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Legislacio delegada

Decret

Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el
régim juridic de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen
I'exercici de les activitats financeres al Principat d’Andorra

Vist l'article 59 de la Constitucio andorrana, segons el qual, mitjancant llei, el Consell General pot delegar
I'exercici de la funcio legislativa en el Govern;

Vista la delegacio legislativa a favor del Govern establerta en la disposicio final cinquena de la Llei 21/2019,
del 28 de novembre, de modificacio de la Llei 14/2014, del 22 de juny, de prevenci¢ i lluita contra el blanqueig
de diners o valors i el financament del terrorisme, segons la qual s'encomana al Govern que en el termini
maxim de sis mesos des de I'entrada en vigor d'aquesta Llei publiqui al Butlleti Oficial del Principat dAndorra
el text refés de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives del sistema
financer andorra i altres disposicions que regulen l'exercici de les activitats financeres al Principat dAndorra;

Vist que, en compliment del que preveu la disposicio final cinquena de la Llei 21/2019, es refon en aquest
Decret legislatiu el contingut de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de les entitats opera-
tives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen l'exercici de les activitats financeres al
Principat d’Andorra, en qué s'inclouen les modificacions que dimanen de la Llei 8/2018, del 17 de maig, dels
serveis de pagament i el diner electronic; la Llei 12/2018, del 31 de maig, de modificacio de la Llei 10/2013,
del 23 de maig, de l'nstitut Nacional Andorra de Finances; la Llei 21/2018, del 13 de setembre, d'impuls de
la transicio energetica i del canvi climatic; la Llei 27/2018, del 25 d'octubre, de modificacié de la Llei 8/2018,
del 17 de maig, dels serveis de pagament i diner electronic; la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de sol-
vencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio; la Llei 17/2019, del 15
de febrer, de modificaci¢ de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions
de funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccié de linversor, I'abls de mercat
i els acords de garantia financera; i la Llei 21/2019, del 28 de novembre, de modificacio de la Llei 14/2014,
del 22 de juny, de prevencid i lluita contra el blanqueig de diners o valors i el financament del terrorisme;

A proposta del ministre de Finances i portaveu, el Govern, en la sessi¢ del 19 de febrer del 2020, ha aprovat
el Decret seglent:

Article Unic

S'ordena la publicaci¢ al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra del text refés de la Llei 7/2013, del 9 de maig,
sobre el regim juridic de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen
I'exercici de les activitats financeres al Principat d’Andorra.

Disposicio final Unica
Aquest Decret entra en vigor el mateix dia de ser publicat al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.
Cosa que es fa publica per a coneixement general.

Andorra la Vella, 19 de febrer del 2020

Xavier Espot Zamora
Cap de Govern
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Text refés de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions
que regulen I'exercici de les activitats financeres al Principat d’Andorra

Capitol primer. Disposicions generals

Article 1. Objecte
L'objecte d'aquesta Llei és establir el regim juridic de les entitats operatives del sistema financer aixi com
diverses disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres al Principat d’Andorra.

Article 2. Definicions

1) Direccié general: son les persones fisiques que exerceixen funcions executives en l'entitat i que son
responsables de la gestio diaria de l'entitat i formen part de I'drgan superior de direccié de I'entitat, que
han de retre comptes de la gestio diaria davant I'organ d'administracio.

2) Experiencia professional adequada: es considera que disposen d'experiencia professional adequada
les persones que han exercit, amb normalitat, durant un termini superior a tres anys funcions d'alta ad-
ministracio, direccié o control d'entitats bancaries, o funcions de responsabilitat similar en altres entitats,
publiques o privades, de dimensid significativa.

3) Honorabilitat empresarial i professional: es considera que sén persones de reconeguda honorabilitat
empresarial i professional les que tenen una bona reputacio personal i professional, les persones la imatge
publica de les quals correspon a la de bones administradores i, d'una manera especifica, les que:

a) no tenen antecedents penals per delictes de falsedat, d'infidelitat en la custodia de documents, de vi-
olacio de secrets, de malversacio de cabals publics, de descobriment i revelacio de secrets o per delic-
tes contra el patrimoni;

b) no tenen antecedents penals per altres delictes dolosos;

€) no estan ni han estat inhabilitades per exercir carrecs publics o d'administracié o direccid en entitats
del sistema financer, a Andorra o a l'estranger;

d) no han estat declarades fallides o en situacié d'arranjament judicial, i si ho han estat, han estat judici-
alment rehabilitades.

4) Instruments financers: s'entén per instruments financers l'accepcié més amplia del terme, i especialment
els que es detallen a continuacio:

- Valors negociables.

- Instruments del mercat monetari.

- Participacions d'OIC.

- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps), acords de tipus d'interes a termini i altres contractes de
derivats relacionats amb valors, divises, tipus d'interes o rendiments, o altres instruments derivats, indexs
financers o mesures financeres que puguin liquidar-se en especie o en efectiu.

- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps), acords de tipus d'interes a termini i altres contractes de
derivats relacionats amb materies primeres que hagin de liquidar-se en efectiu o que puguin liquidar-se
en efectiu a peticié d'una de les parts (per motius diferents de l'incompliment o d'un altre fet que dugui
a la rescissio del contracte).

- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps) i altres contractes de derivats relacionats amb materies
primeres que puguin liquidar-se en especie, sempre que es negociin en un mercat regulat o en un sistema
de negociacioé multilateral.

- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps), acords de tipus d'interes a termini i altres contractes
de derivats relacionats amb mateéries primeres que puguin ser liquidats mitjangant lliurament fisic no
esmentats en I'apartat anterior i no destinats a fins comercials, que presenten les caracteristiques d'altres
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instruments financers derivats, tenint en compte, entre altres coses, si es liquiden a través de cambres
de compensacio reconegudes o son objecte d'ajustaments regulars dels marges de garantia.

- Instruments derivats per a la transferencia del risc de credit.

- Contractes financers per diferencies.

- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps), acords de tipus d'interes a termini i altres contractes
de derivats relacionats amb variables climatiques, despeses de transport, autoritzacions d'emissio o ti-
pus dinflacio o altres estadistiques economiques oficials, que hagin de liquidar-se en efectiu o que pu-
guin liquidar-se en efectiu a eleccio¢ d'una de les parts (per motius diferents de lincompliment o d'un altre
succés que dugui a la rescissié del contracte), aixi com qualsevol altre contracte derivat relacionat amb
actius, drets, obligacions, indexs i mesures no esmentats en els apartats anteriors, que presenten les ca-
racteristiques d'altres instruments financers derivats, tenint en compte, entre altres coses, si es negoci-
en en un mercat regulat o en un sistema de negociacié multilateral, si es liquiden a través de cambres de
compensacio reconegudes o0 son objecte d'ajustaments regulars dels marges de garantia.

5) Fons propis: és la suma de capital de nivell 1 i capital de nivell 2, segons la Llei de solvencia, liquiditat i
supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, i les seves normes d'aplicacio.

El capital inicial compren només un o més dels elements a que es refereix 'apartat 1 de l'article 28, apartat
1) lletres a) a e) de la Llei de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i empreses
dinversio.

6) Valors negociables: s'entenen per valors negociables les categories de valors que sén negociables en el
mercat de capitals, a excepcio dels instruments de pagament, com:

- accions de societats i altres valors equiparables a les accions de societats, associacions o altres entitats
i certificats de diposit representatius d'accions;

- obligacions o altres formes de deute titulitzat, inclosos els certificats de diposit representatius d'aquests
valors;

- tots els altres valors que atorguen el dret a adquirir o a vendre aquests valors negociables o que donen
lloc a una liquidacié en efectiu, determinada per referéncia a valors negociables, divises, tipus d'interes
o rendiments, materies primeres o altres indexs o mesures.

7) Ens del sector financer: un ens del sector financer tal com es defineix a l'incis 20, apartat 1 de l'article 3
de la Llei de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio.

8) Participacio¢ qualificada: és aquella participacid que es defineix en 'apartat 14 de l'article 2 de la Llei
8/2013, de 9 de maig de 2013, sobre els requisits d'organitzacié i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié dels inversors, els abusos de mercat i acords de ga-
rantia financera.

Article 3. Composicié del sistema financer andorra

El sistema financer andorra es defineix com el sistema financer que opera al Principat d/Andorra i que inclou:
a) les activitats financeres regulades i exercides per les entitats operatives del sistema financer andorrg;
b) els mercats financers andorrans;

0) altres activitats en relacié amb les entitats operatives del sistema financer i els mercats financers an-
dorrans, incloses les associacions professionals del sector financer.

Les entitats operatives del sistema financer andorra son les seglents:
a) entitats bancaries;

b) entitats financeres d'inversio;
- societats financeres d'inversio;
- agencies financeres d'inversio;
- societats gestores de patrimonis;
- assessors financers.
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C) societats gestores d'organismes d'inversio col-lectiva;

d) entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat;
e) entitats de pagament; i

) entitats de diner electronic.

Finalment, també forma part del sistema financer andorra qualsevol agent financer que actui en nom o
per compte d'alguna de les entitats operatives del sistema financer d'acord amb l'establert a I'article 27.

Article 4. Entitats amb objecte social financer que no formen part del sistema financer

1. No tenen la condici6é d'entitats financeres, a I'efecte de la present Llei i, per tant, no formen part del
sistema financer, les persones juridiques que, tot i tenir en l'objecte social alguna de les activitats de les
relacionades en els articles 201 21, no presten els seus serveis a tercers sind que ho fan exclusivament dins
de 'ambit economic dels seus accionistes i no permeten l'oferta publica d'accions (societats instrumentals).
Aguestes limitacions han d'estar contemplades en els seus estatuts socials. En concret, les societats de
tinenca de participacions o gestié patrimonial que actuen per compte propi.

2. Tampoc formen part del sistema financer les societats instrumentals de gesti¢ i inversio financera intra-
grup tal i com s'estableixen en la legislacio vigent.

3. Finalment no tenen la condicié d'entitats financeres a l'efecte d'aquesta Llei i, per tant, no formen part
del sistema financer, les persones juridiques que, tot i tenir en l'objecte social alguna de les activitats de
les relacionades en la lletra a), incisos i) i ii), b) i ¢) de I'apartat 1 de l'article 49, no presten els seus serveis
a tercers sind que ho fan exclusivament en 'ambit del seu grup economic i no permeten l'oferta publica
d'accions (societats instrumentals), i limiten, per tant, les referides activitats de financament a les vendes i
prestacions de serveis efectuades per les societats del seu grup als seus clients. Aquestes limitacions han
d'estar previstes en els seus estatuts socials.

4. Aixi mateix, no tenen la condicié d’entitats financeres a l'efecte d'aquesta Llei, i per tant, no formen part
del sistema financer les persones juridiques que, tot i tenir en I'objecte social alguna de les activitats rela-
cionades als articles 8, 19, 20, 21 i 49 de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats
operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres
al Principat d’Andorra, prestin serveis de financament en el marc de la seva activitat com a empreses de
serveis energetics, d'acord amb la definicio de la Llei d'impuls de la transicio energetica i del canvi climatic.

Article 5. Prohibicio de prestar activitats reservades a les entitats operatives del sistema financer sense
autoritzacio

Es prohibeix dur a terme activitats bancaries, financeres, de pagament o de diner electronic sense autoritzacid
previa. Cap persona, fisica o juridica, no pot prestar professionalment o com a activitat habitual a tercers un
o diversos serveis sobre instruments financers o auxiliars, ni cap de les activitats o serveis que s'inclouen
en els articles 8, 20, 21, 38,4961, si no ha obtingut previament I'autoritzacié administrativa corresponent.

Article 6. Introduccid de noves activitats financeres

1. El Govern, davant la introduccié o la constatacié de noves activitats de caracter financer que no siguin
tecnicament assimilables a les que preveu la legislacié vigent, sotmetra al Consell General, amb I'informe
tecnic de 'Autoritat Financera Andorrana (d'ara en endavant AFA), una proposta legislativa d'integracié
d'aqguestes noves activitats al sistema financer andorra.

2. Es faculta el Govern perque, amb linforme previ de I'AFA, pugui disposar que quedi en suspens, caute-
larment, 'eventual introduccié o el desenvolupament d'activitats que son objecte del punt anterior, mentre
es tramet al Consell General la documentacio i la informacié necessaries perque aquest reguli les noves
activitats en questio.

Article 7. Prohibicio de les entitats no bancaries de rebre del public diposits i altres fons reemborsables
1. Les entitats no bancaries no estan facultades per rebre del public diposits i altres fons reemborsables.
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2. A aquests efectes, no constitueixen fons reemborsables del public els fons rebuts per les entitats finan-
ceres d'inversio i les societats gestores d'organismes d'inversio collectiva en el marc de la prestacio del
serveis d'inversi¢ definits en la lletra d) de l'article 20 i el servei auxiliar definit en la lletra a) de l'article 21 per
dur a terme inversions per compte dels seus clients; els financaments atorgats per entitats bancaries; els
fons lliurats per entitats pertanyents al mateix grup o per socis titulars almenys d'un 5% del capital social i
les emissions de valors dutes a terme d'acord amb la normativa vigent.

3. l'apartat 1 no s'ha d'aplicar a la recepci¢ de diposits o altres fons reemborsables per part del Govern,
I'AFA, o altres entitats u organismes expressament habilitats per Llei.

Capitol segon. Régim juridic de les entitats bancaries
Seccio primera. Disposicions generals
Article 8. Definicio

1. S'entén per entitat bancaria una empresa que es dedica a rebre del public diposits i altres fons reem-
borsables.

2. Les entitats bancaries poden desenvolupar les activitats seglents:

a) Préstecs i credits, inclosos, en particular, el credit al consum, el credit hipotecari, el factoring amb o
sense recurs i el financament de transaccions comercials, inclos el forfetatge);

b) Arrendament financer amb opci¢ de compra o no;

) Operacions de pagament en virtut de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic;

d) Emissi¢ i gestio d'altres mitjans de pagament, com per exemple, xecs de viatge i xecs bancaris;
e) Atorgament de garanties i subscripcié de compromisos;

f) Transaccions per compte propi de I'entitat o per compte de la seva clientela que tinguin per objecte:
- Instruments de mercat monetari, com xecs, efectes, certificats de diposit;
- Divises;
- Futurs financers i opcions;
- Instruments sobre divises o sobre tipus d'interes;
- Valors negociables.

g) Participacio en emissions de valors i prestacio de serveis relacionats amb aquestes emissions;

h) Assessorament a empreses en materia d'estructures de capital, estratégia industrial i qUestions afins,
aixi com assessorament sobre serveis relacionats amb la fusio i 'adquisicié d'empreses;

i) Intermediacié en els mercats interbancaris;

j) Assessorament i gestio de carteres;

k) Custodia i administracio de valors;

[y Informes comercials;

m) Lloguer de caixes fortes;

n) Emissié de diner electronic en virtut de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic.

3. Les entitats bancaries que també vulguin realitzar activitats de gesti¢ d'organismes d'inversié col-lectiva
i/0 activitats de companyies d'assegurances de vida només ho poden fer participant amb caracter majoritari
0 minoritari en societats gestores d'organismes d'inversié collectiva i/o companyies d'assegurances de vida,
que es podran constituir a aquest efecte i que han de ser diferenciades juridicament i per la seva ubicacio.

No obstant aix0, la contractacié d'assegurances de vida es pot realitzar mitjancant les estructures propies
de l'entitat bancaria.
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4. Les entitats bancaries no es poden dedicar directament a cap activitat econdmica que no quedi circums-
crita a 'ambit financer amb exclusié de les complementaries a les contemplades a I'apartat 2. S'entén per
activitat complementaria qualsevol activitat accessoria que suposi la prolongacié del negoci sense desvirtuar
I'objecte social propi de l'entitat bancaria.

5. Les participacions directes o indirectes de les entitats bancaries en entitats no financeres andorranes
no poden ser superiors al 25% del capital de I'entitat participada amb I'excepcié de les companyies d'as-
segurances exclusivament de vida, en les quals poden assolir fins al 100% de la seva participacio social.

Queden excloses d'aquest limit les participacions en societats instrumentals no financeres, 'objecte de les
quals sigui exclusivament prestar un servei a la propia entitat o gestionar actius de la propia entitat.

En els casos en qué, com a derivacio d'una operacio de credit o altres circumstancies alienes a la volun-
tat d'una entitat bancaria, aquesta s'hagi de fer carrec d'una participacié més gran que la que s'estipula
en el primer paragraf d'aquest apartat en una empresa no financera, ho ha de comunicar a I'AFA i ha de
regularitzar la situacio dins d'un periode de dos anys. Per a un ajornament eventual d'aquest periode de
regularitzacio requerira l'autoritzacio prévia de I'AFA.

6. El valor comptable del conjunt de les participacions qualificades, directes o indirectes, de les entitats
bancaries en entitats o empreses diferents d'un ens del sector financer no pot sobrepassar el 60 % del
capital admissible de I'entitat bancaria, tal com es defineix en l'incis 12, apartat 1 de l'article 3 de la Llei de
solvencia, liquiditat i supervisi¢ prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversioé.

7. El Consell General estableix els criteris i indica les circumstancies que es tindran en compte per poder
atribuir el caracter d'interes general a determinades inversions.

Un cop definits per Llei els criteris i les circumstancies per atribuir el caracter d'interes general a determi-
nades inversions, el ministeri encarregat de les finances, amb l'informe previ de 'AFA, acorda excepcions
als apartats 5 i 6 d'aquest mateix article, per un periode definit o indefinit.

Al'efecte de la present Llei, les participacions en societats publiques, segons estan definides en la legislacio
vigent, queden excloses de l'aplicaci¢ dels apartats 5 i 6 anteriors.

Seccio segona. Condicions per accedir a l'activitat

Article 9. Forma
Les entitats bancaries han de revestir la forma de societat anonima de dret andorra de durada indefinida.

Article 10. Denominacio

L'Us o el registre com a element de qualsevol signe distintiu (marca, denominacié social, nom comercial,
retol d'establiment o adreca d'internet) dels termes “entitat bancaria”, “banc”, “banca”, o qualsevol altre que
pugui induir a confusio, per altres entitats que una entitat bancaria, s'entendra que és un signe de natura-
lesa enganyosa o de natura a induir a error el public i subjecte a les accions de nul'litat i de prohibicio d'Us
corresponents, excepte en els casos en que la paraula “banc” va acompanyada d'un qualificatiu que evita
qualsevol confusio, com per exemple “banc de sang”.

Article 11. Domicili
El domicili, l'administracid i la direccié efectiva de les entitats bancaries ha d'establir-se en territori nacional.

Article 12. Objecte social
L'objecte social exclusiu de les entitats bancaries ha de determinar-se en els seus estatuts i limitar-se a les
activitats que, d'acord amb la legislacio vigent, poden integrar-lo.

Article 13. Capital social
1. Les entitats bancaries han de disposar d'un capital social minim de 5.000.000 d'euros, totalment subscrit
i desemborsat mitjancant aportacions dineraries.
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2. El capital social ha d'incloure un o més dels elements a que es refereixen les lletres a) i complementa-
riament b), de l'apartat 1 de l'article 28, de la Llei de solvencia, liquiditat i supervisioé prudencial d'entitats
bancaries i empreses d'inversio.

Article 14. Consell d'administracio
1. Les entitats bancaries han de tenir obligatoriament un consell dadministracié format per cinc membres
com a minim.

2. Les persones que componen el consell d'administracio, incloses les persones fisiques que representen
les persones juridiques, han de ser persones de reconeguda honorabilitat empresarial i professional.

3. Els membres del consell d'administraci¢, incloses les persones fisiques que representen les persones
juridiques, han de ser persones amb coneixements idonis per exercir les funcions inherents al carrec. El
consell d'administracio posseira col-lectivament els coneixements, competencies i experiéncia oportuns
per poder entendre les activitats de les entitats bancaries, inclosos els principals riscos.

4. El president nomenat no pot ser el director general de l'entitat.

5. El consell d'administracié de les entitats bancaries ha d'aprovar un reglament intern de funcionament
que faciliti el compliment de les obligacions i les responsabilitats de tots els seus membres.

6. Els membres del consell d'administracié han de complir, en particular, els requisits establerts en els ar-
ticles 6 bis i 6 quarter de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions de
funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccié de linversor, 'abus de mercati els
acords de garantia financera. La composicié general del consell d'administracié ha de reflectir de manera
adequada una amplia gamma d'experiencies.

Article 15. Direccio general
1. La direcci¢ general ha d'estar composta per dues persones com a minim, una de les quals ha d'assumir
explicitament les responsabilitats d'intervencié i control.

2. Les persones que componen la direccié general han de tenir els coneixements idonis i 'experiencia
professional adequada per exercir la seva funcio.

3. Les persones que componen la direccié general han de ser persones de reconeguda honorabilitat em-
presarial i professional.

Article 16. Condicions

Per obtenir i conservar l'autoritzacié administrativa, les entitats bancaries han de complir en tot moment
amb les condicions per accedir a I'activitat establertes en els articles anteriors, aixi com amb les condicions
per a l'exercici d'aquesta, inclosos els requisits organitzatius i les condicions de funcionament, establerts
a la legislacio vigent.

Seccio tercera. Condicions per a l'exercici de 'activitat

Article 17. Obertura d'oficines i contractacio de personal
1. Les entitats bancaries han de mantenir oberta almenys una oficina en una parroquia del Principat distinta
de la parroquia on han instal-lat I'oficina principal.

2. No menys de la meitat del personal contractat ha de ser andorra o resident amb una antiguitat no infe-
rior a tres anys i ha de ser suficient en nombre i tenir la formaci¢ adequada per desenvolupar les activitats
que se li encomanin.

3. Les entitats han de contractar personal amb els coneixements necessaris per desenvolupar les funcions
que se'ls assignin. En particular, les entitats bancaries que prestin serveis d'inversio i/o serveis auxiliars han
de garantir que les persones competents coneguin els procediments a seguir per tal de complir adequa-
dament les seves responsabilitats.
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Article 18. Normes de solvencia i liquiditat
Les entitats bancaries estan sotmeses a les normes de solvencia i liquiditat definides a la Llei de solvencia,
liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio.

Capitol tercer. Regim juridic de les entitats financeres d'inversi6
Secci6 primera. Disposicions generals

Article 19. Definicié

1. Son entitats financeres d'inversié les persones, fisiques o juridiques, que, en els termes establerts en
aquesta Llei, tenen com a activitat principal prestar professionalment un o diversos serveis d'inversié a
tercers sobre instruments financers i, a més, realitzar altres serveis auxiliars.

2. Les entitats financeres d'inversi¢ també poden, amb una autoritzacié prévia, exercir qualsevol activitat
complementaria a les mencionades als articles 20 i 21, sempre que els permeti desenvolupar de forma
meés eficient I'activitat principal per a la qual disposen d'autoritzacio.

S'entén per activitat complementaria qualsevol activitat accessoria que suposi la prolongacié del negoci
sense desvirtuar l'objecte social propi de 'empresa d'inversio. Els ingressos que generino poden representar
més del 25% dels ingressos de l'entitat.

Article 20. Serveis dinversio
D'acord amb aquesta Llei, es consideren serveis d'inversio els seglents:
a) larecepcid i la transmissio de les ordres dels clients en relacié amb un o més instruments financers;

b) 'execucio per compte dels clients de les ordres esmentades a la lletra a) anterior, que consisteix en la
formalitzacio de negocis de compra o venda d'un o més instruments financers;

) la negociacié per compte propi que consisteix en la formalitzacié d'operacions sobre un o diversos
instruments financers;

d) la gesti¢ discrecional i individualitzada de carteres de conformitat amb el mandat atorgat pels clients;

e) l'assessorament en materia d'inversio que consisteix en la prestacié de recomanacions personalitza-
des als clients, a peticio seva o per iniciativa de 'entitat financera d'inversio, sobre una o més operacions
relatives a instruments financers;

f) lassegurament de I'emissio o de la col-locaci¢ d'instruments financers;
g) la colllocaci¢ d'instruments financers sobre la base o no d'un compromis ferm;

h) el servei de gesti¢ de sistemes multilaterals de negociacio. El desenvolupament d'aquesta activitat sha
de fer reglamentariament per part del Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, el qual
pot delegar aquesta facultat a I'AFA.

Article 20 bis. Assessorament en matéria d'inversio

1. De conformitat amb la lletra e) de I'article 20, la recomanacié ha de ser convenient per a la persona, o ha
de basar-se en una consideracio de les seves circumstancies personals, i ha de constituir una recomanacio
per efectuar alguna de les accions seglents:

a) Comprar, vendre, subscriure, bescanviar, reemborsar, mantenir o assegurar un instrument financer
especific.

b) Exercir o no exercir qualsevol dret conferit per un instrument financer determinat per comprar, ven-
dre, subscriure, bescanviar o reemborsar un instrument financer.

2. La recomanacio no es considera personalitzada si es divulga exclusivament mitjancant canals de distri-
bucié o al public.

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015



pd
o
L
>
@)
O

<
o

. © Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

NUm. 16 26 de febrer del 2020 9/28

Article 21. Serveis auxiliars
D'acord amb aquesta Llei, es consideren serveis auxiliars els seglents:

a) 'administracid i la custodia d'instruments financers per compte de clients, inclosos la custodia i els ser-
veis connexos com la gestio de tresoreria i de garanties;

b) la concessid de credits o préstecs a un inversor per permetre-li una operacié en un o diversos ins-
truments financers, quan l'entitat financera d'inversid que concedeix el credit o el préstec participa en
l'operacio;

) 'assessorament a empreses en materia d'estructura del capital, estrategia industrial i gUestions afins,
i l'assessorament i els serveis en relacié amb fusions i adquisicions d'empreses;

d) els serveis de canvi de divises quan estiguin relacionats amb la prestacié de serveis d'inversio;

e) els informes d'inversions i les analisis financeres o altres formes de recomanacio general relativa a les
operacions en instruments financers;

f) els serveis relacionats amb I'assegurament de I'emissio o de la collocacio d'instruments financers;

g) els serveis i les activitats d'inversio, i els serveis complementaris referits al subjacent no financer dels
instruments financers derivats previstos als guions cinque, sise i sete de I'apartat 4 de l'article 2, quan es-
tiguin vinculats a la prestacié de serveis d'inversié o a serveis auxiliars.

Article 22. Tipologia
Per a la prestacio dels serveis d'inversio i auxiliars previstos als articles 201 21, les entitats financeres d'in-
versio s'han de constituir en algun dels tipus segtents:

a) societats financeres d'inversio;
b) agencies financeres d'inversig;
C) societats gestores de patrimonis;

d) assessors financers.

Article 23. Societats financeres d'inversio

Sén societats financeres d'inversio les entitats financeres d'inversid que poden realitzar tots els serveis
dinversid i tots els serveis auxiliars previstos als articles 201 21 amb caracter professional, tant per compte
propi com alie.

Article 24. Agencies financeres d'inversio

Sén agencies financeres d'inversio les entitats financeres d'inversié que poden prestar tots els serveis d'in-
versio, llevat dels mencionats a les lletres ¢) i f) de I'article 20, i tots els serveis auxiliars, llevat dels mencionats
a la lletra b) de l'article 21, amb caracter professional i Unicament per compte alié.

Article 25. Societats gestores de patrimonis

Sén societats gestores de patrimonis les entitats financeres d'inversié que només poden prestar els serveis
d'inversid mencionats a les lletres d) i e) de l'article 20 i els serveis auxiliars mencionats a les lletres ¢) i e)
de l'article 21.

Addicionalment, i exclusivament en relacié amb l'activitat de gesti¢ discrecional i individualitzada de carteres
en la modalitat de gestio directa, les societats gestores de patrimonis poden prestar el servei auxiliar esta-
blert a la lletra a) de l'article 21, amb el benentes que els actius en custodia han d'estar dipositats d'acord
amb les premisses de la legislacio vigent.
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Article 26. Assessors financers
Sén assessors financers les entitats financeres d'inversié en forma de persona fisica o jurfdica, que només
poden prestar el servei d'inversié mencionat a la lletra e) de l'article 20 i els serveis auxiliars mencionats a
les lletres c) i e) de larticle 21.

Article 27. Agents financers

1. Les entitats operatives del sistema financer que presten serveis d'inversio i/o serveis auxiliars d'acord amb
la seva autoritzacié administrativa poden designar agents financers vinculats amb la finalitat de promoure
aquests serveis, per captar negoci o rebre ordres de clients o possibles clients i transmetre-les, per col-locar
instruments financers o prestar assessorament sobre dits instruments i serveis financers.

2. Els agents financers només poden actuar en exclusiva i sota la responsabilitat plena i incondicional de
I'entitat que els designa i actuar en nom i per compte seu sempre que aquesta els hagi contractat ator-
gant-los el poder de representaci¢ suficient.

3. Les entitats financeres d'inversio i les entitats bancaries que designen agents financers han d'assegu-
rar-se que aquests informin el client o potencial client de la capacitat amb la qual actuen i de I'entitat a qui
representen quan es posin en contacte o abans de negociar amb aquests.

4. Les entitats financeres d'inversio i les entitats bancaries que designen un agent financer han de verificar
que aquest agent té reconeguda honorabilitat empresarial i professional i que posseeix els coneixements
generals, comercials i professionals apropiats per poder comunicar amb precisio al client o potencial client
tota la informacié pertinent sobre el servei proposat.

L'agent financer no pot ser inscrit al corresponent registre de I'AFA fins que I'AFA hagi comprovat que té
suficient honorabilitat i posseeix els coneixements generals, comercials i professionals apropiats per poder
comunicar amb precisio al client o possibles clients la informacié relativa al servei prestat.

5. Les entitats financeres d'inversid i les entitats bancaries que designen agents financers han de prendre
les mesures adequades per evitar qualsevol repercussio negativa que altres activitats de 'agent financer
poguessin tenir respecte a les activitats que I'agent financer realitza en nom i per compte d'aquestes.

5 bis. Les entitats operatives del sistema financer han de supervisar les activitats dels seus agents financers
per assegurar-se que segueixen complint el que disposa aquesta Llei en relacié amb la normativa referida
als agents financers.

6. Les entitats financeres dinversié i les entitats bancaries que vulguin designar un agent financer han de
presentar la corresponent sollicitud dinscripcid a I'AFA i obtenir-ne la confirmacié amb caracter previ a
linici de l'activitat de l'agent financer vinculat.

Secci6 segona. Condicions per accedir a l'activitat

Article 28. Forma

Les entitats financeres d'inversié han de tenir la forma de societat anonima de dret andorra de durada inde-
finida. No obstant aix0, els assessors financers i els agents financers poden ser tant persones fisiques com
revestir la forma de societats anonimes o de responsabilitat limitada de dret andorra i de durada indefinida.

Article 29. Denominacio
L'Us o el registre com a element de qualsevol signe distintiu (marca, denominacio social, nom comercial, retol

L0 1

d'establiment o adrega d'internet) dels termes “entitat financera d'inversid”, “societat financera d'inversi¢”,
“agencia financera d'inversid”, “societat gestora de patrimonis”, “assessors financers” o qualsevol altra que
pugui induir a confusié, com també les seves abreviatures, “EFI", “SFI", “AFI", “SGP", “ASF", per altres entitats
que aguestes s'entendra que és un signe de naturalesa enganyosa o de natura a induir a error el public i

subjecte a les accions de nullitat i de prohibicié d'Us corresponents.
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Article 30. Domicili
El domicili, ladministracié i la direccid efectives de les entitats financeres d'inversid s’han d'establir en ter-
ritori nacional.

Article 31. Objecte social
L'objecte social exclusiu de les entitats financeres d'inversio s'ha de determinar als estatuts i limitar-se a un,
alguns o tots els serveis d'inversi¢ i/o auxiliars previstos per a cada tipus als articles 23 a 26.

Article 32. Capital social

1. Les entitats financeres d'inversié han de comptar amb el capital social minim seglent, totalment subscrit
i desemborsat mitjangant aportacions dineraries, en funci¢ del tipus d'entitat financera d'inversi¢ de que
es tracti:

a) 730.000 euros, les societats financeres d'inversio;

b) 125.000 euros, les agencies financeres d'inversio i les societats gestores de patrimonis en la modali-
tat de gestio directa;

€) 60.000 euros, les societats gestores de patrimonis en la modalitat de gestio indirecta;
d) 60.000 euros, els assessors financers societat anonima;

e) 50.000 euros, els assessors financers societat limitada o en el seu defecte, una asseguranga de res-
ponsabilitat civil professional o altra garantia comparable per fer front a la responsabilitat per negligen-
cia professional, amb una cobertura minima d1.000.000 euros per sinistre, i un total d'1.5000.000 euros
anuals per la totalitat dels sinistres.

2. Les persones fisiques autoritzades per exercir com a assessors financers han de subscriure una asse-
guranca de responsabilitat civil professional que permeti fer front a la responsabilitat per negligencia en
I'exercici de la seva activitat professional amb cobertura minima d'1.000.000 d'euros per reclamacio de
danys i un total d"1.500.000 d'euros anuals per a totes les reclamacions.

3. Les agencies financeres d'inversid i les societats gestores de patrimoni de modalitat directa que executin
ordres d'inversors relatives a instruments financers poden mantenir-los per compte propi sempre que es
compleixin les condicions seglents:

a) Que aquestes posicions derivin Unicament de la seva impossibilitat de complir les ordres precises re-
budes de clients;

b) Que el valor total de mercat d'aquestes posicions no superi el 15 % del seu capital social;

) Que compleixin els requisits establerts als articles 46 a 48 de la Llei de solvencia, liquiditat i supervisié
prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio;

d) Que aquestes posicions siguin de caracter fortuit i provisional i estiguin estrictament limitades al temps
necessari per realitzar la transaccié de que es tracti.

La tinenca de posicions en instruments financers aliens a la cartera de negociacio, a fi d'invertir els fons
propis, No es considera activitat per compte propi en relacié amb la prestacio dels serveis d'inversié definits
en les lletres a), b) i d) de l'article 20.

Article 33. Organ d'administracié

1. LU'drgan d'administracio de les entitats financeres d'inversié en forma de persona juridica ha d'adoptar
la forma de consell d'administracié i ha de disposar almenys de tres membres. No obstant, 'drgan d'admi-
nistraci¢ dels assessors financers pot comptar amb un administrador Unic.

2. Els membres del consell d'administraciod, incloses les persones fisiques que representen les persones
juridiques, han de ser persones de reconeguda honorabilitat empresarial i professional.
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3. La majoria dels membres del consell d'administracio, incloses les persones fisiques que representen les
persones juridiques, han de ser persones amb coneixements idonis per exercir les funcions inherents al
carrec i amb una experiencia professional adequada.

4. El president nomenat no pot ser el director general de l'entitat.

5. El consell d'administracio de les entitats financeres d'inversi¢ ha d'aprovar un reglament intern de fun-
cionament que faciliti el compliment de les obligacions i les responsabilitats de tots els seus membres.

Article 34. Direccio general

La direccio general, que necessariament han de tenir les entitats financeres d'inversié, ha d'estar formada
per una o més persones d'honorabilitat empresarial i professional reconeguda i que tinguin coneixements
idonis per exercir les funcions inherents al carrec i una experiencia professional adequada. Tanmateix,
en el cas de les persones fisiques que tinguin la condicié d'assessors financers, aquests requisits han de
concorrer en aquestes persones.

Article 35. Condicions

Per obtenir i conservar l'autoritzacié administrativa, les entitats financeres d'inversié han de complir en
tot moment amb les condicions per a l'accés a I'activitat establertes als articles anteriors, aixi com amb les
condicions per a l'exercici d'aquesta, inclosos els requisits organitzatius i les condicions de funcionament,
establerts a la legislaci¢ vigent.

Seccio tercera. Condicions per exercir l'activitat

Article 36. Obertura d'oficines i contractacio del personal

Les entitats financeres d'inversié han de mantenir oberta almenys una oficina en una parroquia del Prin-
cipat i el personal que hi presti serveis ha de ser suficient en nombre i tenir la formacio, els coneixements
i 'experiencia necessaris per desenvolupar les activitats que se li encomanin.

En particular, les entitats financeres d'inversio que prestin serveis d'inversio i/0 serveis auxiliars han de ga-
rantir que les persones competents coneguin els procediments a seguir per tal de complir adequadament
les seves responsabilitats. AlImenys el 20% del personal que hi presti serveis ha de ser andorra o resident
al Principat amb una antiguitat no inferior a dos anys.

Article 37. Normes de solvencia

1. Les societats financeres d'inversio, les agencies financeres d'inversio i les societats gestores de patrimonis
en la modalitat de gesti¢ directa estan sotmeses a les normes de solvencia i liquiditat definides a la Llei de
solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, en merits a l'article 2,
apartat 1 de la mateixa Llei.

2. Les societats gestores de patrimonis en la modalitat de gestio indirecta i els assessors financers persones
juridiques han de disposar d'estrategies i procediments solids, eficagos i exhaustius per avaluar i mantenir
de forma permanent els imports, els tipus i la distribucié de capital intern que considerin adequats per
cobrir la naturalesa i el nivell de riscos als quals estiguin o puguin estar exposades. Aquestes estrategies
i procediments han de ser periodicament objecte d'examen intern amb la finalitat de garantir que siguin
exhaustius i proporcionals a Iindole, I'escala i la complexitat de les activitats de I'entitat financera d'inversié
i/o del grup que aquesta encapcala, si escau.
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Capitol quart. Regim juridic de les societats gestores d'organismes d'inversio
col-lectiva

Secci6 primera. Disposicions generals

Article 38. Definicio

1. S6n societats gestores d'organismes d'inversio col-lectiva les societats de dret andorra que despleguen
com a activitat principal les funcions i obligacions previstes als articles 61 a 63 de la Llei 10/2008, del 12 de
juny, de regulaci¢ dels organismes d'inversi¢ col-lectiva de dret andorra.

2. Tanmateix, les societats gestores d'organismes d'inversio collectiva també poden desplegar les funcions
definides a les lletres d) i e) de l'article 20 i les relatives a la custodia i a 'administracio de les participacions
dels fons d'inversio i, en el seu cas, de les accions de les societats d'inversio, que gestionen.

Addicionalment, i exclusivament en relacié amb l'activitat de gestio discrecional i individualitzada de carteres
en la modalitat de gestio directa, les societats gestores d'organismes d'inversio col-lectiva poden prestar el
servei auxiliar establert a la lletra a) de l'article 21 amb el benentes que els actius en custodia han d'estar
dipositats d'acord amb les premisses de la legislacio vigent.

Secci6 segona. Condicions per accedir a l'activitat

Article 39. Forma
Les societats gestores d'organismes d'inversié collectiva han de tenir la forma de societat anonima de dret
andorra de durada indefinida.

Article 40. Denominacio

L'Us o el registre com a element de qualsevol signe distintiu (marca, denominacié social, nom comercial,
retol d'establiment o adreca d'internet) del terme “societat gestora d'organisme d'inversié col-lectiva’, o qual-
sevol altre que pugui induir a confusio, com també I'abreviatura, “SGOIC", per altres entitats que aquestes
s'entendra que és un signe de naturalesa enganyosa o de natura a induir a error el public i subjecte a les
accions de nullitat i de prohibicié d'Us corresponents.

Article 41. Domicili
El domicili, 'administracio i la direccio efectives de les societats gestores d'organismes d'inversio collectiva
s'han d'establir en territori nacional.

Article 42. Objecte social

L'objecte social exclusiu i legalment determinat de les societats gestores d'organismes d'inversio col-lectiva
s'ha de determinar als estatuts i s'ha de limitar a les activitats referides al titol VI de la Llei 10/2008, del 12 de
juny, de regulacio dels organismes d'inversié col-lectiva de dret andorra aixi com a les previstes en aquesta
Llei que puguin desenvolupar aquestes entitats.

Article 43. Capital social
Les societats gestores d'organismes d'inversi¢ col-lectiva han de comptar amb un capital social minim de
125.000 euros, totalment subscrit i desemborsat mitjancant aportacions dineraries.

Article 44. Consell d'administracio
1. L'organ d'administracié de les societats gestores d'organismes d'inversié collectiva ha d'adoptar la forma
de consell d'administracio i ha de disposar almenys de tres membres.

2. Els membres del consell d'administracio, incloses les persones fisiques que representen les persones
juridiques al consell, han de ser persones d'honorabilitat empresarial i professional reconeguda.

3. La majoria dels membres del consell dadministracio, incloses les persones fisiques que representen
les persones juridiques al consell, han de ser persones amb coneixements idonis per exercir les funcions
inherents al carreci amb una experiencia professional adequada.

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015



pd
o
L
>
@)
O

<

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

26 de febrer del 2020 14/28

4. El president nomenat no pot ser el director general de l'entitat.

5. El consell d'administracié de les entitats gestores d'organismes d'inversio collectiva ha d'aprovar un re-
glament intern de funcionament que faciliti el compliment de les obligacions i les responsabilitats de tots
els seus membres.

Article 45. Direccio general

Les societats gestores d'organismes d'inversié col-lectiva han de tenir necessariament una direccié general,
la qual ha d'estar formada per una o més persones d'honorabilitat empresarial i professional reconeguda
que tinguin coneixements idonis per exercir les funcions inherents al carrec i una experiencia professional
adequada.

Article 46. Condicions

Per obtenir i conservar 'autoritzacié administrativa, les societats gestores d'organismes d'inversié collectiva
han de complir en tot moment amb les condicions per a l'accés a l'activitat establertes als articles anteriors
d'aquest capitol, aixi com amb les condicions per a l'exercici d'aquesta, inclosos els requisits organitzatius
i les condicions de funcionament, establerts a la legislacio vigent.

Seccio tercera. Condicions per a l'exercici de I'activitat

Article 47. Obertura d'oficines i contractacio del personal

Les societats gestores d'organismes d'inversio collectiva han de mantenir oberta almenys una oficina en una
parroquia del Principat i el personal que hi presti serveis ha de ser suficient en nombre i tenir la formacio,
els coneixements i I'experiéncia necessaris per desenvolupar les activitats que se li encomanin.

En particular, les societats gestores d'organismes d'inversio collectiva que prestin serveis d'inversié i/o
serveis auxiliars han de garantir que les persones competents coneguin els procediments a seguir per tal
de complir adequadament les seves responsabilitats. AlImenys el 20% del personal que hi presti serveis ha
de ser andorra o resident al Principat amb una antiguitat no inferior a dos anys.

Article 48. Recursos propis

1. Les societats gestores d'organismes d'inversié col-lectiva han de disposar en tot moment d'uns recursos
propis que no podran ser inferiors a la major de les quantitats seguents:
a) Un capital social i uns recursos propis addicionals d'acord amb el seglent:

i) Un capital social minim totalment subscrit i desemborsat tal com s'estableix a I'article 43;

ii) A més, aquest capital social minim ha de complir les condicions seguents:
1. Ha de serincrementat en una proporcié del 0,02% del valor efectiu del patrimoni dels OIC, incloses les
carteres la gesti¢ de les quals hagi delegat, perd no les carteres que estigui administrant i/o gestionant per
delegacio, en la part que aquest patrimoni excedeixi de 250.000.000 d'euros. En cap cas la suma exigible
del capital inicial i de la quantitat addicional ha de sobrepassar els 10.000.000 d'euros;
2.La quantia addicional de recursos propis a que es refereix el paragraf anterior pot ser coberta fins a un
50 %, amb una garantia pel mateix import d'una entitat bancaria o d'una entitat asseguradora. L'entitat
bancaria o asseguradora ha de tenir el seu domicili social al Principat d’Andorra o en un pals tercer sem-
pre que estigui sotmesa a unes normes prudencials equivalents a les aplicables al Principat d’Andorra.

b) Per tal de cobrir els possibles riscos derivats de la responsabilitat professional en relacié amb les ac-
tivitats que puguin realitzar les societats gestores d'organismes d'inversié col-lectiva que gestionin altres
OIC, tal com es defineixen a l'article 6 Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulacio dels organismes d'inversio
collectiva de dret andorra, aquestes han de:

1. Disposar de recursos propis addicionals que siguin adequats per cobrir els possibles riscos derivats de
la responsabilitat en cas de negligencia professional. S'entén per recursos propis addicionals adequats
per cobrir els possibles riscos derivats el 0,01 % del patrimoni gestionat corresponent a altres OIC; o bé
2. Subscriure una asseguranca de responsabilitat civil professional per fer front a la responsabilitat per
negligencia professional. La cobertura de 'asseguranca en relacié amb un determinat sinistre ha de ser,
com a minim, igual al 0,7 % del valor de mercat absolut dels actius que integren les carteres dels altres
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OIC gestionats per la societat gestora d'organismes d'inversio collectiva, inclosos els actius adquirits amb
recurs al palanguejament. La cobertura de I'asseguranca en relacié amb els sinistres agregats d'un any
ha de ser, com a minim, igual al 0,9 % del valor de mercat absolut dels actius que integren les carteres
dels altres OIC gestionats per la societat gestora d'organismes d'inversio collectiva, inclosos els actius
adquirits amb recurs al palanquejament.

Per calcular els recursos propis exigibles a que es refereixen els paragrafs anteriors, es dedueix del patri-
moni dels altres OIC gestionats, el corresponent a inversions d'aquests en altres OIC que estiguin al seu
torn gestionats per la mateixa societat gestora d'organismes d'inversié col-lectiva;

C) EI 25 % de les despeses d'estructura carregades en el compte de perdues i guanys de l'exercici prece-
dent. Les despeses d'estructura comprendran: les despeses de personal, les despeses generals, les con-
tribucions i impostos, les amortitzacions i altres despeses d’explotacio.

Les despeses de personal esmentades en el paragraf anterior es poden minorar en la quantia de les despe-
ses que corresponguin a retribucions variables del personal. 'esmentada reduccié es pot realitzar només
quan la veritable naturalesa d'aquestes retribucions no presenta, en part o en tot, un component fix de les
despeses o0 compromisos assumits amb el personal. A aquests efectes, I'AFA pot analitzar i determinar, si
escau, el caracter no variable d'aquestes retribucions.

La societat gestora d'organismes d'inversié col-lectiva pot minorar aquest import, previa autoritzacio de
I'AFA, si la seva activitat ha disminuit sensiblement respecte a 'exercici anterior. En aquest suposit, la nova
base de calcul es comunica a 'AFA, que pot modificar-la en el termini de tres mesos si considera que no
s'ajusta al que preveu aquesta Llei. Igualment, la societat gestora d'organismes d'inversio collectiva ha
d'incrementar aquest import amb caracter immediat si la seva activitat esta augmentant sensiblement
respecte a l'exercici anterior.

Quan la societat gestora d'organismes d'inversié col-lectiva no ha completat un exercici des de la seva ins-
cripcio en el registre de I'AFA, s'ha de prendre com a base de calcul les despeses d'estructura que preveu
el seu pla de negoci.

S'entén que el nivell d'activitat ha variat substancialment quan les despeses d'estructura augmenten o
disminueixen un 25 % respecte a les despeses totals de I'exercici anterior, calculades en proporci¢ al cor-
responent periode de temps transcorregut en I'exercici corrent.

Independentment de I'import que representin aguests requisits, els recursos propis de la societat gestora
d'organismes d'inversio collectiva no poden ser en cap moment inferiors a limport estipulat en l'article 50,
apartat 1 de la Llei de solvencia, liquiditat i supervisi¢ prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio.

2. Quan una societat gestora d'organismes d'inversié col-lectiva presenta un nivell de recursos propis
inferior al minim exigible, ha d'informar immediatament a I'AFA i presentar un programa en que concreti
els seus plans per retornar al compliment. El programa ha de fer referencia a les causes que van motivar
lincompliment; les actuacions dutes a terme, i si s'escau, la definicié d'un pla per retornar al compliment, i
el termini previst per a aix0, que no pot ser superior a tres mesos. Aquest programa ha de ser aprovat per
I'AFA, que pot fixar mesures addicionals a les proposades per la societat gestora d'organismes d'inversio
collectiva en el termini de dos mesos des de la seva aprovacio.

No es considera incomplerta l'exigencia de recursos propis de les societats gestores d'organismes d'inversié
collectiva quan, com a consequeéncia d'alteracions en les cotitzacions dels valors que integrin el patrimoni
dels OIC gestionats o el de les carteres individuals gestionades, o del nombre de participacions o accions
dels OIC que gestioni, el defecte de recursos propis no excedeix el 20 %. No obstant aix0, la societat gestora
d'organismes d'inversio collectiva ha de disposar en els dos mesos naturals seglients dels recursos propis
exigibles corresponents a I'dltim dia de cada mes.
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Capitol cinqué. Regim juridic de les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat

Secci6 primera. Disposicions generals

Article 49. Definicio
1. Sén entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat les entitats l'objecte social exclusiu i legal-
ment determinat de les quals lintegren una, diverses o totes les activitats seglents:

a) Préstecs i credits, inclosos els seglents:
i. el credit al consum,
ii. el financament de transaccions comercials (inclos el forfaiting), i
iii. el credit hipotecari.

b) Factoring amb recurs o sense, i les activitats complementaries d'investigacio i de classificacio de la
clientela, comptabilitzacio de deutors i, en general, qualsevol altra activitat que afavoreixi 'administracio,
I'execucio, la seguretat i el financament dels credits que els siguin cedits.

Quan les insolvencies del deutor (client) sén assumides pel cedent, s'entendra que ens trobem en un cas
de factoring amb recurs mentre que, si sén assumides per 'empresa de factoring, s'entendra que ens
trobem en un cas de factoring sense recurs.

En cas de suspensio de pagaments o fallida del deutor (client), els pagaments realitzats per aquest a l'em-
presa de factoring, amb anterioritat a la declaracié de la suspensio de pagaments o fallida, no estaran
subjectes a rescissio. En cas que s’hagin efectuat pagaments amb venciment posterior a la suspensio de
pagaments o fallida o si es demostra que el cedent i 'empresa de factoring coneixien I'estat d'insolvencia
del deutor (client) en la data de pagament per 'empresa de factoring al cedent, la revocacio no afectara
'empresa de factoring, excepte en cas de pacte en contrari entre aquesta i el cedent.

c) Arrendament financer (leasing) i les activitats complementaries de manteniment i de conservacié dels
béns cedits, atorgament de financament connectat a una operacié d'arrendament financer, actual o fu-
tura, intermediacio i gesti¢ d'operacions d'arrendament financer, arrendament no financer (renting) amb
opcid de compra o no i assessorament i informes comercials.

d) Emissid i gestio de targetes de credit, aixi com execucio d'operacions de pagament mitjancant una tar-
geta de pagament o un dispositiu similar.

e) Concessio d'avals i altres garanties.
f) L'emissié del diner electronic en virtut de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic.

2. Qualsevol activitat complementaria a les llistades previament que permeti a les entitats desenvolupar
de forma més eficient I'activitat principal per a la qual disposen d'autoritzacié també pot ser duta a terme
previa autoritzacid de I'AFA. S'entendra com a activitat complementaria qualsevol activitat accessoria els
ingressos generats de la qual no representin més del 25% dels ingressos de l'entitat.

3. Les participacions directes o indirectes, per part de les entitats financeres -no bancaries- de credit es-
pecialitzat, en entitats mercantils andorranes, de caracter no financer, no poden ser superiors al 25% del
capital de l'entitat participada.

4. En els casos en que, com a derivacio d'una operacié de credit o altres operacions alienes a la voluntat
d'una entitat financera -no bancaria- de credit especialitzat, aquesta s'hagi de fer carrec d'una participacio
en una entitat, més gran que la que s'estipula al paragraf precedent, I'entitat ho ha de comunicar a I'AFA i
ha de regularitzar la situaci¢ dins d'un periode de dos anys.

5. Per aun ajornament eventual d'aquest periode de regularitzacio, es requerira l'autoritzacio previa de I'AFA.
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Secci6 segona. Condicions per accedir a l'activitat

Article 50. Forma
Les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat han de revestir la forma de societat anonima
de dret andorra de durada indefinida.

Article 51. Denominacio

L'Us o el registre com a element de qualsevol signe distintiu (marca, denominacié social, nom comercial,
retol d'establiment o adreca d'internet) dels termes “entitat financera -no bancaria- de credit especialitzat”
0 una altra que pugui induir a confusié amb aquesta aixi com les abreviatures “EFCE” “EFNBCE" per altres
entitats que aquestes s'entendra que és un signe de naturalesa enganyosa o de natura a induir a error el
public i subjecte a les accions de nul‘litat i de prohibicié d'Us corresponents.

Article 52. Domicili
El domicili, 'administracio i la direcci¢ efectiva de les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat
han d'establir-se en el territori nacional.

Article 53

Objecte social

L'objecte social exclusiu i legalment determinat de les entitats financeres -no bancaries- de credit especia-
litzat ha de determinar-se en els seus estatuts i limitar-se a una, diverses o totes les activitats enumerades
a larticle 49.

Article 54. Capital social
Les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat han de ser constituides i mantenir un capital
social minim de 2.000.000 d'euros, totalment subscrit i desemborsat mitjancant aportacions dineraries.

Article 55. Consell d'administracio
1. L'organ d'administracio de les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat determinat en els
seus estatuts ha d'adoptar la forma de consell d'administracio.

2. Les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat han de tenir obligatoriament un consell
d’'administracio format per tres membres com a minim.

3. Els membres del consell d'administracid, incloses les persones fisiques que representen les persones
juridiques, han de ser persones de reconeguda honorabilitat empresarial i professional.

4. La majoria dels membres del consell dadministracio, incloses les persones fisiques que representen les
persones juridiques, han de ser persones amb coneixements idonis per exercir les funcions inherents al
carrec i amb una experiencia professional adequada.

5. El president nomenat en cap cas podra ser el mateix que el director general de l'entitat.

6. El consell dadministracio de les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat ha d'aprovar
un reglament intern de funcionament que faciliti el compliment de les obligacions i de les responsabilitats
de tots els seus membres.

Article 56. Direccio general

La direcci¢ general, que necessariament han de tenir les entitats financeres -no bancaries- de credit especi-
alitzat, ha d'estar formada per una o més persones de reconeguda honorabilitat empresarial i professional
i que tinguin coneixements idonis per exercir les funcions inherents al carrec i una experiencia professional
adequada.
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Article 57. Condicions

Per a l'obtenci¢ i la conservacié de l'autoritzacié administrativa, les entitats financeres -no bancaries- de
credit especialitzat han de complir en tot moment amb les condicions per a l'accés a l'activitat establertes
en els articles anteriors, aixi com amb les condicions per a l'exercici d'aquesta, inclosos els requisits orga-
nitzatius i les condicions de funcionament, establerts a la legislaci¢ vigent.

Seccio tercera. Condicions per exercir I'activitat

Article 58. Obertura d'oficines i contractacio de personal
1. Les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat han de mantenir oberta almenys una oficina
al Principat.

2. El personal que hi presti serveis ha de ser suficient en nombre i ha de tenir la formacié adequada per al
desenvolupament de les activitats que se li encomanin i, almenys, la meitat han de ser persones de nacio-
nalitat andorrana o residents al Principat amb una antiguitat no inferior a tres anys.

Article 59. Normes de solvencia i de liquiditat

1. Les entitats financeres - no bancaries - de credit especialitzat estan sotmeses a les mateixes normes
de solvencia i liquiditat que les propies de les entitats bancaries definides a la Llei de solvencia, liquiditat
i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, amb les particularitats que es prevegin
reglamentariament.

2. Sense perjudici de les obligacions derivades de la legislacié sobre solvencia, liquiditat i supervisié pru-
dencial, les entitats financeres - no bancaries - de credit especialitzat han de disposar d'estrategies i pro-
cediments solids, eficagos i exhaustius per avaluar i mantenir de forma permanent els imports, els tipus
i la distribuci¢ de capital intern que considerin adequats per cobrir la naturalesa i el nivell de riscos als
quals estiguin o puguin estar exposades. Aquestes estrategies i procediments han de ser periodicament
objecte d'examen intern amb la finalitat de garantir que siguin exhaustius i proporcionals a I'indole, 'escala
i la complexitat de les activitats de I'entitat financera - no bancaria - de credit especialitzat i/o del grup que
aquesta encapgala, si escau.

3. S'entén per recursos propis minims el nivell de fons propis necessaris per arribar a una ratio total de
capital de les entitats financeres - no bancaries - de credit especialitzat del 8 %, tal com es defineix a la
lletra c), apartat 1 de l'article 46 de la Llei de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries
i empreses d'inversio. Els recursos propis de les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat
no poden situar-se per sota d'aquest minim.

4. Els recursos propis de les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat no poden situar-se
per sota del minim esmentat en el paragraf anterior, a excepcié dels dos primers exercicis d'activitat de
I'entitat, en qué, Unicament a causa de les perdues acumulades, els recursos propis poden ser inferiors
a la xifra esmentada en un 20%, sempre que la reduccié de recursos es trobi fiancada suficientment pels
socis de l'entitat.

5. S'habilita I'AFA a prendre les mesures necessaries en cas d'insuficiencia de recursos propis. En qualsevol
cas, aquesta insuficiencia no pot durar més de 24 mesos i els recursos propis no poden ser inferiors a les
4/5 parts de capital social minim.

6. En particular, no sén aplicables a les entitats financeres — no bancaries - de credit especialitzat els articles
57158 de la Llei de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio,
relatius a l'obligacié de mantenir un coixi de conservacié de capital i un coixi de capital anticiclic, respecte
d'aquelles entitats financeres - no bancaries - de credit especialitzat.

7. Les entitats financeres - no bancaries - de credit especialitzat han de disposar d'una quantitat minima
d'actius liquids adaptada a la naturalesa juridica i a les especificitats del seu model de negoci per tal de:

a) Fer front a les potencials sortides de fons reemborsables derivades de passius i compromisas, fins i
tot en cas d'esdeveniments greus que poguessin afectar la liquiditat; i
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b) Mantenir una estructura adequada de fonts de financament i de venciments en els seus actius, pas-
sius i compromisos, per tal d'evitar potencials desequilibris o tensions de liquiditat que puguin danyar o
posar en risc la situacio financera de l'entitat.

8. L'AFA, per mitja de comunicat tecnic, pot aportar els complements adequats i efectuar les adaptacions
que siguin oportunes en relacié amb els criteris de calcul relatius a les normes de solvencia i de liquiditat.

Capitol sisé. Regim juridic per a les entitats de pagament i de diner electronic
Seccio primera. Disposicions generals

Article 60. Regles generals

Les entitats de pagament i de diner electronic estan sotmeses al regim jurfdic previst en aquesta Llei i ala
Llei dels serveis de pagament i el diner electronic i, en aquest sentit, qualsevol concepte no definit espe-
cfficament en aquest capitol té el significat que estableix l'article 3 de Ia Llei dels serveis de pagament i el
diner electronic.

Article 61. Definicio

1. Les entitats de pagament son persones juridiques o, en el cas d'entitats que Unicament prestin el servei
de pagament previst a la lletra h) de l'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner
electronic, podran ser persones fisiques o juridiques, radicades al Principat d’Andorra i autoritzades per
I'AFA per a prestar serveis de pagament.

2. Els serveis de pagament son els esmentats a I'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament
i el diner electronic.

3. Les entitats de diner electronic son persones juridiques radicades al Principat d’/Andorra i autoritzades
per 'AFA a emetre diner electronic.

4. El diner electronic té el significat establert a I'apartat 16 de I'article 3 de la Llei dels serveis de pagament
i el diner electronic.

5. Sense perjudici d'allo previst a I'article 4 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic, les enti-
tats que pretenen proporcionar serveis de pagament o emetre diner electronic de forma professional han
d'obtenir autoritzacié com a entitat de pagament o entitat de diner electronic, segons escaigui, abans de
comencar la prestacio dels serveis de pagament o I'emissié de diner electronic.

6. A part de la prestaci¢ dels serveis de pagament, les entitats de pagament estan habilitades per prestar
les activitats seguents:

a) La prestacio de serveis operatius i auxiliars estretament relacionats, com assegurar I'execuci¢ d'ope-
racions de pagament, serveis de tipus de canvi, activitats de custodia i 'emmagatzematge i tractament
de dades.

b) L'operaci6 de sistemes de pagament, sense perjudici de l'article 5 de la Llei dels serveis de pagament
i el diner electronic.

) Activitats empresarials diferents de la prestacio de serveis de pagament, d'acord amb el que estableix
la normativa aplicable.

7. Quan les entitats de pagament es dediquen a la prestacié d'un o més dels serveis de pagament, només
poden mantenir comptes de pagament per a Us exclusiu d'operacions de pagament. Qualsevol fons rebut
per les entitats de pagament dels usuaris de serveis de pagament amb la finalitat de prestar serveis de
pagament no constitueix un diposit o altres fons reemborsables dins del significat de I'article 7, ni diner
electronic.

8. A més d'emetre diner electronic, les entitats de diner electronic estan habilitades per fer qualsevol de
les activitats seglents:
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a) La prestacié de serveis de pagament.

b) La prestacio de serveis operatius i serveis auxiliars estretament relacionats pel que fa a I'emissié de
diner electronic o per a la prestacio dels serveis de pagament indicats en la lletra a).

) La gesti¢ de sistemes de pagament, sense perjudici del que preveu larticle 5 de la Llei dels serveis de
pagament i el diner electronic.

9. Qualsevol fons rebut per les entitats de diner electronic del titular del diner electronic s'ha de canviar per
diner electronic sense demora. Aquests fons no constitueixen ni un diposit ni cap altre fons reemborsable
rebut del public als efectes previstos a l'article 7.

10. Pel que fa als fons rebuts per a les activitats indicades en l'apartat 8.a) que no estiguin relacionades
amb l'activitat d'emetre diner electronic, les entitats de diner electronic poden tenir comptes de pagament
utilitzats exclusivament per a operacions de pagament. Qualsevol import rebut per entitats de diner elec-
tronic dels usuaris amb la finalitat de prestar serveis de pagament no constitueix diner electronic ni cap
diposit o altres fons reemborsables dins el significat de l'article 7.

11. Les entitats de pagament i de diner electronic no poden fer activitats de captacié de diposits o altres
fons reemborsables dins del significat de I'article 7.

12. Les entitats de pagament poden concedir credits en relacié amb els serveis de pagament previstes
a les lletres d) o e) de l'apartat 2 de I'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic si es
compleixen les condicions seguents:

a) Que es tracti d'un credit subordinat concedit exclusivament en relacié amb I'execucié d'una operacid
de pagament;

b) Que sense perjudici de la normativa en materia de concessio de credits mitjancant targetes de cre-
dit, el credit concedit en relacié amb el pagament, ha de ser reemborsat dins un termini que en cap cas
podra ser superior als 12 mesos;

) Que aquest credit no es concedeix amb carrec als fons rebuts o en possessié a efectes d'execucid
d'una operaci¢ de pagament;

d) Que els fons propis de I'entitat de pagament siguin en tot moment adequats, segons el criteri de I'AFA,
tenint en compte la quantia total dels credits concedits.

Seccio segona. Condicions per a l'autoritzacio

Article 62. Forma

1. Les entitats de pagament i les entitats de diner electronic han de constituir-se com a societat anonima
0 com a societat de responsabilitat limitada radicada dins del Principat d’/Andorra. No obstant aixo, les en-
titats que prestin Unicament el servei de pagament previst a la lletra h) de l'apartat 2 de l'article 2 de la Llei
dels serveis de pagament i el diner electronic, poden ser tant persones fisiques com juridiques i revestir la
forma de societat anonima o de responsabilitat limitada de dret andorra i de durada indefinida.

2. Aixi mateix, quan una entitat de pagament o una entitat de diner electronic proporcioni qualsevol dels
serveis previstos a les lletres a) a g) de I'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner
electronic, i, simultaniament, realitzi una activitat economica diferent en els termes previstos a la lletra c)
de 'apartat 6 de l'article 61, IAFA podra requerir la constitucié d'una entitat separada per a la prestacio de
serveis de pagament en cas que les activitats de l'entitat de pagament o de l'entitat de diner electronic, se-
gons correspongui, alienes als serveis de pagament perjudiquin o puguin perjudicar a la solidesa financera
de l'entitat de pagament o de l'entitat de diner electronic, segons correspongui, 0 a la capacitat de I'AFA
per supervisar el compliment de les obligacions per part de I'entitat de pagament o per part de l'entitat de
diner electronic, segons correspongui.
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Article 63. Nom

El nom entitat de pagament o entitat de diner electronic i les seves abreviatures EP o EDE sén d'Us exclusiu
per a les entitats degudament autoritzades per I'AFA per a aquestes activitats en virtut d'aquesta Llei i la
Llei dels serveis de pagament i el diner electronic. La utilitzacié o el registre per part de qualsevol entitat
en qualsevol dels seus signes distintius (marca, rad social, nom comercial, etiquetes o direccid web) de
I'expressio entitat de pagament o entitat de diner electronic o les seves abreviatures EP o EDE, o qualsevol
altra que pugui dur a confusio, si no s'ha autoritzat en virtut de la Llei 35/2010 com a entitat de pagament
o0 entitat de diner electronic, respectivament, s'ha de considerar com un signe de caracter confus o que pot
induir el public general a error i, per tant, esta subjecte a accions de nul-litat i prohibicions d'Us.

Article 64. Domicili

Les entitats de pagament i les entitats de diner electronic han de tenir la seu social i el domicili social dins
del Principat d’Andorra; aixi mateix 'administraci¢ i la direcci¢ efectiva d'aquestes entitats ha d'establir-se
en territori nacional.

Article 65. Objecte social

L'objecte social de les entitats de pagament i les entitats de diner electronic és el previst als seus estatus i
es limita a les activitats per a les quals ha obtingut la corresponent autoritzacio de I'AFA, entre les descrites
a l'article 61.

Article 66. Capital social i fons propis
1. Capital social i fons propis de les entitats de pagament

1.1. Les entitats de pagament que prestin serveis llistats a les lletres a) a g) de 'apartat 2 de l'article 2 de la
Llei dels serveis de pagament i el diner electronic, han de justificar per a la seva autoritzacio i en qualsevol
moment posterior a I'atorgament de l'autoritzacio, que disposen d'un capital inicial que inclou qualsevol
dels elements de capital de nivell 1 ordinari segons el que s'estableix en la legislacio de solvencia, que no
pot ser inferior als imports indicats a continuacié, o al capital inicial calculat segons el que disposa I'apartat
1.2 seglent, segons quin sigui més alt, o si escau, el capital minim necessari en funci¢ de la seva forma
juridica en qualsevol moment, quan sigui superior:

a) L'autoritzaci¢ esta supeditada a la justificacio d'un capital inicial no inferior als 20.000 euros quan I'en-
titat de pagament pretengui proporcionar nomes el servei indicat a la lletra f) de I'apartat 2 de l'article 2
de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic;

b) L'autoritzacio esta supeditada a la justificacié d'un capital inicial no inferior als 50.000 euros quan I'en-
titat de pagament pretengui proporcionar el servei indicat a la lletra g) de 'apartat 2 de l'article 2 de la
Llei dels serveis de pagament i el diner electronic;

) L'autoritzacié esta supeditada a la justificacié d'un capital inicial no inferior als 125.000 euros quan I'en-
titat de pagament pretengui proporcionar qualsevol dels serveis indicats a les lletres a) a e) de l'apartat
2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic.

En cas que l'entitat de pagament pretengui proporcionar serveis de pagaments que excedeixin I'ambit
dels serveis de pagament indicats a una de les lletres a), b) o ¢) anteriors, 'autoritzacié esta supeditada a la
justificacié d'un capital inicial que correspongui com a minim a I'import més elevat entre els indicats a les
lletres a), b) o ¢) anteriors, segons correspongui.

Malgrat les exigencies d'aquest apartat, 'AFA queda habilitada per a exigir el manteniment de capitals
suficients, en particular quan les activitats alienes a la prestacio de serveis de pagament afectin o puguin
afectar la solidesa financera de I'entitat de pagament.

1.2. Sense perjudici de l'apartat 1.3 seglient, els fons propis d'una entitat de pagament, excepte les que no-
més proporcionin els serveis referits als apartats (g) o (h) de I'apartat 2 de l'article 2 de Ia Llei dels serveis de
pagament i el diner electronic, han de ser iguals, com a minim, a la suma dels elements seglents multiplicats
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per un factor d'escala k, on el volum de pagament (VP) representa una dotzena part de la quantitat total
d'operacions de pagament executades per l'entitat de pagament durant I'any anterior:

a) 4,0% del tram de VP fins a 5 milions d'euros,
meés

b) 2,5% del tram de VP per sobre de 5 milions d’euros fins a 10 milions d'euros,
més

) 1% del tram de VP per sobre de 10 milions d'euros fins a arribar a 100 milions d'euros,
més

d) 0,5% del tram de VP per sobre de 100 milions d'euros fins a arribar a 250 milions d'euros,
més

e) 0,25% del tram de VP per sobre de 250 milions d'euros.
El factor d'escala k que s'utilitza és:

i. 0,5 quan l'entitat de pagament només presti el servei de pagament d'enviament de diners indicat a la
lletra f) de I'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic;

ii. 1, quan l'entitat de pagament presti qualsevol dels serveis de pagament indicats a les lletres a) a f) de
larticle 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic.

1.3. Basant-se en la situaci¢ particular d'una entitat de pagament, amb la finalitat de millorar-ne la solven-
cia, protegir linterées dels usuaris dels serveis de pagament i el mateix sistema de pagament, aixi com per
facilitar la supervisio efectiva de I'entitat, 'AFA pot, per iniciativa propia o de qualsevol part interessada, no
aplicar el metode anterior i decidir que I'entitat de pagament posseeixi un import, com a minim, igual a un
dels metodes seglients:

a) Fons propis per un import, com a minim, del 10% de les seves despeses fixes de l'any anterior.

No obstant aix0, 'AFA pot ajustar aquest requisit en el cas d'un canvi material en el negoci de I'entitat de
pagament des de I'any anterior. Quan una entitat de pagament no hagi completat el negoci de tot un
any en la data del calcul, el requisit sera que els seus fons propis ascendeixin, com a minim, al 10% de
les despeses fixes corresponents tal com es projecti en el seu pla de negocis, tret que 'AFA sol-liciti un
ajustament d'aquest pla.

b) Fons propis per a un import, com a minim, de l'indicador rellevant definit en la seccié seglent, multi-
plicat pel factor definit en la seccid b i pel factor d'escala K que es defineix a continuacio.
a. L'indicador rellevant és la suma del segtent:

- ingressos per interessos,

- despeses per interessos,

- comissions i taxes rebudes, i

- altres ingressos d'explotacio.
Cal incloure cada element en la suma amb el seu signe positiu 0 negatiu. Els ingressos en concepte de
partides extraordinaries o irregulars poden no ser utilitzats en el calcul de l'indicador rellevant. Les des-
peses relatives a l'externalitzacié de serveis prestats per tercers poden reduir lindicador rellevant si la
despesa es realitza en una empresa subjecta a supervisi¢ en virtut d'aquesta Llei. L'indicador rellevant
es calcula sobre la base de l'observacio de les dotze Ultimes observacions mensuals al final del darrer
exercici financer. L'indicador rellevant s'ha de calcular al llarg de I'exercici financer anterior. No obstant
aixo, els fons propis calculats segons aquest metode no poden quedar per sota del 80% de la mitjana
dels tres exercicis anteriors per a l'indicador rellevant. Quan no es disposi de les xifres auditades, es po-
den utilitzar les estimacions de negoci.

b. El factor de multiplicacio és:
- 10% del tram de lindicador rellevant fins a 2,5 milions d'euros;
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- 8% del tram de lindicador rellevant des de 2,5 milions d'euros fins a 5 milions d'euros;
- 6% del tram de lindicador rellevant des de 5 milions d’euros fins a 25 milions d'euros;
- 3% del tram de lindicador rellevant des de 25 milions d’euros fins a 50 milions d'euros;
- 1,5% per sobre de 50 milions d'euros.

On el factor k utilitzat seria:

i. 0,5 quan l'entitat de pagament proporcioni només el servei de pagament de I'enviament de diners;

ii. 0,8 guan l'entitat de pagament proporcioni el servei de pagament de l'execucié d'operacions de paga-
ment quan el consentiment de l'ordenant per executar una operacié de pagament s'atorga mitjancant
qualsevol dispositiu de telecomunicacions, digital o de T, actuant només com a intermediari entre 'usuari
del servei de pagament i el proveidor dels béns i serveis;

iii. 1 quan l'entitat de pagament proporcioni qualsevol de la resta de serveis de pagament enumerats en
larticle 2.1 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic.

L'AFA té competencia per concretar els conceptes que cal considerar per calcular els parametres recollits
en aquest article.

1.4. UAFA pot exigir, sobre la base d'una avaluacié dels processos de la gestio del risc, de la base de dades
dels riscos de perdues i dels mecanismes de control interns de I'entitat, que l'entitat de pagaments tingui
una xifra de fons propis fins un 20% superior a la que resultaria de I'aplicacié d'un dels metodes descrits
anteriorment en aquest article, o permetre a I'entitat de pagaments tenir un import de fons propis fins a un
20% inferior a limport que resultaria de l'aplicacié del metode escollit de conformitat amb aquest article.

1.5. S'habilita I'AFA per a adoptar les mesures necessaries per tal dimpedir I'is multiple d'elements que es
puguin considerar com a fons propis quan 'entitat de pagament pertanyi al mateix grup d'una altra entitat
de pagament, d'una entitat de diner electronic o d'una entitat bancaria. Aquest apartat també resulta d'apli-
cacio respecte de les entitats de pagament que tinguin un caracter hibrid perque realitzin addicionalment
una activitat economica diferent dels serveis de pagament en els termes que preveu la lletra c) de I'apartat
6 de l'article 61.

1.6. Si es compleixen les condicions establertes en la normativa de solvencia per tal d'eximir una entitat del
compliment dels requeriments prudencials a nivell individual, 'AFA pot autoritzar 'entitat, previa sol-licitud,
per no aplicar els requeriments de fons propis establerts en aquest article a les entitats de pagament que
s'inclouen en la supervisié consolidada de l'entitat bancaria que n'és la seva matriu.

2. Capital social i fons propis d'entitats de diner electronic

2.1. Les entitats de diner electronic han de tenir, en el moment de la seva autoritzacio i en qualsevol mo-
ment, un capital social no inferior a 350.000 euros.

2.2. Respecte a les activitats indicades en l'article 61.8.a) que no estiguin relacionades amb l'emissio de
diner electronic i per a les quals es pot autoritzar una entitat de diner electronic, cal calcular els requisits
de fons propis d'una entitat de diner electronic d'acord amb els apartats 1.2 i 1.3 de I'article 66.1.

2.3. Respecte a l'activitat d'emissié de diner electronic, els requisits de fons propis d'una entitat de diner
electronic han de ser iguals, com a minim, al 2% de la mitjana del diner electronic en circulacio.

2.4.Quan una entitat de diner electronic hagi de dur a terme qualsevol de les activitats indicades en l'article
61.8.a) que no estan vinculades a I'emissio de diner electronic o a qualsevol de la resta d'activitats indicades
en l'article 61.8 i 'import del diner electronic en circulacio no es pugui determinar per avancat, les entitats
de diner electronic poden calcular els seus requisits de fons propis basant-se en una porcio representativa
que s'assumeix que s'utilitzara per emetre diner electronic, sempre que aquesta porcio es pugui estimar
de manera raonable basant-se en dades historiques a satisfaccio de I'AFA.

Quan una entitat de diner electronic no hagi completat un periode suficient de negoci, els seus requisits
de fons propis es calculen basant-se en el diner electronic en circulacié previst demostrat pel seu pla de
negocis subjecte a qualsevol ajustament a aquest pla sol-licitat per I'AFA.
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2.5. Les entitats de diner electronic han de tenir en tot moment fons propis que siguin, com a minim, iguals
a la suma dels requisits indicats en els apartats 2.2 i 2.3 anteriors.

2.6. S'autoritza I'AFA per adoptar les mesures necessaries per impedir I'tis multiple d'elements que es pu-
guin considerar com a fons propis quan l'entitat de diner electronic pertanyi al mateix grup d'una entitat
de pagament, d'una altra entitat de diner electronic o d'una entitat bancaria.

2.7. L'AFA pot exigir, sobre la base d'una avaluacié dels processos de gestio de riscos, de la base de dades
dels riscos de péerdues i dels mecanismes de control intern de I'entitat, que l'entitat de diner electronic tingui
una xifra de fons propis fins a un 20% superior a la que resultaria de I'aplicacié d'un dels metodes descrits
anteriorment en aquest article, 0 permetre que l'entitat de diner electronic tingui un import de fons propis
fins a un 20% inferior a I'import que resultaria de I'aplicaci¢ d'aquests metodes.

2.8. Si es compleixen les condicions establertes en la normativa de solvencia per eximir una entitat de
complir amb els requeriments prudencials a nivell individual, 'AFA pot autoritzar I'entitat, previa sol-licitud,
per no aplicar els requeriments de fons propis establerts en aquest article a les entitats de diner electronic
que s'inclouen en la supervisio consolidada de 'entitat bancaria que n'és la seva matriu.

Article 67. Consell d'administracio
1. Les entitats de pagament i de diner electronic s'han de regir per un consell d'administracié compost per
tres membres com a minim.

2. Els membres del consell dadministracio, incloent-hi persones fisiques que representen persones juridi-
ques, han de ser persones de reconeguda honorabilitat empresarial i professional.

3. La majoria dels membres del consell d'administracid, incloent-hi persones fisiques que representin per-
sones juridiques, han de ser persones que posseeixin els coneixements adequats per exercir les funcions
inherents al seu carrec, aixi com una experiencia professional adequada.

4. El president designat no pot ser el director general de I'entitat.

5. El consell d'administraci¢ de les entitats de pagament i de diner electronic ha d'aprovar les normes de
funcionament intern per tal de permetre el compliment de les responsabilitats i les obligacions dels seus
membres.

Article 68. Direccio general
1. La direccio general ha de constar d'una o més persones, una de les quals ha d'assumir explicitament les
responsabilitats d'intervencié i control.

2. Els membres de la direccié general han de tenir els coneixements i I'experiencia professional adequats
per al seu carrec.

3. Els membres de la direccié general han de ser persones de reconeguda honorabilitat empresarial i
professional.

Article 69. Condicions

Per obtenir i conservar l'autoritzacié administrativa, les entitats de pagament i les entitats de diner elec-
tronic han de complir en tot moment amb les condicions per accedir a l'activitat i amb les condicions per
a l'exercici d'aquesta, inclosos els requisits organitzatius i les condicions de funcionament, establerts en
aquest capitol i en altres disposicions de la legislacié vigent.

Seccio tercera. Condicions per exercir I'activitat

Article 70. Obertura d'oficines i contractacio de personal
1. Les entitats de pagament i de diner electronic han de mantenir oberta, com a minim, una oficina al
Principat d’/Andorra.
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2. El20% del personal, com a minim, ha de ser andorra o resident al Principat d’Andorra amb una antiguitat
minima de dos anys, i ha de ser, en qualsevol cas, un nombre suficient i tenir la formacié adequada per dur
a termes les activitats que se li encomanin.

3. Les entitats han de contractar personal amb prou coneixements per dur a terme les funcions que se i
assignen.

Article 71. Normes sobre solvencia i liquiditat

1. Sense perjudici dels requisits sobre capital inicial i fons propis establerts a l'article 66, aixi com de les
obligacions derivades de les normes sobre criteris de solvencia i liquiditat, les entitats de pagament i entitats
de diner electronic poden establir estrategies solides, efectives i exhaustives, i procediments per valorar
i mantenir de forma permanent els imports, els tipus i el repartiment de capital intern que es considerin
adequats per cobrir la naturalesa i el nivell de riscos als quals estan o poden estar exposades. Altres es-
trategies i procediments han de ser objecte periddicament d'un examen intern amb la finalitat de garantir
que sén exhaustius i proporcionals a la naturalesa, I'escala i la complexitat de les activitats de les entitats
o el grup en el qual estan inserides.

2. 'AFA esta expressament habilitat per prendre les mesures necessaries en el cas d'insuficiencies en el
nivell de fons propis i, en aquest sentit, pot establir els criteris tecnics corresponents que, en qualsevol cas,
hauran de respectar les entitats afectades. Aquesta insuficiencia no pot durar més de 24 mesos en el cas
d’entitats de nova creacié durant els primers dos exercicis i no pot durar més de 6 mesos en qualsevol altre
cas i els fons propis no poden ser inferiors a les quatre cinquenes parts del capital social minim.

3. 'AFA, mitjangant el comunicat tecnic corresponent, pot dictar les normes complementaries correspo-
nents i dur a terme les esmenes que siguin oportunes en relacid amb els criteris de calcul en virtut de les
normes sobre solvencia i liquiditat.

Article 72. Recurs a agents

1. Les entitats de pagament i les entitats de diner electronic que vulguin prestar serveis de pagament o
distribuir o reemborsar diner electronic, respectivament, mitjancant un agent han de presentar a I'AFA la
informacio segtent:

a) El nom i l'adreca de I'agent;

b) Una descripci¢ dels mecanismes de control intern utilitzats per I'agent per tal de complir les obligaci-
ons en materia de lluita contra el blanqueig de capitals i financament del terrorisme en virtut de la Llei
14/2017, del 22 de juny, de prevencio i lluita contra el blanqueig de diners o valors i el financament del
terrorisme, i les seves normes de desenvolupament.
Aquesta descripci¢ s'ha d'actualitzar sense demora en cas que s'introdueixin modificacions dimportan-
cia en les dades comunicades en la notificaci¢ inicial;

) La identitat dels administradors i les persones responsables de la gesti6 de l'agent al qual es recor-
ri per a la prestacio de serveis de pagament o per a la distribucié o reemborsament de diner electronic,
segons correspongui, i, pels agents que no siguin proveidors de serveis de pagament, una prova de la
seva honorabilitat i professionalitat;

d) els serveis de pagament de l'entitat de pagament o els serveis de pagament, de distribuci¢ o de re-
emborsament de diner electronic de l'entitat de diner electronic, segons correspongui, que s'encoma-
nen a l'agent; i

e) Quan resulti d'aplicacio, el nUmero o codi d'identificacio Unic de I'agent.

2. En un termini de dos mesos a partir de la recepcié de la informacié referida a l'apartat anterior, I'AFA
comunicara a l'entitat de pagament o a I'entitat de diner electronic, segons correspongui, si 'agent ha estat
inclos o no en el registre establert en l'article 7 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic. Els
agents poden comencar la prestacio de serveis de pagament o de serveis de distribucioé o reemborsament
de diner electronic, segons correspongui, un cop hagin estat inscrits a aquest registre.
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3. En cas que es consideri que la informacié que s'ha facilitat és incorrecta, 'AFA prendra les mesures ad-
dicionals oportunes per verificar-la abans d'inscriure I'agent al registre.

4. Si, després de les mesures de verificacio adoptades, 'AFA segueix dubtant que la informacio proporcio-
nada en virtut del que disposa I'apartat 1 sigui correcta, rebutjara la inclusio de I'agent en questi¢ al registre
i n'informara l'entitat de pagament o I'entitat de diner electronic, segons correspongui, sense demores
indegudes.

5. Les entitats de pagament i les entitats de diner electronic han de garantir que els agents que actuen en
nom seu informen d'aquest fet els usuaris de serveis de pagament.

6. Les entitats de diner electronic no poden emetre diner electronic mitjancant agents. No obstant aixo,
les entitats de diner electronic poden distribuir i reemborsar diner electronic mitjangant persones fisiques
0 juridiques que actuin en nom seu.

7. En qualsevol cas, les entitats de pagament i les entitats de diner electronic segueixen sent plenament
responsables de qualsevol actuacié dels seus empleats o de qualsevol agent.

8. Les entitats de pagament i les entitats de diner electronic han de comunicar sense dilacions indegudes a
I'AFA tota modificaci¢ relativa a agents, inclosos nous agents de conformitat amb el procediment establert
als apartats 2, 31 4.

Disposicié addicional

Les disposicions d'aquesta Llei gueden sotmeses al regim sancionador establert per la Llei de regulaci¢ del
regim disciplinari del sistema financer, de 27 de novembre del 1997.

Disposici¢ derogatoria

Queden derogats la Llei de regulacié de les facultats operatives dels diversos components del sistema fi-
nancer, del 19 de desembre del 1996, la Llei 24/2008, del 30 d'octubre, sobre el regim juridic de les entitats
financeres -no bancaries- de credit especialitzat, la Llei 13/2010, del 13 de maig, sobre el regim juridic de
les entitats financeres d'inversio i de les societats gestores d'organismes d'inversio col-lectiva, els articles 8
a 17 dela Llei 14/2010, del 13 de maig, de regim juridic de les entitats bancaries i de regim administratiu

basic de les entitats operatives del sistema financer i qualsevol disposicio de rang igual o inferior que s'o0posi
al que s'estableix en aquesta Llei.

Disposicio final primera

El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha de preveure reglamentariament el marc
d'actuacio relatiu al desenvolupament de l'activitat de gestio de sistemes multilaterals de negociacio, el qual
pot delegar aquesta facultat a I'AFA.

Disposicio final segona

S'’habilita 'AFA a desenvolupar, mitjangant 'emissié de comunicats tecnics, les disposicions establertes en
aquesta Llei.

Disposicio final tercera

Es modifica l'article 2 de la Llei de regulacid del regim disciplinari del sistema financer, de 27 de novembre
del 1997, el qual queda redactat com segueix:

“Article 2. Subjectes autors i responsables

Son subjectes autors i responsables de les infraccions: les entitats bancaries, les entitats financeres -no
bancaries- de credit especialitzat, les entitats financeres d'inversio i les societats gestores d'organismes
dinversio col-lectiva que incorrin en les accions o omissions tipificades com a infraccié en aquesta Llei.
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Sén subjectes responsables de la infraccié els qui exerceixen carrecs d'administracio o direccié general, de
dret o de fet, en les entitats autores i responsables de la infraccid, quan les infraccions siguin imputables
a la seva conducta dolosa o negligent.

Al'efecte del paragraf precedent, exerceixen carrecs d'administracié o direccio general, de dret o de fet, els
administradors o els membres dels seus organs col-legiats d'administracié o les persones que exerceixen
funcions d'alta direccio.”

Disposicioé final quarta

Es modifiquen els articles 15 i 16 de la Llei de regulacié del regim disciplinari del sistema financer, de 27
de novembre del 1997, que queden redactats com segueix:

“Article 15. Infraccions molt greus

Sén infraccions molt greus les infraccions que afecten substancialment la solvencia, la liquiditat i 'estabilitat
de les entitats o que vulneren la legitimitat operativa de l'estructura del sistema financer, i les infraccions
que impedeixen coneixer la situacio real de l'entitat.

Constitueixen infraccions molt greus:

a) La recepcio de diners del public, en forma de diposits o altres fons reemborsables, sense tenir-ne la
capacitat legal, conforme preveu la legislacio vigent.

b) L'exercici d'altres activitats especifiques reservades exclusivament a cadascuna de les diferents tipolo-
gies d'entitats operatives del sistema financer d'acord amb la legislacio vigent per part d'entitats del sis-
tema financer que no en tinguin la facultat legal.

) L'exercici d'activitats economiques que no siguin propies del sistema financer, o que siguin alienes al
seu objecte social, tret de les autoritzades legalment.

d) L'incompliment durant un periode de 6 mesos, 0 més, de les normes de solvencia, liquiditat i concen-
tracio de risc establertes als articles 6, 11,12, 151 17 de la Llei de regulaci¢ dels criteris de solvencia i li-
quiditat de data 29 de febrer del 1996.

e) L'incompliment del deure de sotmetre els comptes anuals individuals i consolidats, si escau, a una au-
ditoria de comptes segons l'establert a la legislacio vigent.

f) La negativa a facilitar informacio a I'lnstitut Nacional Andorra de Finances o la falta de veracitat en la in-
formacio facilitada que impedeixi exercir adequadament la supervisio i coneixer determinats aspectes
de la situacio real de l'entitat o del grup que aquesta encapcala.

g) La comissid de més de tres infraccions greus en el termini d'un any.”
“Article 16. Infraccions greus

Son infraccions greus les infraccions que afecten la solvencia, la liquiditat i 'estabilitat de les entitats, que
no impliguen una infraccié molt greu, i les infraccions que dificulten coneixer |a situacio real de I'entitat.

Constitueixen infraccions greus:
a) L'incompliment de les normes vigents en matéria de coeficient d'inversions obligatories.

b) L'incompliment de les normes vigents en materia de garantia de diposits i inversions per a les enti-
tats bancaries.

) L'incompliment de les normes vigents en materia de reserves en garantia de diposits i d'altres obliga-
cions operacionals per a les entitats financeres no bancaries.

d) El fet de no tenir la comptabilitat en la forma legalment prescrita o de portar-la amb anomalies que di-
ficultin el coneixement de les situacions economica, patrimonial i financera de l'entitat.
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e) L'incompliment de les normes de solvencia, liquiditat i concentracié de risc establertes als articles 6,
11,12,151 17 de la Llei de regulacio dels criteris de solvencia i liquiditat de les entitats financeres, del
29 de febrer del 1996, sempre que aix0 no constitueixi una infraccié molt greu d'acord amb el que dis-
posa l'article anterior.

f) L'incompliment durant un periode de 6 mesos, 0 més, de les normes de solvencia per part de les enti-
tats financeres d'inversié o de les societats gestores d'organismes d'inversio col-lectiva.

g) El fet de deixar de complir les caracteristiques personals i professionals establertes per la legislacié vi-
gent en relacié amb els membres del consell dadministracio i els membres de la direccié general.

h) El fet de deixar de complir els requisits organitzatius i les condicions de funcionament que s'establei-
xen en la legislacio vigent.

i) El fet de deixar de complir les normes relatives a la proteccié de l'inversor d'acord amb la legislaci¢ vigent.

j) L'excusa o la resisténcia a facilitar informacio a l'Institut Nacional Andorra de Finances, directament o
mitjancant els auditors externs, que impedeixin coneixer determinats aspectes de les situacions organit-
zativa, economica i patrimonial de l'entitat o del grup que aguesta encapcala.

k) La comissio de més de tres infraccions lleus en el termini d'un any.”
Disposicio final cinquena

Es modifica I'article 21 de la Llei de regulacié del regim disciplinari del sistema financer, de 27 de novembre
del 1997, que queda redactat com segueix:

“L'import de les sancions imposades s'’ha d'ingressar a l'Institut Nacional Andorra de Finances, a nom
d’aquest Institut.”

Disposicio final sisena

Sintrodueixen les modificacions seglents a l'article 4 de la Llei de regulaci¢ dels criteris de solvencia i li-

quiditat de les entitats financeres, del 29 de febrer del 1996: en I'apartat que conté I'escalat de ponderacid
del risc, els nUmeros 11 i 14 queden redactats com segueix:

"11. Comptes d'ordre que registren els credits documentaris, les linies de credit no utilitzades, les operacions
de lloguer financer amb opci6 de compra (leasing), les operacions de gestid de factures amb avancaments
total o parcial de tresoreria i altres operacions homologables.”,

i “14. Credits habitatge hipotecaris i operacions de compra de factures.”

Disposicio final setena
Aquesta Llei entrara en vigor 'endema de ser publicada al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.
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