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Altres disposicions

Decret 132/2021, del 23 d'abril del 2021

Decret 132/2021, del 23-4-2021 d'aprovacio del fullet base que dona cobertura a un programa d'emissié
de deute public del Principat d’Andorra en els mercats internacionals per un import de fins a un maxim
de 1.200.000.000 €.

Exposicié de motius

El Govern, mitjancant els decrets del 4 de desembre del 2013, 30 de marg¢ del 2016, 20 de setembre del
2017, 8 de maig del 2019 i 25 de mar¢ del 2020, ha aprovat cinc programes d'emissio de deute public del
Principat d’Andorra.

Els cinc programes d'emissi¢ de deute public del Principat d’Andorra han dotat les emissions efectuades
i, en particular, els bons representatius d'aquestes emissions, d'unes caracteristiques formals i tecniques
homologables a les efectuades per emissors als mercats del nostre entorn, pel que fa a la seva documen-
tacio, forma i representacio, aixi com de la utilitzacié d'un dipositari global.

La necessitat d'obertura als mercats de capitals internacionals és avui dia estratéegica:

Per una banda, per tal d'executar les politiques adrecades al desenvolupament sostenible del Principat
d’Andorra, que tenen com a objectiu final un model de societat futura en que el creixement economic, la
cohesi¢ social i la proteccié del medi ambient es tractin com tres aspectes d'un Unic repte estrategic. En
aquest sentit, el Principat d’Andorra és un estat part del Conveni marc de les Nacions Unides sobre el canvi
climatic des del 2 de marg del 2011 i el Consell General va aprovar per unanimitat la ratificacié de I'Acord
de Paris el 30 de novembre del 2016.

Per altra banda, per tal daprofundir en l'obertura economica a I'exterior també en la vessant dels mercats
de capitals, fomentant que s'identifiqui el Principat d’Andorra com una jurisdiccié activa i amb experiencia
en els dits mercats. Situar el Principat dAndorra com una jurisdiccié plenament equiparable en termes
de transparencia i capacitat financera amb la resta de paisos del nostre entorn requereix I'escrutini dels
mercats i és una necessitat que ha quedat palesa, encara més, com a conseqléencia de les necessitats
derivades de la crisi sanitaria ocasionada per la pandéemia del SARS-CoV-2.

Aixi doncs, i atesa la conveniencia de captar nous fons que permetin el refinancament de les emissions de
deute public anteriors, i també la formalitzacié de nou endeutament a I'empara d'un nou programa d'emissio
de deute public —aquesta vegada i per primer cop— destinat als mercats internacionals i amb la possibilitat
de categoritzar-se com a bons socials i sostenibles, el Govern ha considerat convenient aprovar un fullet
base, en linia amb els estandards exigits a escala internacional, que doni cobertura a un nou programa de
deute public de fins a un maxim de mil dos-cents milions d’euros (1.200.000.000 €).

Vistos els articles 50, 511 52 de la Llei general de les finances publiques, del 19 de desembre de 1996, i les
seves modificacions;

Vist I'article 23 de la Llei 18/2020, del 17 de desembre, del pressupost per a I'exercici del 2021;
Vist l'article 4.2.i de la Llei 10/2013, del 23 maig, de I'Autoritat Financera Andorrana;

A proposta del ministre encarregat de les finances, i en execucio de I'acord de Govern adoptat en la sessio
del 23 d'abril del 2021,
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Decreto:

Article 1

S'aprova un fullet base, del 23 d'abril del 2021, que dona cobertura a un programa d'emissi¢ de deute
public en els mercats internacionals de fins a un maxim de mil dos- cents milions d'euros (1.200.000.000
€) (en endavant, el “programa”).

D'acord amb les exigencies internacionals en la materia, els termes i les condicions del programa es poden
consultar a la pagina web del ministeri encarregat de les finances del Govern d’Andorra (www.finances.ad),
redactats en llengua anglesa, i estaran disponibles també al Ministeri de Finances - Intervencié General,
carrer Prat de la Creu, 62-64, AD500 Andorra la Vella.

Amb la finalitat de facilitar-ne una millor comprensio i a efectes merament informatius —cosa que vol dir
que la versio anglesa d'aquest document preval sobre la catalana en les transaccions-, s'adjunta a aquest
Decret, assenyalada com a annex 1, una versio traduida al catala del fullet base del 23 d'abril del 2021.

Article 2

Al'empara del programa, el Govern aprovara emissions de deute public els fons recaptats de les quals es
podran destinar a financar o refinancar, totalment o parcialment, projectes socials i sostenibles escollits pel
Govern que estiguin alineats amb les activitats definides al Reglament (UE) 2020/852 del Parlament Europeu
i del Consell, del 18 de juny del 2020, relatiu a I'establiment d'un marc per facilitar la inversi¢ sostenible i pel
qual es modifica el Reglament (UE) 2019/2088 i la Llei 21/2018, del 13 de setembre, dimpuls de la transicié
energetica i del canvi climatic, aixi com amb altres normes de caracter social o ambiental.

Article 3

El programa esta subjecte al dret luxemburgues i sota la supervisi¢ de la Comissio de Vigilancia del Sector
Financer de Luxemburg, que establira la normativa tecnica necessaria per gestionar i administrar les emis-
sions subjectes a aquest programa.

Disposicio final
Aquest Decret entra en vigor el mateix dia que es publica al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.
Cosa que es fa publica per a coneixement general.

Andorra la Vella, 23 d'abril del 2021

Xavier Espot Zamora
Cap de Govern
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FULLET BASE

PRINCIPAT D'ANDORRA
1.200.000.000 EUR

Programa de notes a mitja termini en euros

Aquest fullet base ha estat aprovat per la Comissid de vigilancia del sector financer de Luxemburg (la "CSSF"),
que és l'autoritat competent de Luxemburg en virtut del Reglament (UE) 2017/1129 (el "Reglament del fullet de
la UE"), com a fullet base emes en compliment del Reglament de fullet de la UE i de la llei luxemburguesa amb
data del 16 de juliol de 2019 sobre el fullet de valors (la "Llei del fullet") amb el proposit de proporcionar
informacié sobre 1'emissio de notes ("notes") emes en virtut del programa de notes a mitja termini en euros (el
"programa") descrit en aquest fullet base durant el periode de dotze mesos després de la data del present
document. EI CSSF només aprova el fullet base que compleix els estandards de completesa, comprensibilitat i
coheréncia imposats pel Reglament del fullet de la UE. Aquesta aprovacié no s’ha de considerar com un aval de
I’emissor ni com un aval de la qualitat de les notes que siguin objecte d’aquest fullet base. Els inversors haurien
de fer la seva propia avaluacié sobre la idoneitat d’invertir en aquestes notes. A més, en el context d’aquesta
aprovaci6, la CSSF no assumeix cap responsabilitat ni promet cap compromis quant a la solidesa econdomica i
financera de la transacci i la qualitat o solvencia de I’emissor d’acord amb les disposicions de 1’article 6 (4) de la
Llei del prospecte.

Aquest fullet base és valid durant un periode de dotze mesos des de la data d’aprovacié i, per evitar dubtes,
I’emissor no tindra 1’obligacié de complementar aquest fullet base un cop finalitzat el periode de validesa de dotze
mesos. Aquest fullet caducara el 23 d’abril del 2022. S'han presentat sol-licituds perque aquestes notes apareguin
a la llista oficial de la Borsa de Luxemburg (la "Llista oficial") i siguin admeses a la negociacié al mercat regulat
"Bourse de Luxembourg" de la Borsa de Luxemburg durant el periode de dotze mesos després de la data del
present document. El mercat regulat de la Borsa de Luxemburg és un mercat regulat als efectes de la Directiva
2014/65/UE relativa als mercats d'instruments financers (modificada, "MiFID II UE").

Tanmateix, el programa també permet emetre notes sobre la base que no seran admeses a cotitzacié, negociacié
i/o oferta per cap autoritat competent, mercat de valors i/o cotitzacié ni admesa a cotitzacid, negociacio i/o oferta
per part d'altres autoritats competents, mercat de valors i/o sistemes de cotitzacié que es puguin acordar amb
I'emissor i que s'especifiquin en les Condicions finals pertinents (tal com es defineixen a continuacio).

Es poden qualificar trams de notes emeses en virtut del programa. Una qualificacié de valors (o rating de
valors) no és una recomanacié per comprar, vendre o mantenir valors i pot ser objecte de suspensio,
disposicio o retirada en qualsevol moment per part de 1'agéncia de qualificacié que I’assigna
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S&P Global Ratings Europe Limited ha qualificat el deute a llarg termini de I'emissor com a BBB ("Standard &
Poor's") i Fitch Ratings Ireland Limited ("Fitch") ’ha qualificat com a BBB+. Standard & Poor's i Fitch s6n
agencies de qualificacid crediticia establertes a I’Espai Economic Europeu i registrades segons el Reglament (UE)
num. 1060/2009 sobre agencies de qualificacid crediticia (el "Reglament AQC de la UE"). Tant Standard &
Poor's com Fitch apareixen a la darrera actualitzaci6 de la 1lista d'agencies de qualificacid crediticia registrades
(amb data 4 de gener de 2021) al lloc web de 1'Autoritat Europea de Valors i Mercats https://www.esma.europa.eu/.

La inversio en notes emeses en el marc del programa comporta certs riscos. Els principals factors de risc que
poden afectar les capacitats de ’emissor per complir amb les seves respectives obligacions d’acord amb les
notes queden recollides dins dels “Factors de Risc” que es detallen a continuacio.

Les notes no han estat ni estaran registrades segons la Llei de Valors de 1933 dels Estats Units d'America
(modificada, 1a "Llei de Valors") o en qualsevol autoritat reguladora de valors de qualsevol estat o altra jurisdiccio
dels Estats Units d'America, i les notes estan subjectes als requisits de la legislaci6 fiscal dels EUA. Les notes no
es poden oferir, vendre ni lliurar als Estats Units d'America, tret d’una exempci6 dels, o en una transaccié que no
estigui subjecta als, requisits de registre de la Llei de Valors i de les lleis sobre valors aplicables de qualsevol estat
o altra jurisdicci6 dels Estats Units d'America.

Organitzadors

Banca corporativa i d'inversions de Santander Crédit Agricole CIB

Distribuidors

Andbank BancSabadell d'Andorra
Crédit Agricole CIB Credit Andorra
MoraBanc Banca corporativa i d'inversions de Santander
Vall Banc SA

23 d’abril del 2021
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AVISOS IMPORTANTS

Responsabilitat d’aquest fullet base

El Principat d'Andorra (el "Principat d’Andorra", "Andorra", el "Principat" o "Emissor") accepta la
responsabilitat de la informacié continguda en aquest fullet base i en qualsevol de les condicions finals i
declara que, segons el seu coneixement, la informacié continguda en aquest fullet base esta d'acord amb els
fets i que el fullet no fa cap omissié que pugui afectar la seva importacio.

Condicions finals / Fullet de disposicio

Cada tram (tal com es defineix en aquest document) de notes s’emetra en els termes que s’estableixen a
"Termes i Condicions de les notes" (les "Condicions") tal com es completa amb un document especific
d'aquest tram anomenat Condicions finals (les "Condicions finals") o en un fullet informatiu especific per

a aquest tram (el "Fullet de disposicié") tal com es descriu a "Condicions finals i fullets de disposicic" a
continuacio.

Altra informacio rellevant

Aquest fullet base s’ha de llegir i interpretar juntament amb els suplements que s hi adjunten i, en relacié
amb qualsevol tram de notes objecte de les Condicions finals, s’ha de llegir i interpretar juntament amb les
Condicions finals pertinents. En el cas d’un tram de notes que sigui objecte d’un fullet de disposicid, cada
referéncia d’aquest fullet base a la informacié que s’especifica o s’identifica a les condicions finals
pertinents s’ha de llegir i interpretar com una referéncia a la informacié que s’especifica o s’identifica al
fullet informatiu de disposicié pertinent, tret que el context requereixi una altra cosa.

L'emissor ha confirmat als distribuidors designats a "Subscripcio i venda" a continuacid, que aquest fullet
base conté tota la informacié que és (en el context del programa, 1'emissid, l'oferta i la venda de les notes)
material; que aquesta informacié és veritable i exacta en tots els aspectes importants i no és enganyosa en
cap aspecte material; que qualsevol opinid, prediccié o intencié expressades en aquest document sén
honestes i no enganyoses en cap aspecte material; que aquest fullet base no omet declarar cap fet material
necessari per fer aquesta informacid, opinions, prediccions o intencions (en el context del programa,
I’emissid, oferta i venda de les notes) que no enganyen en cap aspecte material, i que s’han fet totes les
consultes adequades per verificar I’anterior.

Informacio no autoritzada

Cap persona ha estat autoritzada a donar cap informacié ni a fer cap representacié que no estigui continguda
o que no sigui compatible amb aquest fullet base o amb qualsevol altre document subscrit en relacié amb
el programa o amb qualsevol informacié subministrada per I’emissor o qualsevol altra informacié que
figura al domini public i, si es dona o es fa, aquesta informacié o representacié no s'ha de considerar
autoritzada per I'Emissor o qualsevol Distribuidor.

Ni els distribuidors ni cap dels seus respectius afiliats han autoritzat la totalitat o alguna part d’aquest fullet
base i cap d’ells fa cap representacié o garantia ni accepta cap responsabilitat quant a la precisi6 o integritat
de la informacié continguda en aquest fullet base o qualsevol responsabilitat pels actes o omissions de
l'emissor o de qualsevol altra persona (que no sigui el distribuidor corresponent) en relacié amb l'emissio i
l'oferta de les notes. Ni el lliurament d’aquest fullet base ni cap Condici6 final ni I’oferta, venda o lliurament
de cap nota, en cap cas, crearan cap implicacié de que la informacié continguda en aquest fullet base sigui
certa després de la data d’aquest o de la data en que aquest fullet base ha estat modificat o complementat o
que no hi ha hagut cap canvi advers o cap desenvolupament raonablement probable que impliqui algun
canvi advers, en la condicié (financera, econdmica, politica o d’una altra manera) de I’emissor des de la
data d’aquest o, si és posterior, la data en que s’ha modificat o suplementat aquest fullet base o que qualsevol
altra informaci6 proporcionada en relacié amb el Programa sigui correcta en qualsevol moment posterior a
la data de subministrament o, si és diferent, a la data indicada al document que la conté.

Notes emeses com a bons verds/socials/de sostenibilitat

Cap dels distribuidors assumeix cap responsabilitat per cap avaluacié social, mediambiental i de
sostenibilitat de les notes emeses com a bons verds/socials/de sostenibilitat ni fa cap representacié o
garantia de si aquestes notes compleixen les expectatives o requisits dels inversors en relacié amb aquestes
etiquetes "verd" ,"sostenible", "social" o similars. Cap dels distribuidors es fa responsable de 1’as dels fons
de les notes emeses com a bons verds / socials / de sostenibilitat, ni de I’impacte o la supervisié d’aquest
us dels fons. Els distribuidors no ofereixen cap representacié ni garantia quant a la idoneitat o fiabilitat de
qualsevol opinié o certificaci6 de tercers que estigui disponible en relacié amb una emissié de notes emeses
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com a bons verds / socials / sostenibles, ni tampoc aquesta opini6é o certificacié d'una recomanacié de
qualsevol distribuidor per comprar, vendre o mantenir aquestes notes. En el cas que aquest tipus de notes
estiguin, o estiguin destinats a ser, cotitzats o admesos a negociacié en un segment dedicat "verd",
"sostenible"”, "social" o en un altre segment amb una etiqueta equivalent d'una borsa o d'un mercat de valors,
els distribuidors no ofereixen cap garantia ni cap representacié de que aquesta cotitzacié o admissid

s’obtindra o es mantindra durant la vida de les notes.
Restriccions de distribucio

La distribucié d’aquest fullet base i de qualsevol Condici6 final i I’oferta, venda i lliurament de les notes
en determinades jurisdiccions poden restringir-se per llei. Les persones que estiguin en possessié d’aquest
fullet base o qualsevol de les condicions finals sén requerides per I’emissor i els distribuidors per informar-
se i observar aquestes restriccions. Per obtenir una descripcié de certes restriccions a les ofertes, vendes i
lliuraments de notes i a la distribucié d’aquest fullet6é base o de qualsevol Condicié final i qualsevol altre
material relacionat amb les notes, consulteu "Subscripcio i venda".

En particular, les notes no s'han registrat ni seran registrades d’acord amb la Llei de Valors o amb qualsevol
autoritat reguladora de valors de qualsevol estat o altra jurisdicci6 dels Estats Units d'America, i les notes
estan subjectes als requisits de la legislaci6 fiscal dels Estats Units d'America. Les notes no es poden oferir,
vendre ni lliurar als Estats Units d'America, tret d’una exempci6 dels, o en una transaccié que no estigui
subjecta als, requisits de registre de la Llei de Valors i de les lleis sobre valors aplicables de qualsevol estat
o altra jurisdicci6 dels Estats Units d'Ameérica.

NI EL PROGRAMA NI LES NOTES NO HAN ESTAT APROVATS O DESAPROVATS PER LA
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION ("SEC'), CAP COMISSIO DE VALORS
ESTATAL DELS ESTATS UNITS D'AMERICA O CAP ALTRA AUTORITAT NORMATIVA
DELS EUA, NI TAMPOC CAP DE LES AUTORITATS ANTERIORS HA APROVAT ELS
MERITS DE CAP OFERTA DE NOTES O LA PRECISIO O ADEQUACIO D’AQUEST
PROSPECTE BASE. QUALSEVOL DECLARACIO EN SENTIT CONTRARI CONSTITUEIX
UNA INFRACCIO PENAL ALS ESTATS UNITS D'AMERICA.

Ni aquest fullet base ni cap Condici6 final constitueixen una oferta ni una invitacié per subscriure o comprar
cap nota i no haurien de ser considerats com una recomanacié per part de 'emissor, els distribuidors o cap
d'ells perque qualsevol destinatari d'aquest fullet base o de cap Condici6 final subscrigui o compri qualsevol
nota. Es considerara que cada destinatari d’aquest fullet base o de qualsevol de les condicions finals ha fet
la seva propia investigacié i avaluacié de la condicié (financera o no) de I’emissor.

Governanca de productes segons la Directiva 2014/65/UE (modificada)

Es determinara en relacié amb cada tema sobre si, als efectes de les normes de governanca de productes
MIFID segons la Directiva delegada de 1a UE 2017/593 (les "Normes de governanca de productes MiFID
de la UE"), qualsevol distribuidor que subscrigui qualsevol nota és un fabricant pel que fa a aquestes notes,
perd en cas contrari ni els organitzadors ni els distribuidors ni cap dels seus respectius afiliats seran
fabricants als efectes de les Normes de govern de productes MiFID de la UE.

Les Condicions finals o el fullet de disposicid, segons el cas, en relacié amb qualsevol nota, poden incloure
una menci6 titulada "governanga de productes de la MiFID II UE" que descriura l'avaluacié del mercat
objectiu respecte a les notes i quins canals de distribucié de les notes sén adequats. Qualsevol persona que
ofereixi, vengui o recomani les notes (un "distribuidor") hauria de tenir en compte l'avaluacié del mercat
objectiu; no obstant aix0, un distribuidor subjecte a MiFID 1II de la UE és responsable de realitzar la seva
propia avaluacié del mercat objectiu pel que fa a les notes (adoptant o refinant 1'avaluacié del mercat
objectiu) i determinant els canals de distribucié adequats.

Governancga del producte sota MiFIR del Regne Unit

Es determinara en relacié amb cada tema sobre si, als efectes de les normes de govern de productes MiFIR
del Regne Unit establertes al Manual FCA d’Intervencié sobre Productes i Guia de Producte (les "Regles
de governanca del producte MiFIR del Regne Unit"), qualsevol distribuidor que subscrigui qualsevol
nota és un fabricant pel que fa a aquestes notes, pero en cas contrari ni els organitzadors ni els distribuidors
ni cap dels seus respectius afiliats seran fabricants als efectes de les Regles de govern del producte MiFIR
del Regne Unit.

Les Condicions finals o el fulleté de disposicié pel que fa a qualsevol nota pot incloure una menci6 titulada
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"Governanga del producte del Regne Unit MiFIR" que descriura l'avaluacié del mercat objectiu respecte a
les notes i quins canals de distribuci6 de les notes sén adequats. Qualsevol persona que ofereixi, vengui o
recomani les notes (un "distribuidor") posteriorment hauria de tenir en compte l'avaluacié del mercat
objectiu; no obstant aix0, un distribuidor sotmes a les Regles de govern de productes MiFIR del Regne Unit
és responsable d’emprendre la seva propia avaluacié del mercat objectiu respecte de les notes (adoptant o
refinant 1’avaluacié del mercat objectiu) i determinant els canals de distribucié adequats.

PROHIBICIO DE VENDES A INVERSORS MINORISTES DE L’EEE - Les notes no estan
destinades a ser ofertes, venudes ni posades a disposicié d’una altra manera i no s’han d’oferir, vendre ni
posar a disposicié de cap inversor minorista de 1’Espai Economic Europeu ("EEE"). A aquests efectes,
s'entén per inversor minorista una persona que sigui un (o més d’un): (i) client minorista tal com es defineix
a l'article 4 (1), punt (11), de MiFID II de la UE; o (ii) client en el sentit de la Directiva (UE) 2016/97 (la
"Directiva de distribucié d’assegurances"), si aquest client no es troba qualificat com a client professional
tal com es defineix a l'article 4 (1), punt (10), de la MiFID II UE. En conseqiiéncia, no s’ha preparat cap
document d’informacié clau requerit pel Reglament (UE) nim. 1286/2014 ("Reglament de PRIIP") per
oferir o vendre les notes o en qualsevol cas, posar-les a disposicié d' inversors minoristes a I’EEE, i per
tant, oferir o vendre les notes o bé, posar-les a disposicié d'inversors minoristes a I'EEE, pot ser il-legal
segons el Reglament PRIIP.

PROHIBICIO DE VENDA A INVERSORS MINORISTES DEL REGNE UNIT - Les notes no estan
destinades a ser ofertes, venudes ni posades a disposicié d’alguna altra manera ni s’han d’oferir, vendre ni
posar a disposici6 de cap inversor minorista del Regne Unit ("UK"). A aquests efectes, s'entén per inversor
minorista una persona que sigui un (o més d’un): (i) client minorista, tal com es defineix a l'article 2, punt
(8), del Reglament (UE) nim. 2017/565 ja que forma part del dret intern en virtut de la Llei de 2018 sobre
(la retirada de) la Unié Europea ("EUWA"); o (ii) client en el sentit de les disposicions de ’FSMA i de
qualsevol norma o regulaci6 feta en virtut de ’'FSMA per implementar la Directiva (UE) 2016/97, quan
aquest client no es qualifiqui com a client professional, tal com es defineix al punt (8) de I’article 2 (1) del
Reglament (UE) nim. 600/2014, ja que forma part del dret intern en virtut de ’EUWA. En conseqiiéncia,
no s'ha preparat cap document d’informacio clau exigit pel Reglament (UE) nim. 1286/2014, ja que forma
part del dret intern en virtut de TEUWA (el "Reglament PRIIP del Regne Unit") per oferir o vendre les
notes o posar-les a disposicié d'inversors minoristes al Regne Unit i, per tant, oferir o vendre les notes o
posar-les a disposicié de qualsevol inversor minorista del Regne Unit pot ser il-legal segons el Reglament
PRIIP del Regne Unit.

Reglament de referéncia

Les quantitats a pagar en les notes d’intereés variable (o bons d’interés variable) es poden calcular fent
referéncia al tipus interbancari ofert en euros ("EURIBOR'), proporcionat pels instituts europeus de
mercats monetaris ("EMMI"). Si aquest tipus de referencia constitueix un punt de referencia als efectes del
Reglament (UE) nim. 2016/1011 (el "Reglament dels indexs de referéncia de la UE"), les Condicions
finals indicaran si el parametre el proporciona un administrador inclos al registre d'administradors i
parametres establerts i mantinguts per 1'Autoritat Europea de Valors i Mercats ("AEVM'"') d'acord amb
l'article 36 del Reglament de referéncia de la UE. A la data d’aquest fullet, EMMI s’inclou al registre
d’administradors i parametres establert i mantingut per ’AEVM. L'estat de registre de qualsevol
administrador d'acord amb el Reglament de referéncia de la UE és una qiiesti6 de registre public i, tret que
la legislacié aplicable ho exigeixi, 'emissor no té intencié d'actualitzar les condicions finals per reflectir
cap canvi en l'estat de registre de 'administrador.

Limit del programa

L’import maxim total de notes pendents del programa no excedira dels 1.200.000.000 EUR i, a aquest
efecte, qualsevol nota denominada en una altra moneda es convertira en euros a la data de I’acord per emetre
aquestes notes (calculat d’acord amb les disposicions de 1'Acord de distribucié tal com es defineix a
"Subscripcio i venda'"). L'import maxim total de notes que poden quedar pendents del programa es pot
incrementar de tant en tant, subjecte al compliment de les disposicions pertinents de 1'Acord de distribucio,
tal com es defineix a "Subscripcio i venda", i a la publicacié d'un suplement d'aquest fullet base.

Algunes definicions

En aquest fullet base, tret que s'especifiqui el contrari, les referéncies a un "Estat membre" son referéncies
a un estat membre de 1'Espai Economic Europeu, referéencies a "EUR", "euro" o "€" corresponen a la
moneda introduida a l'inici de la tercera etapa de la unié econdmica i monetaria europea i tal com es defineix
a l'article 2 del Reglament (CE) nim. 974/98 del Consell, de 3 del maig de 1998, relatiu a la introduccié de
1'euro, modificat.
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Algunes xifres incloses en aquest fullet base han estat objecte d'ajustos d'arrodoniment; en conseqiiéncia,
les xifres que es mostren per a la mateixa categoria presentades en taules diferents poden variar
lleugerament i les xifres que es mostren com a totals en determinades taules poden no ser una suma
aritmetica de les xifres que les precedeixen.

Qualificacions

Els trams de notes emeses en virtut del programa es qualificaran o no es qualificaran. Quan es qualifiqui
un tram de notes, aquesta qualificacié no necessariament sera la mateixa que les qualificacions descrites
anteriorment o les qualificacions assignades a les notes ja emeses. Quan es qualifiqui un tram de notes, les
qualificacions aplicables s’especificaran a les Condicions finals pertinents. Quedara publicat a les
Condicions finals el fet de si cada qualificacié crediticia sol-licitada en relacié amb un tram de notes
rellevant és emesa o aprovada per una agencia de qualificacié crediticia establerta a I’EEE i registrada
segons el Reglament AQC de la UE o per una agencia de qualificacié crediticia certificada segons el
reglament AQC de la UE. En general, els inversors regulats europeus no poden utilitzar una qualificacié
amb finalitats reguladores si aquesta qualificacié no 1’emet una ageéncia de qualificacié crediticia establerta
a I’EEE i registrada segons el Reglament AQC de la UE o (1) la qualificacié la proporciona una agéncia de
qualificaci6 crediticia no establerta a I’EEE, pero esta avalada per una agencia de qualificacié crediticia
establerta a I’EEE i registrada segons el Reglament AQC de la UE o (2) la qualificaci6 I’ ofereix una agencia
de qualificaci6 crediticia no establerta a I’EEE certificada segons el Reglament AQC de la UE.

Estabilitzacio

En relaciéo amb I’emissié d’un tram de notes, el distribuidor o els distribuidors (si n’hi ha) designats
com a gestors estabilitzadors (o persones que actuin en nom de qualsevol gestor estabilitzador) en les
Condicions finals aplicables poden assignar notes o efectuar transaccions amb 1'objectiu de mantenir
el preu de mercat de les notes a un nivell superior al que d'una altra manera podria prevaler.
Tanmateix, l'estabilitzacié no necessariament es produeix. Qualsevol accié d'estabilitzacié pot
comencar a la mateixa o a partir de la data en queé es faci ’adequada divulgacié puablica de les
condicions de l'oferta del tram de notes pertinent i, si s'inicia, pot cessar en qualsevol moment, pero
ha de finalitzar com a molt tard 30 dies després de la data d’emissi6 del tram de notes corresponent
i 60 dies després de la data de la concessiéo del tram de notes corresponent. Qualsevol accié
d'estabilitzacié o excés d'assignaci6 ha de ser realitzada pels responsables d'estabilitzacié pertinents
(o la persona o persones que actuin en nom de qualsevol gestor d'estabilitzacié) d'acord amb totes les
lleis i normes aplicables.

Idoneitat de la inversio

Es possible que les notes no siguin una inversié adequada per a tots els inversors. Cada inversor potencial
ha de determinar la idoneitat d’aquesta inversié a la llum de les seves propies circumstancies. En particular,
cada inversor potencial pot voler considerar, ja sigui per si mateix o amb 1'ajut dels seus assessors financers
i d'altres professionals, si:

a) té prou coneixement i experiencia per fer una avaluaci6 significativa de les notes, els merits i els
riscos d'invertir en les notes i la informacié continguda en aquest fullet base o en qualsevol
suplement aplicable;

b) té accésiconeixement d’eines analitiques adequades per avaluar, en el context de la seva situacié
financera particular, una inversié en les notes i I’impacte que tindran en la seva cartera general
d’inversions;

c) disposa de recursos financers i liquiditat suficients per suportar tots els riscos d'una inversi6 en les
notes, incloses les notes on la moneda per al pagament del principal o dels interessos és diferent
de la moneda del potencial inversor;

d) entén a fons els termes de les notes i coneix el comportament dels mercats financers; i

e) és capag d’avaluar possibles escenaris economics, de tipus d’interés i altres factors que poden
afectar la seva inversio i la seva capacitat per assumir els riscos aplicables.

Les consideracions legals sobre la inversié poden restringir determinades inversions. Les activitats
d’inversi6 de determinats inversors estan subjectes a les lleis i regulacions d’inversid, o bé a la revisié o
regulacié de determinades autoritats. Cada inversor potencial ha de consultar els seus assessors legals per
determinar si i fins a quin punt (i) les notes sén inversions legals per a ell, (ii) les notes es poden utilitzar
com a garantia per a diversos tipus d’endeutament i (iii) s’apliquen altres restriccions a la seva compra o
penyora de qualsevol nota. Les institucions financeres haurien de consultar els seus assessors legals o els
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reguladors adequats per determinar el tractament adequat de les notes segons qualsevol norma aplicable
basada en el risc o normes similars.

Nota de precaucio relativa a les projeccions futures

Algunes de les afirmacions contingudes en aquest fullet base constitueixen projeccions futures. Les
afirmacions que no son fets historics sén projeccions futures. Les afirmacions de projeccions generalment
es poden identificar mitjancant 1'is de verbs com "podria", "seria", "esperem", "preveiem", "estimem",
"anticipem", "creiem", "continuem", "podem", "hauria", "faria" o construccions similars. Aquestes
projeccions futures es troben a les seccions titulades "Factors de risc", "Descripcié de l'emissor”, "Resposta
ala COVID-19", "L'economia", "Balanca de pagaments i comer¢ exterior", "Sistema monetari i financer",
"Finances publiques", "Deute public" i altres seccions d'aquest fullet base.

Tot i que I’emissor creu que les expectatives, estimacions i projeccions reflectides en les seves projeccions
futures s6n raonables, si es materialitza un o més dels riscos o incerteses, inclosos els identificats a
continuacié o que 1’emissor hagi identificat d’una altra manera en aquest fullet base, o si qualsevol dels
suposits subjacents de 'emissor resulta incomplet o imprecis, la condicié financera, politica o economica
de I'emissor pot variar de I’esperada, estimada o prevista. Per tant, es recomana als inversors que llegeixin
les seccions titulades "Factors de risc", "Descripcié de l'emissor”, "Resposta a la COVID-19",
"L'economia”, "Balanca de pagaments i comer¢ exterior”, "Sistema monetari i financer", "Finances
publiques", "Deute public", que inclouen una descripcié més detallada dels factors que poden tenir un
impacte en la condici6 financera, politica o economica de 1'emissor.

Aquestes projeccions futures només son aplicables en la data d’aquest fullet base. Sense perjudici dels
requisits de la legislacié aplicable, l'emissor declina expressament qualsevol obligacié o compromis de
difondre després de la data d'aquest fullet base, qualsevol actualitzacié o revisié de qualsevol declaraci6
prospectiva continguda en aquest document per reflectir qualsevol canvi en les seves expectatives o
qualsevol canvi en esdeveniments, condicions o circumstancies en qué es basa qualsevol declaracio
prospectiva.

Presentacio d'informacio economica i estadistica

Les dades estadistiques que apareixen en aquest fullet base, tret que s’indiqui el contrari, s’han extret o
compilat a partir de registres i fonts de dades administratives i d’enquestes a empreses i llars del Principat
d’Andorra. Es poden obtenir estadistiques similars d'altres fonts, tot i que els suposits i la metodologia
subjacents i, en conseqiiencia, les dades resultants poden variar d'una font a una altra. Les xifres han estat
subjectes a ajustos d’arrodoniment; en conseqiiéncia, les xifres que es mostren per al mateix document
d'informacio poden variar i les xifres que son totals poden no ser sumes aritmetiques dels seus components.

En aquest fullet base, tret que s’indiqui el contrari, tota la informacié anual, inclosa la informacio
pressupostaria relativa a I’emissor, es basa en anys naturals. La metodologia aplicada als comptes nacionals
de I'emissor esta alineada en part amb els estandards del sistema de comptes europeu (SEC). L'emissor esta
duent a terme una revisié per introduir les normes de I'ESA per a tots els indicadors rellevants. La
metodologia aplicada en la preparacié de la seccié "Balanca de pagaments i comerg exterior" compleix les
normes de I'FMI, basades en el manual de balanca de pagaments BPM6. Certa informacié econoOmica és
preliminar i esta subjecta a nous ajustaments i revisions, en particular, les dades es poden ajustar i revisar
en el procés d’adaptacié a la normativa europea. No es pot assegurar que no es faran ajustaments materials.
La informaci6 dels periodes passats no s’ha de veure com a indicativa de les circumstancies actuals o dels
periodes no presentats.

Aplicabilitat de les sentencies

El Principat d’Andorra és un estat sobira. En conseqiiencia, pot ser dificil per als inversors obtenir
sentencies de tribunals de paisos fora d’Andorra contra el Principat d’Andorra. L’execucié d’aquestes
sentencies a Andorra es pot denegar en determinades circumstancies si no hi ha un tractat aplicable que
faciliti aquesta execucid. Vegeu "Factors de risc — Riscos relatius a les notes emeses en el marc del
programa — els inversors poden tenir dificultats per fer complir senténcies estrangeres a Andorra".
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DESCRIPCIO GENERAL DEL PROGRAMA

La segiient visio general no pretén ser completa, esta extreta i esta qualificada en la seva totalitat per la
resta d’aquest fullet base i, en relacio amb els termes i condicions d’un tram concret de notes, les
condicions finals aplicables. L’emissor i qualsevol distribuidor rellevant poden acordar que les notes
s’emetin en una forma diferent a la prevista en els termes i condicions, i en aquest suposit, només en el
cas de les notes cotitzades i, si s’escau, es publicara un nou fullet.

Les paraules i expressions definides als "Termes i condicions de les notes" a continuacio o en qualsevol
altre lloc d'aquest fullet base tenen els mateixos significats en aquesta visio general.

Emissor: Principat d’ Andorra.

Organitzadors: Banc Santander, S.A. i Banc Corporatiu i d’Inversions de
Crédit Agricole.

Distribuidors: Andorra Banc Agricol Reig, S.A., BancSabadell d'Andorra,
S.A., Credit Andorra, SA, Mora Banc Grup, SA, Vall Banc SA
i qualsevol altre distribuidor designat en relacié amb 1'Acord de
distribuci6 definit a “Subscripcio i venda".

Agent fiscal: The Bank of New York Mellon SA/NV, sucursal de Dublin.
Descripcio: Programa de notes a mitja termini en euros.
Determinades restriccions: Cada emissié de Notes denominades en una moneda respecte a

la qual s’apliquin lleis, directrius, regulacions, restriccions o
requisits d’informacié particulars només s’emetra en
circumstancies que compleixin aquestes lleis, directrius,
regulacions, restriccions o requisits d’informacié de tant en tant
(vegeu "Subscripcio i venda') incloses les restriccions segiients
aplicables a la data d'aquest fullet6 base.

Notes amb un venciment inferior a un any

Les notes que tinguin un venciment inferior a un any, si
s’accepta el producte de I’emissié al Regne Unit, constituiran
diposits a efectes de la prohibicié d’acceptar diposits, recollida
a 1’article 19 de la Financial Services and Markets Act 2000 (la
"FSMA") tret que s'emetin a una classe limitada d'inversors
professionals i tinguin una denominacié d'almenys 100.000
GBP o el seu equivalent, vegeu "Subscripcio i venda".

Limit del programa: Fins a 1.200.000.000 EUR (o el seu equivalent en altres
monedes calculades tal com es descriu a 1'Acord de distribuidor,
tal com es defineix a "Subscripcio i venda" excepcional en
qualsevol moment). L'emissor pot augmentar l'import del
programa d'acord amb els termes del contracte de distribucio,
tal com es defineix a "Subscripcio i venda".

Emissio6 en séries: Les notes s’emetran en séries. Cada série pot incloure un o més
trams emesos en dates d'emissié diferents. Totes les notes de
cada série estaran subjectes a termes identics, exceptuant el fet
que la data d’emissié6 i I’import del primer pagament
d’interessos poden ser diferents pel que fa a diferents trams. Les
notes de cada tram també estaran subjectes a termes ideéntics en
tots els aspectes, tret que un tram pugui incloure notes de
diferents denominacions.
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Monedes:

Venciments:

Preu d’emissio:

Interes:

Notes d’interes fix:

Notes d’interes variable:

o Principat d’Andorra

5 de maig del 2021

Les notes es poden distribuir mitjancant una col-locaci6 privada
o publica i, en cada cas, de forma sindicada o no.

Les notes es poden denominar en qualsevol moneda o divises
acordades entre I’emissor i el distribuidor corresponent,
subjecte a qualsevol restricci6 legal o reglamentaria aplicable.

Les notes tindran els venciments acordats entre 1’emissor i el
distribuidor corresponent, amb subjeccié als venciments
minims o maxims que el banc central (o I’entitat equivalent) o
qualsevol llei o reglament aplicable a I’emissor o a la moneda
especificada corresponent. permeti o requereixi de tant en tant.

Les notes es poden emetre a un preu d’emissio igual o amb un
descompte o una prima superior a la par.

Les notes poden tenir interes o no. Els interessos (si n’hi ha) es
poden acumular a un tipus fix o variable o una combinaci6
d’aquests i el metode de calcul dels interessos pot variar entre
la data d’emissi6 i la data de venciment de la serie corresponent.

Els interessos fixos s’abonaran en la data o dates que es puguin
acordar entre I’emissor i el distribuidor corresponent i sobre el
reemborsament i es calcularan sobre la base de la fracci6 de
recompte de dies acordada entre 1’emissor i el distribuidor
corresponent.

Les notes d’interes variable tindran interessos al tipus
determinat:

(a) sobre la mateixa base que el tipus variable en virtut
d’una operaci6é de permuta de tipus d’interes teoric en
la moneda especificada corresponent governada per un
acord que incorpori les definicions ISDA de 2006 (tal
com es complementa, modifica i actualitza a la data
d’emissié del primer tram de les notes de series
pertinents (tal com s’especifica a les Condicions finals
pertinents)) publicades per la International Swaps and
Derivatives Association, Inc., inclos, si s’especifica a
les Condicions finals pertinents, el suplement de
referéncia ISDA; o bé

(b) sobre la base d’un tipus de referéncia que apareix a la
pagina de pantalla acordada d’un servei de cotitzacié
comercial.

El marge (si n'hi ha) relacionat amb aquest tipus de canvi
variable sera acordat entre l'emissor i el distribuidor
corresponent per a cada serie de notes de tipus variable.

Les notes de tipus variable també poden tenir un tipus d'interes
maxim, un tipus d'interés minim o tots dos.

Els interessos de les notes de tipus variable per a cada periode
d’interes, acordats abans de I’emissié per 1’emissor i el
distribuidor corresponent, es pagaran en aquestes dates de
pagament d’interessos i es calcularan en funci6 de la fraccié de
recompte de dies, tal com es pugui acordar entre 1’emissor i el
distribuidor corresponent.
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Notes de cupé zero: Les notes de cupé zero s’oferiran i es vendran amb un
descompte del seu import nominal i no comportaran interessos.

Reemborsament: Les Condicions finals aplicables indicaran que no es poden
reemborsar les notes rellevants abans del seu venciment
(excepte després d’un esdeveniment d’incompliment) o que
aquests titols es podran reemborsar a voluntat de 1’emissor i/o
dels titulars de notes quan es notifiqui als titulars o a I’emissor,
si escau, en una data o dates especificades abans d’aquest
venciment declarat i a un preu o preus i en les altres condicions
que s’acordin entre I’emissor i el distribuidor corresponent.

Les notes amb un venciment inferior a un any estan subjectes a
restriccions en la seva denominacié i distribucié, vegeu
"Subscripcio i venda: altres restriccions reglamentaries del
Regne Unit".

Denominacié de notes: Les notes s’emetran en les denominacions que es puguin
acordar entre I’emissor i el distribuidor corresponent, tret que
la denominacié minima de cada nota sigui la quantitat que el
banc central corresponent (o 1’organisme equivalent) o
qualsevol llei o normativa aplicable a la moneda especificada
corresponent permeti o requereixi de tant en tant, vegeu
"Subscripcio i venda: altres restriccions reglamentaries del
Regne Unit", i excepte que la denominacié minima de cada nota
admesa a la negociacié en un mercat regulat dins de I'Espai
Economic Europeu o oferta al public en un estat membre de
I’Espai Economic Europeu o al Regne Unit en circumstancies
que d’altra manera requeririen la publicacié d’un fullet segons
el Reglament del Fullet de la UE o el Reglament del Fullet del
Regne Unit, sera de 100.000 euros (o, si les notes estan
denominades en una moneda diferent de 1’euro, l’import
equivalent en aquesta moneda).

Fiscalitat: Tots els pagaments corresponents a les notes es realitzaran
sense deduccid ni a compte dels impostos retinguts imposats
pel Principat d’Andorra o en nom seu, tal com es disposa a la
Condici6 11. En el cas que es faci una deduccié d’aquest tipus,
I’emissor haura de pagar, amb excepcié de determinades
circumstancies limitades previstes a la Condicié 11, quanties
addicionals per cobrir les quantitats deduides.

Prohibici6 de penyora: Els termes de les notes inclouran una disposicié de prohibici6
de penyora, tal com es descriu a la Condicié 5.

Insolvencia creuada: Els termes de les notes inclouran una disposicié d'insolvéncia
creuada, tal com es descriu a la Condici6 12 (iii).

Cotitzacié i admissi6 a negociacio: S’han presentat sol-licituds perque les notes cotitzin a la llista
oficial i s’admetin a la negociacié al mercat regulat "Bourse de
Luxembourg" de la Borsa de Luxemburg durant el periode de
dotze mesos posteriors a la data del present document.

Les notes poden cotitzar-se o ser admeses a negociacid, segons
el cas, en altres borses o mercats de valors o altres acordats
entre 1'emissor i el distribuidor corresponent en relacié amb les
series. També es poden emetre notes que no estan cotitzats ni
admeses a negociacié en cap mercat.
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Les Condicions finals aplicables indicaran si les notes
pertinents han de cotitzar-se i/o ser admeses a negociacio i, si
és aixi, en quines borses i/o mercats de valors.

Restriccions de venda als Reglament S, categoria 1. TEFRA C o D, tal com s’especifica

Estats Units: a les Condicions finals aplicables.

Estat Les notes son obligacions directes, incondicionals i no
garantides de 1’emissor.

Formulari: Les notes s’emetran en format portador amb una denominacié
de 100.000 EUR.

Reunions de titulars: Les condicions contenen una clausula d' "acci6 col-lectiva" que
permet a majories definides obligar tots els titulars de notes.

Si I'emissor emet titols de deute futurs que continguin clausules
d'acci6 col-lectiva en la mateixa forma que la clausula d'accié
col-lectiva de les Condicions, les notes es podrien agregar a
efectes de vot amb aquests titols de deute futurs, permetent aixi
modificacions dels termes i condicions de totes les series de
notes afectades (fins i tot, en algunes circumstancies, on la
majoria de determinades séries no van votar a favor que es
votessin les modificacions). Vegeu "Factors de risc - Riscos
relatius a les notes en general - Els termes i condicions de les
notes contenen una clausula "d'accio col-lectiva” segons la
qual es poden canviar, modificar o renunciar als termes d'una
serie de notes i/o seéries de notes miiltiples sense el
consentiment dels titulars de totes les notes".

Qualificacio: Cada tram de notes es pot qualificar o no qualificar.

En general, els inversors regulats europeus no poden utilitzar
una qualificacié amb fins reguladors si aquesta qualificacié no
és emesa per una agéncia de qualificacié crediticia establerta a
I’EEE i registrada segons el Reglament AQC de la UE tret que
(1) la qualificacié sigui proporcionada per una agencia de
qualificacié crediticia no establert a I’EEE, pero avalada per
una agencia de qualificacié crediticia establerta a I’EEE i
registrada segons el Reglament AQC de la UE o (2) la
qualificacié I’ofereix una agencia de qualificaci6 crediticia no
establerta a I’EEE certificada segons el Reglament AQC de la
UE.

Les notes i les obligacions extracontractuals derivades o
relacionades amb les notes es regiran per la legislacié
luxemburguesa i s’interpretaran d’acord amb la mateixa. Per
evitar dubtes, els articles 470-1 a 470-19 de la llei
luxemburguesa del 10 d’agost de 1915 relativa a les societats
mercantils modificades no s’aplicaran en relacié amb les notes.
L’ Acord d’Agencia i I’Acord de Distribucié es regiran per la
legislaci6 anglesa.

Llei aplicable:

Sistemes de compensacio: Euroclear i Clearstream, Luxemburg.
Restriccions de venda: Vegeu "Subscripcio i venda".
Factors de risc: La inversi6é en les notes comporta riscos. Vegeu "Factors de
risc".
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Un import igual al producte net de cada emissié de notes
s’utilitzara als efectes pressupostaris de I’emissor o, pel que fa
a qualsevol nota que s’emeti com a bo ecologic/social
/sostenible, d’acord amb el marc verd , social i de sostenibilitat,
per financar o tornar a financar en la seva totalitat o
parcialment, despeses verdes i socials elegibles. Si, pel que fa a
algun problema en particular, hi ha un s particular identificat
dels ingressos, aix0 s’indicara a les Condicions finals
aplicables.
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FACTORS DE RISC

Qualsevol inversio en les notes esta subjecta a diversos riscos. Abans d’invertir en les notes, els possibles
inversors haurien de considerar acuradament els factors de risc que es descriuen a continuacio juntament
amb tota la informacio continguda en aquest fullet base, i arribar a les seves propies opinions abans de
prendre una decisio sobre inversio.

Els riscos i incerteses descrits a continuacio no son els vinics riscos i incerteses relacionats amb l'emissor
i les notes. Riscos i incerteses addicionals relacionats amb l'emissor que [’emissor no conegui actualment
o que consideri actualment poc significatiu, poden tenir, de forma individual o acumulativa, un efecte
advers significatiu en la condicio (financera, economica, politica o d'una altra manera) de [’emissor i, si
es produeix algun risc d’aquest tipus, el preu de les notes pot disminuir i els inversors podrien perdre
totalment o parcialment la seva inversio. Els inversors haurien de considerar detingudament si una inversio
en les notes és adequada a la llum de la informacio d’aquest fullet base i de les seves circumstancies
personals. Paraules i expressions definits als "Termes i condicions de les notes" a continuacio o en
qualsevol altre lloc d'aquest fullet base tenen els mateixos significats en aquesta seccio.

FACTORS QUE PODEN AFECTAR LA CAPACITAT DE L'EMISSOR PER A COMPLIR LES
SEVES OBLIGACIONS EN VIRTUT DE LES NOTES EMESES SEGONS EL PROGRAMA

1. Riscos relacionats amb el Principat d'Andorra
1.1 Riscos relacionats amb 1'entorn economic global
Emergéncia sanitaria causada per la pandemia de la COVID-19

L’esclat de malalties transmissibles a escala mundial pot afectar la confianga en la inversié i provocar una
volatilitat esporadica als mercats de capitals mundials. El coronavirus conegut com la COVID-19
("COVID-19") es va identificar per primera vegada a Wuhan, provincia de Hubei, Xina, a finals del 2019.
En resposta a la rapida propagacié de COVID-19, el govern xinés va imposar restriccions de viatge i
quarantenes per ajudar a limitar el risc d'infeccié. Tanmateix, tot i que la propagacié de la COVID-19 s’ha
reduit a la Xina, s’ha continuat estenent a un gran nombre de paisos de tot el mén, cosa que va portar
I’Organitzacié Mundial de la Salut a declarar el brot com a pandémia mundial 1’11 de marg¢ de 2020.

Al mar¢ de 2020, els Estats Units d'America, alguns paisos europeus, inclos el Principat d'Andorra (tot i
que no és un estat membre de la Unié Europea ("UE"), al costat de molts altres paisos del moén, van
comengar a imposar restriccions als viatges i a la llibertat de circulacié de persones, aixi com altres
restriccions destinades a reduir les interaccions presencials. Aquestes mesures, tot i que tenen com a
objectiu frenar la propagacié de la COVID-19, impliquen una disposicié significativa de 1’activitat
economica. Actualment no esta clar quant duraran aquestes restriccions i quin sera el seu impacte final en
les economies globals i locals.

A la data d’aquest fullet base, els darrers avengos medics i, en particular, el desenvolupament de vacunes
altament efectives, han provocat la vacunacié gradual de segments significatius de la poblacié durant la
primera meitat del 2021, cosa que milloraria la confianca dels inversors i ajudaria a la recuperacié
econdOmica a guanyar forca. Per tant, s’espera un repunt substancial de 1’activitat econdomica el 2021
(creixement global del 5,5%) (Font: Actualitzacié de les perspectives de I’economia mundial del FMI, gener
de 2021).

En aquest context, cal assenyalar que tots els ambits de la politica econdmica han reaccionat amb forca
davant aquesta situaci6. Els Estats Units van implementar un nombre important de mesures dins dels ambits
de la politica monetaria i fiscal i ambdues esferes romandran actives en els propers trimestres.
Concretament, i després de reduir agressivament els tipus d’interes fins al 0,00% -0,25% i llancar una
amplia gamma de programes (destacant especialment la compra d’actius importants), la Reserva Federal
dels Estats Units va declarar 1’agost de 2020 que mantindria una politica monetaria acomodativa durant un
llarg periode de temps (i més del que es necessita perque la recuperacié econdomica estigui ben avancada).
De fet, va modificar el seu marc estrategic afirmant que toleraria temporalment taxes d’inflacié superiors
al 2% en el futur.

L'emergencia sanitaria provocada per la pandémia de la COVID-19 planteja una serie de reptes d'una
dimensi6 fins ara inedita per al Principat d'Andorra, que ha considerat necessaria 1'adopcié de diverses
mesures extraordinaries per afrontar-les.

El Govern del Principat d'Andorra (el "Govern") va promoure, i el Consell General del Principat d'Andorra
(el "Consell General") va aprovar per unanimitat un primer ventall de mesures en 1'ambit laboral, social,
econOmic i sanitari, establertes per la Llei 3/2020, de 23 de marg¢, de mesures extraordinaries i urgents a
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causa de l'emergencia sanitaria causada per la pandémia de la COVID-19 ("Llei 3/2020"). Aquestes
mesures van comprendre el periode des del comencament de I’esmentada pandémia fins a finals d’abril de
2020 i han permes implementar solucions necessaries i beneficioses per a empreses, treballadors i
empresaris del Principat d’ Andorra, en un context molt dificil en qué practicament totes les activitats han
estat obligades a aturar-se. No obstant aixo0, el fet que aquesta emergencia sanitaria es pogués estendre més
enlla d'abril de 2020 i d'acord amb els principis de solidaritat i corresponsabilitat que ja van inspirar la Llei
3/2020, el Consell General va promulgar la Llei 5/2020, de 18 d'abril, de noves mesures excepcionals i
urgents per fer front a I’emergéncia sanitaria causada per la pandémia de la COVID-19 ("Llei 5/2020"). La
Llei 5/2020 no només va reprendre les mesures esmentades i les va adaptar segons 1'experiéncia practica,
siné que es van adoptar noves mesures addicionals.

Malgrat ’anterior, el fet que fos evident que les conseqiiéncies socials i economiques derivades de la
COVID-19 continuarien durant un periode de temps indefinit, va fer indispensable la promulgacié de la
Llei 9/2020, de 25 de juny, de mesures de racionalitzacié econdmica i recursos humans del sector public i
reduccions salarials per a carrecs electes i carrecs de lliure designacié d'entitats publiques ("Llei 9/2020")
- també aprovat per unanimitat pel Consell General.

A més, la normativa esmentada aprovada a la llum de la pandémia de la COVID-19 ha anat acompanyada
de mesures economiques especifiques adoptades pel Govern i dirigides a esmortir l'impacte econdOmic
rellevant. Aixi, entre d’altres coses, el Decret del 24 de mar¢ de 2020 sobre ’aprovacié d’un programa de
garantia extraordinari per a empreses i negocis a causa de I’emergencia sanitaria causada per la COVID-19
autoritza el Govern a proporcionar liquiditat a les empreses locals per afrontar el tancament.

El 4 de desembre de 2020 es va aprovar la Llei 16/2020 de noves mesures excepcionals i urgents per a la
situacié d’emergencia sanitaria provocada per la COVID-19 ("Llei 16/2020").

Les mesures econdomiques implementades pel Principat d’Andorra per afrontar la crisi derivada de
I’emergencia sanitaria causada per la pandémia de la COVID-19 suposen un incompliment de les
obligacions establertes per la Llei 32/2014, de 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances publiques
i ’estabilitat pressupostaria i fiscal ("Llei 32/2014"), i les seves modificacions posteriors. Per aquest motiu,
la Llei 3/2020, la Llei 5/2020, la Llei 9/2020 i la Llei 1/2021, de 28 de gener, de modificacié de la Llei
16/2020, preveien un pressupost excepcional per al Principat d’Andorra per tenir accés als recursos
financers necessaris per assolir els objectius d’aquesta normativa, aixi com d’altres establerts per la
regulacié promulgada pel govern.

Per obtenir més informacio, consulteu la seccié Resposta a la Covid-19.

El pressupost excepcional presentat pel Govern i aprovat pel Consell General preveia un pla d’estabilitat
financera que tingués com a finalitat tornar a la situacié d’estabilitat pressupostaria abans de finalitzar
I’exercici 2025, com a conseqiiencia de les desviacions pressupostaries i 1’excés de despesa relativa a alguns
parametres del marc pressupostari de 1’Administracié general del Principat d’Andorra per al periode
corresponent al mandat 2020-2023, provocada per 1’aprovacié d’aquest pressupost excepcional per afrontar
la crisi provocada per la pandémia de la COVID-19 .

En particular, I’addicié d’un pressupost extraordinari al pressupost ordinari per a 1’exercici 2020 va
provocar desviacions en els objectius determinats per I’Edicte del 23 d’octubre de 2019 mitjancant el qual
es van fer oficials els objectius de sostenibilitat financera i estabilitat pressupostaria i fiscal de
1’ Administracié general. Aquestes desviacions es detallen a continuacio.

Limits d’endeutament

El limit d’endeutament del 40% del producte interior brut ("PIB") i l'objectiu d'endeutament de
1'"Administracié general per al mandat de 2020, establert per la Llei 32/2014, es van veure afectats pel
pressupost extraordinari.

Despesa maxima permesa

Durant el 2020 1 el 2021, la despesa maxima permesa, aixi com 1’objectiu de despesa permes, superaran els
objectius establerts. D'una banda, a causa de 'augment del deficit i, de l'altra, a causa de la disposici6 del
parametre de despesa maxima permesa a causa de la correccid a la baixa de la variacié del PIB.

Es preveu que es resolgui aquest problema per a l'any fiscal 2022.
Despeses de funcionament / operatives

Es preveu que aquest parametre no s’hagi complert durant 1I’any fiscal 2020. Aixo0 es deu a I'augment esperat
de les despeses d'explotaci6 per afrontar la crisi i a la correccié a la baixa de la variacié del PIB.
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A partir del 2021, s’espera que les despeses de funcionament i operatives s’ajustin als parametres fixats per
la Llei 32/2014 i la Llei 18/2020, de 17 de desembre, del pressupost de ’exercici 2021.

Limits del pes de la imposicio directa sobre els impostos directes i indirectes totals de I’administracio
general

No s’espera que la pandémia de la COVID-19 provoqui un desequilibri entre els impostos directes i
indirectes que impedeixi el compliment d’aquest objectiu.

Totique el Govern s’ha compromes a presentar un pla d’estabilitat financera més ajustat al Consell General
un cop s’hagi normalitzat I’emergeéncia sanitaria, no és possible determinar la durada exacta de
I’emergéncia sanitaria i les consegiients limitacions en I’activitat economica i, per tant, és impossible predir
amb exactitud l'impacte que aquesta situacié pot tenir sobre la hisenda del Principat d'Andorra i sobre
l'economia del Principat d'Andorra.

Efectes de la situacio financera mundial sobre l'economia de l'emissor i les finances piibliques

El 2020, la COVID-19 i les restriccions a 1’activitat necessaries per contenir-lo van submergir el mén en
una recessio brusca i generalitzada. Tot i que les recents aprovacions de vacunes han suscitat I’esperanca
d’un canvi en la pandémia a finals del 2021, les onades renovades i les noves variants del virus plantegen
preocupacio per a les perspectives. Enmig d’una incertesa excepcional, es preveu que I’economia mundial
creixera un 5,5% el 2021 i un 4,2% el 2022 (Font: Actualitzacié de les perspectives de 1’economia mundial
del FMI, gener de 2021). Canvis en les condicions politiques mundials, com el Brexit, canvis potencials en
les politiques economiques dels Estats Units d'America sota l'administracié de Biden i les tensions
comercials en curs amb la Xina i la UE, i també el conflicte continuat o escalat a 1'Orient Mitja, Corea del
Nord o altres llocs del mén té el potencial de conduir a periodes prolongats d’incertesa i volatilitat politica
i economica augmentada als mercats financers mundials.

L'economia del Principat d'Andorra es veu afectada per les actuals condicions econdmiques mundials,
incloses les taxes regionals i internacionals de creixement economic. Les recessions de 1'economia mundial
poden provocar una major volatilitat del mercat i una disminucié de la confianga dels consumidors. Aix0O
pot afectar greument el Principat d'Andorra a causa de la seva exposicié a xocs externs, dificultats
econOmiques importants entre els seus principals socis comercials o de manera més general. L'impacte
potencial d'aquesta pressié economica mundial sobre 1'emissor €s incert. No es pot assegurar que l'economia
del Principat d'Andorra creixi en un clima economic global negatiu perllongat. A més, el Principat
d’ Andorra, com a petita economia oberta, s’enfronta a riscos de xocs econdmics externs, com ara dificultats
econdOmiques importants en els seus principals socis comercials, volatilitat geopolitica als paisos veins, aixi
com forts augments dels preus mundials de les primeres materies i fortes caigudes de subministrament
mundial de petroli i productes basics. A la zona euro, es preveu que el PIB creixi un 3,7% el 2021 i un 3,9%
el 2022 a la UE i un 3,8% als dos anys a la zona euro. La velocitat de la recuperacio, pero, variara
significativament a tota la UE. Alguns paisos han patit més durant la pandémia que d'altres, mentre que
alguns depenen més de sectors com el turisme, els quals probablement es mantindran febles durant algun
temps. Com a resultat, si bé s’espera que alguns estats membres vegin que la produccié econdmica tornara
als seus nivells pre-pandemics a finals del 2021 o principis del 2022, es preveu que altres trigaran. (Font:
Comissié Europea, previsié economica europea, previsio hivern 2021 (Inerim), visié general). Qualsevol
desacceleraci6 del creixement de les economies espanyola i francesa podria afectar I'emissor, en la mesura
que tant Espanya com Franca son les destinacions exportadores més importants del Principat d'Andorra. A
més de les dues principals exportacions turistiques, 1'evolucié de les economies d'altres paisos veins també
pot tenir un impacte en la situacié economica d'Andorra.

A la llum de I’'impacte desigual entre els paisos, cal assenyalar que I’aprovacié del pla de recuperacid
proposat per la Comissié Europea, Next Generation EU ("NGEU"), afavorira una reactivacié sincronitzada
a nivell europeu. Els estats membres de la UE es beneficiaran del NGEU a causa dels beneficis i
subvencions atorgats als seus ciutadans en virtut d’aquest pla de recuperacié. Tot i que el NGEU no s'aplica
directament al Principat d'Andorra, s'espera que tingui un efecte indirecte sobre 'economia del pais com a
conseqiiencia de 'impacte que té sobre els estats membres de la UE, especialment a Franca i Espanya. Els
fons (360.000 milions d’euros en préstecs i 390.000 milions d’euros en transferéncies) sén una quantitat
prou significativa per donar suport a la recuperacié economica a curt termini. A més, el NGEU ofereix
incentius destinats a transformar i modernitzar les economies europees (amb eémfasi en les transicions
ambientals i tecnologiques) i inclou certs elements (com 1’emissié d’una quantitat significativa de bons de
la UE) que podrien establir les bases d’un pas endavant en la construcci6 de la UE.

Aquest escenari esta sotmes a un nivell d’incertesa inusualment elevat, especialment pel que fa a I’evolucio
de la pandémia i dels avengos medics per controlar-la, aixi com en relacié amb la implementacié del NGEU.
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D’una banda, un desplegament rapid de vacunes altament efectives i una implementacié agil del NGEU
contribuirien a accelerar el procés de recuperacié econodmica i a reduir els danys al teixit productiu. D’altra
banda, I’evolucié de la pandémia pot requerir reforgar les restriccions a la mobilitat. De la mateixa manera,
el procés de recuperacié econdomica es podria minar o ser més gradual si es produeixen retards en la
distribuci6 de vacunes i en l'administracio, la ratificacié dels NGEU per part dels estats membres de la UE
i el desemborsament dels fons NGEU.

L’economia del Principat d’ Andorra hauria de seguir una dinamica similar a la de la resta d’Europa, tot i
que 1’activitat experimenta descensos més intensos a causa de la importancia dels sectors especialment
sensibles a les restriccions a la mobilitat. En aquest sentit, la contracci6 total del PIB el 2020 va ascendir a
-12% respecte al 2019. En aquest context, s’espera que la recuperacié iniciada a meitat del 2020 guanyi
forca el 2021. Les mesures d'estimul fiscal, tant en I'ambit nacional com en 1'ambit europeu, i el control de
la pandémia mitjangant una vacuna o qualsevol altre tractament efica¢ haurien de contribuir a aixo.

Les xifres economiques clau del Principat d’ Andorra el 2020 mostren un canvi a la baixa com a resultat de
la COVID-19. El 2020, el Principat d’ Andorra tenia una carrega de deute brut del Govern general com a
percentatge d’ingressos de 104,4%, i un deute public al voltant de 43,1% del PIB (35,4% el 2019). El
govern general tenia una disposicié de 1,1% del PIB 2,4% el 2019. El deute de I’ Administracié central
finangat pels bancs nacionals va augmentar de 795 milions d’euros el 2019 a 920 milions d’euros el 2020,
i indica els esforcos de diversificacio realitzats pel govern, tal com s’explica a continuaci6.

Historicament, el model economic del Principat d'Andorra s'ha basat principalment en activitats
relacionades amb el turisme, el sector financer i, en menor mesura, en sectors de la construccid i
immobiliaries. La situacié economica actual ha deixat clar que cal un nou model econdmic basat en el
capital huma, la competitivitat i el coneixement, tot i que aix0 no significa que hagin de desapareixer els
sectors tradicionals de I'economia del Principat d'Andorra.

Una de les principals estrategies del Govern, per revertir aquest procés, t¢ com a objectiu promoure la
inversi6 estrangera privada per tal de diversificar I’economia, creant nous sectors economics alhora que
augmenta la competitivitat dels sectors que ja existeixen com el sector turistic (per fomentant la celebracié
d’esdeveniments importants), o el sector de la construccio.

A més, la liberalitzacié de la inversi6 estrangera, juntament amb la signatura d’ Acords de doble imposicio
("ADI"), després de l'aplicacié de la imposicié directa sobre les empreses i les activitats economiques, aixi
com sobre els ingressos dels particulars, també hauria de permetre que 1'economia del Principat d'Andorra
pugui competir amb les economies veines, alhora que millorar les finances del Govern.

La reforma fiscal i I'obertura econdomica han contribuit a la necessaria diversificacié de l'economia i a
l'augment de la competéncia. No obstant aixo, l'economia del Principat d'Andorra manté la seva
vulnerabilitat davant els efectes de les economies veines pel fet que la concentracioé en els serveis financers
i el turisme manté la seva importancia.

En aquest sentit, la recessié mundial de la COVID-19, amb un impacte clar en els fluxos d'inversio i el
turisme transfronterers, ha afectat el model economic del Principat d'Andorra. S'espera que l'economia
global i andorrana es recuperi de l'actual pandemia el 2021, obrint de nou el pais a la inversié estrangera i
al turisme. No obstant aix0, si la recuperacié de I'economia dels paisos veins es retarda o no és prou forta,
aix0O podria tenir un impacte negatiu sobre I'economia del Principat d'Andorra.

A causa de la mida molt limitada del Principat d'Andorra i 1'accés reduit a una font estable de finangcament
internacional, el Principat d'Andorra es troba en una clara situacié de fragilitat davant 1'escenari actual
provocat per la COVID-19. Tot aix0, combinat amb baixos tipus d’interes, fa augmentar la
sobrecapitalitzacié del Principat d’ Andorra.

La COVID-19 ha erosionat els ingressos fiscals i ha provocat un augment del deute public del Principat
d’Andorra. A més, 1’abast de I'impacte de la COVID-19 en I’economia andorrana encara no s'ha pogut
quantificar. Per tant, no es pot descartar que l'impacte de la crisi de la COVID-19 sobre l'economia
andorrana pugui empitjorar encara en els propers mesos.

Es possible que l'emissor no pugui accedir als mercats de financament adequats quan calgui o pateixi
una pérdua important de capital

L’impacte més probable d’aquest risc seria que l’emissor pugui endarrerir 1’accés als mercats de
finangcament adequats o que pugui patir una perdua com a conseqiiencia de canvis de mercat que afectin
negativament les posicions que hagi pres. En el pitjor dels casos, és possible que l'emissor no pugui
refinancar préstecs significatius o que els préstecs siguin venguts.
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1.2 Riscos relacionats amb les activitats de 1'emissor com a estat sobira

Una crisi en els serveis financers i bancaris podria tenir un efecte advers sobre l'economia del Principat
d'Andorra

El Principat d'Andorra ha realitzat esforcos conjunts durant 1'iltima decada per fomentar el creixement dels
seus serveis financers i dels seus sectors bancaris, i el pais €s un dels principals centres financers d'Europa.
El 2020, el sector dels serveis financers va ser 1’Gnic que va contribuir més a 1’economia del Principat
d’Andorra i va representar 11,4% del PIB d’aquest any (11% del PIB el 2019).

Els bancs del Principat d’Andorra sén els principals prestadors del pais. Al 31 de desembre de 2020,
aproximadament 411.885.165 € del deute public intern el tenien els bancs (361.751.298 € el 2019 amb
préstecs pendents amb el pais de 3.955.190.880,35 €, en comparacié amb 3.956.411.550,86 €, el 31 de
desembre de 2019). La proporcié de reserves obligatories i actius del sector bancari va ser de 7,80% el 31
de desembre de 2020 (en comparacié amb 8,16% el 31 de desembre de 2019).

A més, els factors que afecten negativament la qualitat dels actius, la liquiditat, I’adequacié del capital o la
rendibilitat dels bancs que operen al Principat d’ Andorra poden afegir més pressio a la industria bancaria.
Tot i que la ratio de préstecs a dipoOsits, la ratio de préstecs morosos respecte als préstecs bruts i la ratio
d’actius liquids sobre actius totals, que sén indicadors clau de I’estat del sector bancari, s’han mantingut
ampliament estables en els darrers anys, el posterior deteriorament mundial o regional del sector dels serveis
financers mundials (inclosos els preus mundials de les primeres materies) podria tenir un impacte negatiu
sobre 1’economia del Principat d’Andorra, els seus sectors extractius, financers, immobiliaris i
manufacturers i/o la seva qualificaci6 crediticia i afectar negativament el preu de negociacié de les notes.

L’exposicid del Principat d” Andorra a les contraparts de la industria dels serveis financers és relativament
significativa. Aquesta exposici6 sorgeix principalment a través del seu finangament al mercat de capitals i
activitats d'inversié. Aquestes contraparts inclouen principalment bancs comercials i bancs d'inversi6.
Moltes d’aquestes relacions exposen el Principat d’ Andorra al risc de credit en cas d’incompliment d’una
contrapart. A més, el risc de credit del Principat d’ Andorra pot agreujar-se quan la garantia que manté no
és suficient, no es pot realitzar o liquidar a preus no suficients per recuperar 1’import total del préstec o de
I’exposicié derivada quan es venci. Moltes de les estrategies de cobertura i altres de gestié de riscos
utilitzades pel Principat d'Andorra també inclouen transaccions amb contraparts de serveis financers. La
debilitat o insolveéncia d'aquestes contraparts pot afectar 1'eficacia de la cobertura del Principat d'Andorra i
d'altres estrategies de gestio de riscos.

La interrupcio dels sistemes tecnologics o I’'incompliment de la seguretat de les dades poden afectar
negativament les operacions, la reputacio i la posicio financera de I’emissor

Moltes de les operacions quotidianes de l'emissor estan informatitzades i, per tant, la fiabilitat i seguretat
dels sistemes i infraestructures de tecnologia de la informaci6 de I'emissor son essencials. El risc tecnologic
pot derivar-se d’esdeveniments que inclouen una fallada d’aquests sistemes per funcionar eficagment, la
impossibilitat de restaurar o recuperar aquests sistemes en periodes de temps acceptables, una infraccié de
la seguretat de les dades o altres formes de ciberatac. Aquests esdeveniments poden estar totalment o
parcialment fora del control de l'emissor. Aquests esdeveniments poden provocar interrupcions en les
operacions, danys en la reputacio, litigis, perdua o robatori de dades, o investigacions i sancions
reguladores. Aixo pot afectar negativament el rendiment i la posicié financera de 1'emissor.

El Principat d’Andorra té una base d’ingressos relativament estreta

El Principat d’Andorra té una base d’ingressos diversa pero relativament estreta a causa d’una base de
poblaci6 reduida i d’impostos baixos. Per a I’exercici finalitzat el 31 de desembre de 2020, el Principat
d’Andorra va registrar uns ingressos totals de 406,88 milions d’euros i 447,06 milions d’euros el 2019.

La qualificacio crediticia sobirana del Principat d'Andorra esta subjecta a revisio i rebaixa

Les qualificacions s6n un factor important per establir la fortalesa financera dels emissors de deutes i tenen
com a objectiu mesurar la capacitat d’un emissor per reemborsar les seves obligacions en funcié dels criteris
establerts per les agéncies de qualificacié. En 1'dltima avaluacié realitzada per Standard & Poor's el 15 de
gener de 2021, l'agéncia de qualificacié va confirmar la qualificacié del Principat d'Andorra a "BBB/A-2"
i va mantenir les perspectives estables del Principat d'Andorra. A més, la darrera avaluacié6 de la qualificacio
sobirana de I'agéncia de qualificacié Fitch va tenir lloc el 29 de gener de 2021, en qué I'agéncia va reafirmar
la qualificacié de BBB+ amb perspectives estables del Principat d'Andorra.

Aquestes qualificacions reflecteixen l'opinié actual de l'agéncia de qualificacié pertinent i aquestes
qualificacions es podrien rebaixar o retirar en el futur. Les agéncies de qualificacié poden augmentar la
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freqiiencia i I'abast de les revisions de qualificacions, revisar els seus criteris o fer altres accions que puguin
afectar negativament les qualificacions del Principat d'Andorra. A més, els canvis en el procés o la
metodologia d’emissié de qualificacions o 1’aparicié d’esdeveniments o desenvolupaments que afecten el
Principat d’ Andorra podrien dificultar I’assoliment de qualificacions que d’altra manera hauria esperat el
Principat d’ Andorra. Una qualificacié crediticia no és una recomanacié per comprar, vendre o mantenir
valors i pot ser revisada, suspesa o retirada per I’agéncia de qualificacié que 1’assigna en qualsevol moment.

L’emissor no pot tenir la certesa que es mantingui una qualificaci6 crediticia durant un periode determinat
de temps o que 1’agéncia de qualificacié pertinent no I’afirmi ni la retiri completament si, segons el seu
criteri, les circumstancies futures ho justifiquen. L’emissor no té I’obligacié d’informar els titulars de les
notes de qualsevol revisio, rebaixa o retirada.

Qualsevol rebaixa de la qualificaci6 crediticia del Principat d'Andorra o un canvi de perspectiva podria tenir
un efecte advers significatiu sobre el cost del préstec i limitar 1'accés als mercats de capitals de deute. Una
rebaixa també pot afectar negativament el valor de mercat de les notes. A més, les qualificacions no
sol-licitades poden no beneficiar-se de les aportacions del Principat d'Andorra, pero també poden afectar
negativament el cost del préstec del Principat d'Andorra. Tot i que el Principat d’Andorra continua
supervisant i gestionant el risc de rebaixes de la qualificaci6 crediticia o de canvis negatius de perspectiva,
no hi ha cap garantia que els seus esfor¢cos en aquest sentit siguin suficients o tinguin éxit.

2. Risc relacionat amb les notes emeses en el marc del programa
Els inversors poden tenir dificultats per fer complir senténcies estrangeres a Andorra

Els pagaments realitzats en virtut de les notes depenen de que I’emissor faci pagaments als inversors de la
manera prevista en les notes. Si I’emissor no ho fa, pot ser que sigui necessari emprendre una accié contra
I’emissor per fer complir les seves obligacions i/o reclamar danys i perjudicis, si s’escau, que poden ser
costosos i que requereixen molt de temps.

Les Condicions i les notes es regeixen per la legislacié luxemburguesa i I’emissor ha acordat, a opcié de
certes parts (diferents de I’emissor), sotmetre’s a la jurisdiccié exclusiva dels tribunals luxemburguesos en
relacié amb qualsevol controversia derivada o relacionada amb les notes. L’emissor €s un estat sobira i una
part substancial dels actius de I’emissor es troben a Andorra. Els inversors poden experimentar dificultats
per fer complir senténcies estrangeres (inclos Luxemburg) a Andorra, tal com es detalla a continuacié.

Atés que el Principat d’Andorra no és un estat membre de la Unié Europea, el procediment de
reconeixement i execucié de senteéncies estrangeres al Principat d’ Andorra no és automatic, ni el Reglament
(UE) ndm. 1215/2012 del Parlament Europeu i del Consell del 12 de desembre de 2012 sobre jurisdiccio i
reconeixement i execucié de senténcies en materia civil i mercantil aplicables.

Segons la normativa del Principat d'Andorra, 1'execucié d'una senténcia dictada per un tribunal estranger
contra l'emissor i/o una entitat estatal andorrana, esta subjecta a la confirmacié del Tribunal Superior de
Justicia d'Andorra mitjancant un procediment exequatur anterior. Els processos d'exequatur els presenta la
part interessada en 1’aplicacid de la senténcia estrangera.

Aquest procediment esta subjecte a reclamacio i reconvencio, i el Ministeri Fiscal i la part contra la qual es
sol-licita I'execucié hi participen. L'aprovacié de 1'exequatur comporta la verificacié per part de la Sala
Civil del Tribunal Superior de Justicia dels requisits segiients segons la sentencia estrangera: (i) la
competencia del tribunal que ha dictat la resolucid; (ii) el caracter regular del procediment estranger, inclos
el dret a la jurisdiccid (segons la Constitucié andorrana); (iii) l'aplicacié de la llei competent en compliment
de les normes de conflicte andorranes; (iv) conformitat amb l'ordre public nacional i internacional; i (v)
l'abséncia de fraus des del punt de vista legal andorra. En conseqiiéncia, el reconeixement i l'execucié de
sentencies de tribunals estrangers a Andorra poden ser denegats pels tribunals andorrans en el transcurs
d'aquest procediment d'exequatur.

sz

Els jutjats de primera instancia ("Jutjat d'Instruccié") sera 1'0rgan competent per als procediments
d'exequatur a Andorra segons el Codi de Procediment Civil, que entrara en vigor 1'u de maig de 2021.

Actualment, no hi ha precedents de resolucions i/o exequaturs de resolucions del Tribunal de Luxemburg
que tractin sobre l'execuci6 dels deutes que tenen els organs governamentals andorrans. Per tant, I'execucio
efectiva de les sentencies contra 'emissor als tribunals andorrans esta subjecta a incertesa.

A més, el Consell General va promulgar la Llei qualificada de justicia del 3 de setembre de 1993 per la qual
es va establir la immunitat estatal. Aquest marc legal manté 1’aplicacié de convenis internacionals com a
dret internacional consuetudinari al Principat d’Andorra, com les disposicions adoptades al Conveni
europeu sobre immunitat dels Estats, aprovat a Basilea el 16 de maig de 1972 sobre immunitat de 1’Estat, i
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es pot utilitzar com a reconeixement document de dret internacional consuetudinari.

Aixi doncs , el Principat d'Andorra és un estat part del Conveni de Viena sobre el dret dels tractats del 23
de maig de 1969 pel qual els Estats part afirmen que les normes del dret internacional consuetudinari
continuaran regint qiiestions no regulades per les disposicions d'aquest conveni.

En aquest sentit, el Conveni de Viena sobre el dret dels tractats del 23 de maig de 1969 estableix que les
normes dels Estats establertes en el tractat esdevindran vinculants per a tercers estats com a norma
consuetudinaria del dret internacional. Aixi, el Conveni de les Nacions Unides sobre les immunitats
jurisdiccionals dels estats i les seves propietats, adoptat a Nova York el 2 de desembre de 2004 i el Conveni
europeu sobre la immunitat dels estats, adoptat a Basilea el 16 de maig de 1972 sobre la immunitat dels
estats, també s’aplicaran a Andorra mitjancant conducta del dret internacional consuetudinari (tot i que
Andorra no n’és un estat part).

No obstant aixo0, el Principat d'Andorra renuncia a la seva immunitat sobirana respecte a les notes, amb
certes excepcions. En particular, la renincia a la immunitat sobirana esta subjecta a l'excepcié que no es
pot aplicar una decisié judicial contra els "locals de la missié" actuals o futurs tal com es defineix a la
Convencié de Viena sobre relacions diplomatiques signada el 1961, els "locals consulars" actuals o futurs
tal com es defineix en el Conveni de Viena sobre relacions consulars signat el 1963 o utilitzat d’una altra
manera per una diplomatica o missi6 diplomatica del Principat d’ Andorra o qualsevol agéncia o instrumenta
del mateix. El Principat d'Andorra és signant d'ambdues convencions des del 17 de maig de 1996.

Aquesta excepcid també inclou tots els béns immobles que pertanyen a les disposicions dels paragrafs 1 a
3 de l'article 76 del Codi de I'Administracid, del 29 de mar¢ de 1989, excloent en tots els casos els béns de
domini public amb finalitats d'utilitat publica, qualsevol altres béns o actius, inclosos els drets utilitzats
dnicament o principalment amb finalitats estatals oficials al Principat d’Andorra o en altres llocs,
reclamacions del Principat d’ Andorra sobre la base d’impostos, contribucions i altres deures publics o els
recursos naturals i objectes del patrimoni historic i artistic salvaguardats per la Constitucié del Principat
d’Andorra.

Modificacio i renitincia

Les Condicions contenen disposicions per a la convocatoria de juntes de titulars de notes que considerin
questions que afectin els seus interessos en general. Aquestes disposicions permeten a majories definides
obligar tots els tenidors de notes, inclosos els titulars de notes que no van assistir i no van votar a la reunié
corresponent i els titulars de notes que van votar de manera contraria a la majoria. Les Condicions també
preveuen que l'emissor pot, en el cas de notes de tipus variable, sense el consentiment dels titulars de les

notes, efectuar les modificacions necessaries per donar efecte a qualsevol tipus successor o tipus de
referéncia alternatiu (tal com es descriu més a la Condicidé 7 (i) (Abandonament de referéncia)).

Les notes es poden canviar abans del venciment

Si, en el cas d’un tram determinat de notes, les Condicions finals pertinents especifiquen que les notes es
poden bescanviar a voluntat de 1’emissor en determinades circumstancies, 1’emissor pot optar per canviar
les notes en els moments en que els tipus d’interes prevalents siguin relativament baixos. En aquestes
circumstancies, un inversor pot no ser capa¢ de reinvertir els ingressos del reemborsament en un valor
comparable a un tipus d’interes efectiu tan elevat com el de les notes pertinents.

Alguns tipus de referéncia, inclos EURIBOR, es podran abandonar o reformar en el futur

L'EURIBOR i altres tipus d'interés o altres tipus de tarifes i indexs que es considerin referents s6n objecte
de debat i de propostes de reforma nacionals i internacionals sobre la regulacié. Algunes d’aquestes
reformes ja son efectives, mentre que d’altres encara s’han d’implementar.

El Reglament de referéncia de la UE s’aplica a la provisié de punts de referéncia, a la contribuci6 de les
dades d’entrada a un punt de referéncia i a I’is d’un punt de referéncia dins de la UE. El Reglament de
referéncia de la UE pot tenir un impacte significatiu en qualsevol nota relacionada amb EURIBOR o en un
altre tipus o index de referéncia, en particular si es modifica la metodologia o altres termes de la referéncia
per complir els termes del Reglament de referencia de la UE, i aquests canvis poden (entre altres coses)
tenir l'efecte de reduir o augmentar la taxa o nivell, o afectar la volatilitat de la taxa o nivell publicat, de la
referencia. En termes més generals, qualsevol de les propostes de reforma internacionals, nacionals o
d’altres, o I’augment general de 1’escrutini normatiu de referéncies, podria augmentar els costos i els riscos
d’administrar o participar d’una altra manera en 1’establiment d’un punt de referéncia i complir qualsevol
de les regulacions o requisits d’aquest tipus. Aquests factors poden tenir l'efecte de dissuadir els participants
del mercat de continuar administrant o contribuir a determinats "punts de referéncia", provocar canvis en
les regles o metodologies utilitzades en determinats "punts de referéncia" o provocar la suspensié o la
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indisponibilitat de les cotitzacions de determinats "punts de referencia'.

El 21 de setembre de 2017, el Banc Central Europeu va anunciar que formaria part d'un nou grup de treball
encarregat d'identificar i adoptar una "tarifa nocturna lliure de risc" que pugui servir de base per a una
alternativa als punts de referéncia actuals utilitzats en una varietat d'instruments i contractes financers a la
zona euro. El 13 de setembre de 2018, el grup de treball sobre les taxes sense risc de I’euro va recomanar
la nova taxa a curt termini de I’euro ("STR €") com a nova taxa sense risc per a la zona de euro. La STR €
es va publicar per primera vegada el 2 d’octubre de 2019. Tot i que EURIBOR s’ha reformat per tal de
complir els termes del Reglament de referencia de la UE, continua sent incert quant de temps continuara en
la seva forma actual o si es reformara o substituira per STR € o un punt de referéncia alternatiu.

L’eliminacié d’un punt de referéncia o canvis en la forma d’administrar qualsevol punt de referéncia pot
requerir o resultar en un ajustament de les disposicions de calcul d’interessos de les Condicions (tal com es
descriu més a la Condicié 7 (i) (Suspensio del punt de referencia)), o comporten conseqiiencies adverses
per als titulars de qualsevol nota vinculada a aquest punt de referéncia (incloses les notes de tipus variable
els tipus d’interes de les quals estiguin vinculats a EURIBOR o qualsevol altre punt de referéncia d’aquest
tipus que estigui subjecte a reforma). A més, fins i tot abans de la implementacié de qualsevol canvi, la
incertesa sobre la naturalesa dels tipus de referéncia alternatius i sobre els possibles canvis en aquest index
de referéncia poden afectar negativament aquest index durant la vigéncia de les notes pertinents, el retorn
de les notes pertinents i el mercat de negociacié de valors (incloses les notes) basat en el mateix index de
referéncia.

Els "Termes i Condicions de les notes" preveuen determinats arranjaments alternatius en cas que un punt
de referéncia publicat (inclosa qualsevol pagina en que es pugui publicar aquest punt de referéencia (o
qualsevol servei successor)) quedi indisponible, il-legal o no representatiu, inclosa la possibilitat que el
tipus d’interes es podria establir per referéncia a un tipus successor o un tipus alternatiu i que aquest tipus
successor o tipus de referéncia alternatiu es pugui ajustar (si es requereix) d’acord amb la recomanacié d’un
organisme governamental pertinent o per tal de reduir o eliminar, en la mesura que sigui raonablement
factible en les circumstancies, qualsevol perjudici o benefici econdomic (segons correspongui) per als
inversors derivat de la substituci6 del punt de referéncia pertinent, tot i que 1'aplicacié d'aquests ajustaments
a les notes pot no assolir aquest objectiu. Qualsevol canvi d’aquest tipus pot comportar un rendiment
diferent de les notes (que pot incloure el pagament d’un tipus d’interes inferior) que si es continués aplicant
el punt de referéncia original. En determinades circumstancies, la garantia final d'interés per a un periode
d'interés concret pot provocar que s'utilitzi el tipus d'interes de 1'Gltim periode d'interes anterior.

Aix0 pot resultar en l'aplicacié efectiva d'una interes fix per a les notes d’interés variable en funcié de la
taxa que es va observar per ultima vegada a la pagina de pantalla rellevant. A més, a causa de la incertesa
sobre la disponibilitat de les taxes successories i de les taxes de referéncia alternatives i la participacié d’un
assessor independent (tal com es defineix a les Condicions), és possible que les disposicions de reserva
rellevants no funcionin tal com es pretenia en el moment corresponent.

Qualsevol d'aquestes conseqiiencies podria tenir un efecte negatiu significatiu sobre el valor i la rendibilitat
d'aquestes notes.

Els inversors haurien de consultar els seus propis assessors independents i fer la seva propia avaluaci6 sobre
els riscos potencials imposats per les reformes del Reglament de referencia de la UE o el possible cessament
o reforma de determinats tipus de referéncia a I’hora de prendre qualsevol decisié d’inversid respecte a
qualsevol nota relacionada o referint un punt de referéncia.

Notes emeses com a bons verds / socials / de sostenibilitat amb un us especific del producte poden no
complir les expectatives o els requisits dels inversors

Les Condicions finals relatives a un tram especific de notes poden establir que la intencié de l'emissor és
aplicar un import igual al producte net d'aquests notes per a projectes que promoguin objectius ecologics i
altres proposits ambientals / socials / de sostenibilitat (les "Despeses verdes i socials elegibles") d'acord
amb el marc de bons verds, socials i de sostenibilitat de l'emissor (el "Marc ecologic, social i de
sostenibilitat"). Un inversor potencial hauria de tenir en compte la informacié exposada a la seccié "Us
dels fons" dels" bons verds/ socials / de sostenibilitat" i determinar per si mateixa la rellevancia d'aquesta
informaci6 per al proposit d'una inversié en aquestes notes juntament amb qualsevol altra investigacié que
consideri necessaria.

L'emissor, els organitzadors o els distribuidors no garanteixen que aquest us del producte satisfaci els
criteris o directrius d’inversié presents o futurs que els inversors estiguin obligats a complir o tinguin
intenci6é de complir, en particular pel que fa a qualsevol impacte ambiental o de sostenibilitat de qualsevol
projecte o s, objecte o relacionat amb, el Marc de bons verds, socials i de sostenibilitat.
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No es pot donar cap garantia que les despeses verdes i socials elegibles compleixin les expectatives o els
requisits dels inversors en relacié amb aquestes etiquetes "ecologiques', "sostenibles", "socials" o similars
(inclos el que estableix el Reglament (UE) 2020/852 sobre 1'establiment d'un marc per facilitar la inversio
sostenible (I'anomenada "Taxonomia de la UE") o el Reglament (UE) 2020/852, ja que forma part del dret
intern del Regne Unit en virtut de 'EUWA). Cada inversor potencial hauria de tenir en compte els factors
descrits al Marc dels bons verds, socials i de sostenibilitat i la informacié rellevant continguda en aquest
fullet base i demanar consell al seu assessor financer independent o a un altre assessor professional sobre
la compra de les notes abans de decidir invertir.

No es dona cap representacié ni garantia sobre la idoneitat o fiabilitat de cap opini6 o certificacié de tercers
que estigui disponible en relaci6 amb una emissié de notes emeses com a bons verds / socials / de
sostenibilitat. Per evitar dubtes, cap opini6 o certificacié d’aquest tipus no s’incorpora en aquest fullet base.
Qualsevol opinié o certificacié d’aquest tipus no €s una recomanacié de 1'emissor, dels organitzadors, dels
distribuidors o de qualsevol altra persona per comprar, vendre o mantenir aquestes notes i només esta vigent
ala data de la seva emissié. A la data d’aquest fullet base, els proveidors d’aquestes opinions i certificacions
no estan subjectes a cap regim o supervisio especifica ni reguladora ni d’altre tipus. Els possibles inversors
hauran de determinar per si mateixos la rellevancia d’aquesta opinié o certificaci6 i/o la informacié que
conté.

En el cas que aquestes notes es cotitzin o s'admetin a la negociacié en un segment dedicat "verd",
"sostenible", "social" o en un altre segment amb una etiqueta equivalent d'una borsa o d'un mercat de valors,
I'emissor no dona cap representacié ni garantia, ni tampoc els organitzadors, els distribuidors o qualsevol
altra persona de que aquesta cotitzacié o admissié compleixi qualsevol criteri o directriu d’inversié present
o futura amb queé aquest inversor esta obligat o té intencié de complir-lo. A més, cal assenyalar que els
criteris per a tals cotitzacions o admissi6 a la negociacié poden variar d'un mercat borsari o de valors a un
altre. L’emissor, els organitzadors, els distribuidors o qualsevol altra persona no dona cap representacié ni
garantia de que s’obtindra una cotitzacié o una admissié a negociacié d’aquestes notes o que es mantindra
aquesta cotitzacié o admissié a negociaci6. durant la vida de les notes.

Tot i que la intencié de I’emissor €s aplicar els ingressos de qualsevol nota emesa com a bons verds / socials
/ de sostenibilitat per a despeses verdes i socials elegibles i obtenir i publicar els informes, avaluacions,
opinions i certificacions pertinents a substancialment de la manera descrita al Marc de bons verds, socials
i de sostenibilitat i/o a les Condicions finals aplicables, no hi ha obligacié contractual de fer-ho. No hi ha
cap garantia que aquestes despeses ecologiques i socials elegibles estiguin disponibles o es puguin
implementar de la manera prevista i, en conseqiiencia, que 1’emissor podra utilitzar els ingressos per a
aquestes despeses ecologiques i socials elegibles com es pretenia. A més, no es pot assegurar que les
despeses ecologiques i socials elegibles es completin tal com s’esperava o assolin els impactes o resultats
(ambientals, socials o d’altra manera) inicialment esperats o previstos. Qualsevol incompliment de
I’emissor en I’assignacio dels ingressos de qualsevol nota emesa com a bons verds / socials / de sostenibilitat
o en obtenir i publicar els informes, avaluacions, opinions i certificacions pertinents o de forma substancial
de la manera descrita al Marc de bons verds, socials i de sostenibilitat i/o en les Condicions finals aplicables,
tal com es preveia o qualsevol fallida d'un tercer en emetre (o retirar) una opinié o certificacié en relaci6
amb una emissié de Bons verds/ socials / de sostenibilitat o el fet que les obligacions emeses com a bons
verds / socials / de sostenibilitat no compleixin els requisits de les expectatives dels inversors en relacié
amb qualsevol etiqueta "verda", "sostenible", "social" o similar no constituira un esdeveniment
d'incompliment o contravencié del contracte pel que fa a qualsevol de les notes emeses com a bons verds /
socials / de sostenibilitat.

Un incompliment de les obligacions emeses com a bons verds / socials / de sostenibilitat per complir les
expectatives o els requisits dels inversors quant a les seves caracteristiques "ecologiques", "sostenibles",
"socials" o equivalents, inclosa la manca d'aplicar els ingressos per a Despeses ecologiques i socials
elegibles, la manca de subministrament o la retirada d'una opinié o certificacié de tercers, deixant de cotitzar
o d'admetre a la negociacié les notes en qualsevol mercat borsari o de valors dedicat tal com s'ha esmentat
anteriorment o l'incompliment per part de I'emissor d'informar de 1'ds de beneficis o Despeses ecologiques
i socials elegibles tal com es preveia, pot tenir un efecte negatiu significatiu sobre el valor d'aquestes notes
i/o pot tenir conseqiiéncies per a determinats inversors amb mandats de cartera que inverteixin en actius
ecologics (les conseqiiencies poden incloure la necessitat de vendre les notes com a conseqiiéncia que les
notes no estiguin incloses en els criteris o mandat d’inversié de 1’inversor).

Ates que les notes globals les té Euroclear i Clearstream, Luxemburg o en nom seu, els inversors hauran
de confiar en els seus procediments de transferéncia, pagament i comunicacio amb l'emissor

Les notes estaran representades per les notes globals, excepte en determinades circumstancies limitades
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descrites a la nota global permanent. Les notes globals es dipositaran a un dipositari comu d’Euroclear i
Clearstream, Luxemburg. Excepte en determinades circumstancies limitades descrites a la Nota Global
Permanent, els inversors no tindran dret a rebre notes definitives. Euroclear i Clearstream, Luxemburg,
mantindran registres dels interessos beneficiosos a les notes globals. Tot i que les notes estan representades
per les Notes globals, els inversors només podran negociar els seus interessos benefics a través d’Euroclear
i Clearstream, a Luxemburg.

L'emissor complira les seves obligacions de pagament en virtut de les notes, efectuant pagaments a 1'ordre
del dipositari comu d'Euroclear i Clearstream, Luxemburg, per distribuir-los als titulars del seu compte. El
titular d’un interés beneficiés en una nota global ha de confiar en els procediments d’Euroclear i
Clearstream, Luxemburg, per rebre pagaments en virtut de les notes. L’emissor no té cap responsabilitat o
obligaci6 pels registres referéncia a/o els pagaments realitzats en relacié amb interessos benéfics de les
notes globals.

Els titulars d’interessos beneficiosos en les notes globals no tindran dret directe a vot respecte a les notes.
En canvi, aquests titulars només podran actuar en la mesura que Euroclear i Clearstream, Luxemburg els
permetin designar els representants adequats.

Si les notes inclouen una caracteristica per convertir la base d’interées d’un tipus fix a un tipus variable,
o viceversa, pot afectar el mercat secundari i el valor de mercat de les notes en qiiestio

Les notes de tipus fix/variable sén notes que tenen un interés a un tipus que es converteix d’un tipus fix a
un tipus variable o d’un tipus variable a un tipus fix. Aquesta caracteristica per convertir la base d’interessos
i qualsevol conversié de la base d’interessos pot afectar el mercat secundari i el valor de mercat d’aquestes
notes, ja que el canvi de tipus d’interés pot resultar en una rendibilitat inferior dels interessos pels titulars
de notes. Quan les notes es converteixen d'una taxa fixa a una taxa variable, la diferéncia de les notes de
tarifa fixa/variable pot ser menys favorable que els diferencials vigents en notes de tipus variable fixats
vinculades al mateix tipus de referéncia. A més, la nova taxa variable en qualsevol moment pot ser inferior
a la tarifa d'altres notes. Quan les Notes es converteixin d'un tipus variable a un tipus fix, el tipus fix pot ser
inferior als tipus vigents en aquelles notes i podria afectar el valor de mercat d'una inversié en les notes
corresponents.

Es possible que els inversors que tinguin menys de la denominacio especificada minima no puguin
vendre les seves notes i puguin veure afectats negativament si posteriorment cal emetre notes definitives

En relacié amb qualsevol emissié de notes que tinguin denominacions que consisteixin en una Denominacié
Especificada minima més un o més multiples integrals superiors d’una altra quantitat menor, és possible
que aquestes notes es puguin negociar en quantitats superiors a la denominacié especificada minima que
no siguin integrals multiples d'aquesta denominacié minima especificada. En aquest cas, un titular que, com
a conseqiiencia de negociar aquests imports, tingui una quantitat inferior a la denominacié minima
especificada al seu compte amb el sistema de compensacié corresponent, no seria capa¢ de vendre la resta
de la participaci6 sense abans adquirir un import principal de notes a la denominacié minima especificada
o en excés, de manera que la seva participacio sigui igual a una denominacié especificada. A més, el titular
que, com a conseqiiencia de negociar aquests imports, tingui una quantitat inferior a la denominacio
especificada minima al seu compte amb el sistema de compensacié corresponent en el moment
corresponent, no pot rebre una nota definitiva respecte a aquesta participacié (en cas d'impressié o emissio
de notes definitives) i hauria de comprar un import principal de notes a la denominacié minima especificada
o superior a la denominacié especificada, de manera que la seva tinenga ascendis a una denominacio
especificada. Si aquestes notes en forma definitiva s’emeten, els titulars han de tenir en compte que les
notes definitives, que tenen una denominacié que no és un multiple integral de la denominacié minima
especificada, poden ser poc liquides i dificils de negociar.

3. Riscos relacionats amb el mercat en general
No hi ha un mercat de negociacio actiu per a les notes

Es possible que les notes no tinguin un mercat de negociacié establert quan es publiquin i que mai no es
desenvolupi cap. Si es desenvolupa un mercat, pot ser que no sigui liquid. Per tant, és possible que els
inversors no puguin vendre les seves notes facilment o a preus que els proporcionin un rendiment
comparable a inversions similars que tenen un mercat secundari desenvolupat. Aixo és particularment el
cas de les notes que son especialment sensibles als riscos de tipus d’interes, divises o de mercat, estan
dissenyades per a objectius o estrategies d’inversio especifiques o s’han estructurat per satisfer els requisits
d’inversi6é de categories limitades d’inversors. Aquest tipus de notes tindrien generalment un mercat
secundari més limitat i més volatilitat de preus que els titols de deute convencionals.
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Si les notes es cotitzen després de la seva emissio inicial, poden negociar amb un descompte respecte al seu
preu d’oferta inicial, en funcié dels tipus d’interés vigents, del mercat de valors similars, de les condicions
economiques generals i de la situacié financera de 1’emissor.

Tot i que s’ha presentat una sol-licitud a la Borsa de Luxemburg perque les notes emeses en virtut del
programa figurin a la llista oficial i s’admetin a la negociaci6 al mercat regulat "Bourse de Luxembourg"
de la Borsa de Luxemburg, no hi ha cap garantia que aquesta sol-licitud acceptada que s’admeti algun tram
concret de notes o que es desenvolupi un mercat de negociacié actiu. En conseqiiencia, no hi ha cap garantia
pel que fa al desenvolupament o la liquiditat de cap mercat de negociacié per a cap tram determinat de
notes i, per tant, qualsevol comprador potencial hauria d'estar disposat a mantenir les notes fins al venciment
o el reemborsament final d'aquestes notes.

La il-liquiditat pot tenir un efecte negatiu significatiu en el valor de mercat de les notes.
Riscos de tipus de canvi i controls de canvi

L’emissor pagara el principal i els interessos de les notes en la moneda especificada. Aixo presenta certs
riscos relacionats amb les conversions de divises si les activitats financeres d'un inversor es denominen
principalment en una moneda o unitat monetaria (la "Moneda de I’inversor") diferent de la moneda
especificada. Aquests inclouen el risc que els tipus de canvi puguin variar significativament (inclosos els
canvis derivats de la devaluaci6 de la moneda especificada o la revaloraci6 de la moneda de I’inversor) i el
risc que les autoritats amb jurisdiccio sobre la moneda de I’inversor puguin imposar o modificar els controls
de canvi. Una apreciacié del valor de la moneda de ’inversor en relacié amb la moneda especificada
disminuiria (1) el rendiment equivalent a la moneda de I’inversor en les notes, (2) el valor equivalent del
valor de la moneda de I’'inversor del principal a pagar a les notes i (3) el valor de mercat equivalent de la
moneda de I’'inversor.

Les autoritats governamentals i monetaries poden imposar (com alguns han fet en el passat) controls de
canvi que poguessin afectar negativament un tipus de canvi aplicable o la capacitat de 1’emissor de fer
pagaments pel que fa a les notes. Com a resultat, els inversors poden rebre menys interessos o principal del
previst o cap interes ni principal.

Notes emeses amb un descompte o prima substancial

Els valors de mercat dels titols emesos amb un descompte o prima substancial respecte al seu import
nominal tendeixen a fluctuar més en relacié amb els canvis generals dels tipus d’interés que els preus dels
titols convencionals amb interes. En general, com més llarg sigui el termini restant dels titols, major sera la
volatilitat del preu en comparacié amb els titols convencionals amb interessos amb venciments
comparables.

Es possible que les qualificacions crediticies no reflecteixin tots els riscos

Una o més agencies independents de qualificacio crediticia poden assignar qualificacions crediticies a una
emissié de notes. Es possible que les qualificacions no reflecteixin I’impacte potencial de tots els riscos
relacionats amb I’estructura, el mercat i els factors addicionals comentats anteriorment que poden afectar
el valor de les notes i, per tant, els inversors no haurien de confiar en prendre una decisi6 d’inversi6. Una
qualificacié crediticia no és una recomanacié per comprar, vendre o mantenir valors i pot ser revisada,
suspesa o retirada per l'agencia de qualificacié en qualsevol moment.

En general, els inversors regulats europeus no poden utilitzar una qualificacié amb fins reguladors si aquesta
qualificaci6 no és emesa per una agencia de qualificacié crediticia establerta a I’EEE i registrada segons el
Reglament AQC tret que (1) la qualificacié la proporcioni una agencia de qualificacié crediticia que no
establert a I’EEE pero avalat per una agéncia de qualificaci6 crediticia establerta a I’EEE i registrada segons
el Reglament AQC o (2) la qualificaci6 I’ofereix una agencia de qualificaci6 crediticia no establerta a ’EEE
que estigui certificada segons el Reglament AQC. Alguna informacié relativa a les ageéncies de qualificacié
crediticia i les qualificacions es revelara a les Condicions finals.

Les consideracions legals sobre la inversio poden restringir determinades inversions

Les activitats d’inversio de determinats inversors estan subjectes a les lleis i regulacions legals d’inversio,
o bé a revisions o regulacions de determinades autoritats. Cada inversor potencial ha de consultar els seus
assessors legals per determinar si i fins a quin punt (1) les notes sén inversions legals per a ell, (2) les notes
es poden utilitzar com a garantia per a diversos tipus d’endeutament i (3) s’apliquen altres restriccions a la
seva compra o penyora de qualsevol Nota. Les institucions financeres haurien de consultar els seus
assessors legals o els reguladors adequats per determinar el tractament adequat de les notes segons
qualsevol norma aplicable basada en el risc o normes similars.
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Els termes i condicions de les notes contenen una clausula d' ""accio col-lectiva'’ segons la qual es poden
canviar, modificar o renunciar als termes de qualsevol série de notes i/o séeries miiltiples de notes sense
el consentiment dels titulars de totes les notes.

Les Condicions contenen disposicions sobre canvis, modificacions i rentincies, conegudes habitualment
com a clausules d' "acci6 col-lectiva". Aquestes disposicions permeten a majories definides obligar tots els
tenidors de notes, inclosos els titulars de notes que no van assistir i no van votar a la reunié corresponent i
els titulars de notes que van votar de manera contraria a la majoria. Les disposicions pertinents també
permeten, en relacié amb assumptes reservats, agrupar diverses series de notes a efectes de votacié (sempre
que cada serie inclogui les clausules d’acci6 col-lectiva en els termes i condicions de les notes pertinents).

L’emissor espera que totes les seéries de notes emeses en virtut del programa incloguin aquestes clausules
d’acci6 col-lectiva, donant-li aixi la possibilitat de sol-licitar modificacions o accions en materia reservada
en diverses series de notes. Aix0 vol dir que una majoria definida dels titulars d'aquestes series de notes
(quan només es prenen en el conjunt, en algunes circumstancies i/o individualment) serien capagos de
vincular tots els titulars de notes en totes les series agregades pertinents. Qualsevol modificacié o accié
relacionada amb assumptes reservats, inclosos els pagaments i altres condicions importants, es poden fer a
una unica serie de notes amb el consentiment dels titulars del 75 per cent de I'import nominal total pendent
d'aquestes notes i de diverses series de notes amb el consentiment d'ambdés (i) els titulars del 66%; per cent
de I'import nominal total pendent de totes les series de notes agregades i (ii) dels tenidors del 50 per cent
en import agregat nominal pendent de cada série de notes agregades. A més, en determinades
circumstancies, inclosa la satisfaccié de la Condicié uniformement aplicable a les Condicions, qualsevol
modificacié o accié relacionada amb quiestions reservades es pot fer a diverses series de notes amb el
consentiment del 75 per cent només s’agrega 1’import nominal total pendent de totes les seéries de notes,
sense que sigui necessari que un percentatge concret dels titulars de cap série de notes afectats votés a favor
de cap modificacié o accié proposada. Qualsevol modificacié o accié proposada per 1'emissor es pot fer, a
opcid de I'emissor, només per a algunes series de notes i, per evitar dubtes, es poden utilitzar les provisions
per a grups diferents de dues o més series de notes simultaniament. En el moment de qualsevol proposta de
modificacié o accid, I’emissor estara obligat, entre altres coses, a especificar quin metode o metodes
d’agregaci6 utilitzara I’emissor.

Per tant, hi ha el risc que els termes i condicions d'una serie de notes es puguin canviar, modificar o
renunciar en les circumstancies en que els titulars dels vots a favor d'una esmena, modificacié o rentncia
puguin ser titulars de notes d'una serie de notes diferent i, com a tals, sense que un percentatge minim dels
titulars de notes de la seérie corresponent (com ara les notes) haguessin votat a favor d’aquest canvi,
modificacié o rentdncia. A més, hi ha el risc que les disposicions que permetin agrupar diverses series de
notes facin que les notes siguin menys atractives per als compradors del mercat secundari quan es produeixi
un esdeveniment d'incompliment o en situacié de dificultat. A més, qualsevol canvi, modificaci6 o rentncia
en relacié amb qualsevol nota pot afectar negativament el seu preu de negociacio.

En el futur, I'emissor pot emetre titols de deute, inclosos els titols que no es puguin emetre en virtut del
programa, que continguin clausules d'accié col-lectiva de la mateixa forma que les clausules d'accié
col-lectiva de les Condicions. Si aix0 es produeix, aix0 podria significar que qualsevol série de notes emeses
en virtut del programa seria capag¢ d'agregar-se amb aquests titols de deute futurs.

CONDICIONS FINALS I FULLET DE DISPOSICIO

En aquesta secci6, 'expressié "informacié necessaria" significa, en relacié amb qualsevol tram de notes, la
informacié necessaria que sigui important per a un inversor per fer una avaluaci6 informada de la condicié
(financera, econdmica, politica o no) de I'emissor i dels drets vinculats a les notes i els motius de 1’emissio
i el seu impacte en I’emissor. En relacié amb els diferents tipus de notes que es poden emetre en virtut del
programa, I’emissor ha inclos en aquest fullet base tota la informacié necessaria, excepte la informaci6
relativa a les notes que no es coneix a la data d’aquest fullet base i que només pot determinar en el moment
d'una emissi6 individual d'un tram de notes.

Qualsevol informaci6 relacionada amb les notes que no estigui inclosa en aquest fullet base i que sigui
obligatoria per completar la informacié necessaria en relacié amb un tram de notes, estara continguda en
les Condicions finals pertinents o en un fullet de disposicio.

Per a un tram de notes que sigui objecte de les Condicions finals, aquestes Condicions finals, Gnicament als
efectes d’aquest tram, completaran aquest fullet base i s’han de llegir conjuntament amb aquest fullet base.
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Els termes i condicions aplicables a qualsevol tram concret de notes que sigui objecte de les Condicions
finals s6n les Condicions completades en la mesura descrita en les Condicions finals pertinents.

Els termes i condicions aplicables a qualsevol tram concret de notes que sigui objecte d’un fullet de
disposicié seran les condicions complementades, modificades i / o substituides en la mesura que es
descrigui al fullet de disposici6 corresponent. En el cas d’un tram de notes que sigui objecte d’un fullet de
disposicié, cada referencia d’aquest fullet base a la informacié que s’especifica o s’identifica a les
condicions finals pertinents s’ha de llegir i interpretar com una referéncia a la informacié que s’especifica
o s’identifica a el fullet informatiu de disposicié pertinent, tret que el context requereixi una altra cosa.

Cada fullet de disposici6 estara constituit o bé(1) per un tdnic document que conté la informacié necessaria
relativa a I'emissor i les notes pertinents o (2) per un document de registre (el "Document de registre") que
conté la informacié necessaria relativa a 'emissor, una nota de valors (la "Nota de valors") que conté la
informacié necessaria relativa a les notes pertinents i, si cal, una nota resum.
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FORMES DE LES NOTES
Notes del portador

Cada tram de notes es presentara inicialment en forma de nota global temporal (la "Nota global temporal"),
sense cupons d'interessos, ni una nota global permanent (la "Nota global permanent"), sense cupons
d'interessos, en cada cas, tal com s'especifica a les Condicions finals pertinents. Cada Nota global temporal
0, si escau, Nota global permanent (cada "Nota global"), que s'emetra en una forma classica de nota global
("CGN"), es dipositara a la mateixa data d'emissié o aproximada del tram corresponent de les notes amb
un dipositari o un dipositari comu d'Euroclear Bank SA / NV ("Euroclear") i/o Clearstream Banking SA
("Clearstream, Luxemburg") i/o qualsevol altre sistema de compensacio rellevant. Les notes emeses en
virtut del programa no es pretenen emetre en un nou formulari global de notes.

Els termes finals pertinents també especifiquen si el Reglament del Tresor dels Estats Units §1.163-5 (c)
(2) (i) (C) (les "Normes TEFRA C") o el Reglament del Tresor dels Estats Units §1.163-5 (c¢) (2) (1) (D)
(les "Normes TEFRA D") sén aplicables en relacié amb les notes o, si les notes no tenen un venciment
superior a 365 dies, que no s6n aplicables ni les Normes TEFRA C ni les Normes TEFRA D.

Nota global temporal intercanviable per notes globals permanents

Si els termes finals corresponents especifiquen la forma de les notes com a "nota global temporal canviable
per una nota global permanent”, les notes tindran inicialment la forma d'una nota global temporal que sera
bescanviable, total o parcialment, per interessos en una nota global permanent, sense cupons d’interessos,
no abans de 40 dies després de la data d’emissio del tram corresponent de les notes després de la certificacio
de la titularitat efectiva no nord-americana. No es realitzaran pagaments en virtut de la nota global temporal,
tret que es retingui o es denegui de manera incorrecta 1’intercanvi d’interessos de la nota global permanent.
A més, no es poden cobrar pagaments d’interessos per a les notes sense aquesta certificacié de propietat
beneficiosa no nord-americana.

Sempre que s’hagi de canviar qualsevol interes per la nota global temporal per un interés en una nota global
permanent, 1’emissor procurara (en el cas del primer canvi) el lliurament d’una nota global permanent,
degudament autenticada, al portador de la nota temporal global o (en el cas de qualsevol intercanvi
posterior) un augment de l'import principal de la nota global permanent d'acord amb les seves condicions

contra:

(a) presentacio i (en el cas d’intercanvi final) presentaci6 i lliurament de la nota global temporal a o a
I’ordre de I’agent fiscal; i

(b) recepcio per part de 1'agent fiscal d'un o dels certificats de propietat efectiva que no pertanyen als

Estats Units d'Ameérica
en un termini de 7 dies des que el portador sol-liciti aquest canvi.

L’import principal de les notes representades per la nota global permanent sera igual a ’agregat de les
quantitats principals especificades als certificats de propietat efectiva no nord-americana sempre que, en
cap cas, I’import principal de les notes representades per la nota permanent global superi l'import principal
inicial de les notes representades per la nota global temporal.

Si:

(a) no s’ha lliurat la nota global permanent o s’ha incrementat 1’import del capital fins a les 17.00
hores (hora de Londres) el sete dia després que el portador de la nota global temporal hagi sol-licitat
I’intercanvi d’un interés en la nota global temporal per un interés en un interés en la nota global
permanent; o bé

(b) la nota global temporal (o qualsevol part de la mateixa) s’ha de véncer i s’ha de pagar d’acord amb

els Termes i Condicions de les notes o s’ha produit la data de reemborsament definitiva de la nota
global temporal i, en qualsevol cas, s’ha efectuat el pagament total del principal venguts amb tots
els interessos meritats no s'ha efectuat al portador de la nota global temporal d'acord amb els termes
de la nota global temporal a la data de venciment,

llavors la nota global temporal (inclosa 1’obligacié d’entregar una nota global permanent) quedara nul-la a
les 17.00 hores (hora de Londres) el sete dia (en el cas de (a) anterior) o a les 17.00 hores (hora de Londres)
d’aquesta data de venciment (en el cas de (b) anterior) i el portador de la nota global temporal no tindra cap
altre dret al respecte (pero sense perjudici dels drets que pugui tenir el portador de la nota global temporal
o altres).

La nota global permanent es podra canviar, totalment, perd no parcialment, i a peticié del portador de la
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nota global permanent, per les notes en forma definitiva ("Notes definitives"):

(a) a l'expiraci6 del periode de preavis que es pugui especificar a les Condicions finals; o bé
(b) en qualsevol moment, si aixi s’especifica a les Condicions finals; o bé
(c) si les Condicions finals especifiquen "en les circumstancies limitades descrites a la Nota Global

Permanent", llavors si es produeix algun dels esdeveniments segiients:

(i) Euroclear o Clearstream, Luxemburg o qualsevol altre sistema de compensacio rellevant
esta tancat per a un negoci durant un periode continuat de 14 dies (que no sigui per motiu
de les vacances legals) o anuncia la intenci6 de cessar definitivament; o bé

(i) qualsevol de les circumstancies descrites a la Condicié 12 (Esdeveniments
d'incompliment) es produeix.

Sempre que s’hagi de canviar la Nota Global Permanent per notes definitives, 1’emissor procurara
I’enviament immediat (gratuit al portador) d’aquestes notes definitives, degudament autenticades i amb
cupons i talons adjunts (si s’especifica a les Condicions finals), en un import de capital agregat igual a
I'import principal de les notes representades per la nota global permanent al portador de la nota global
permanent contra la rendicié de la nota global permanent a l'ordre de l'agent fiscal dins dels 30 dies
posteriors a la sol-licitud d'aquest intercanvi per part del portador.

Si:

(a) Les notes definitives no s’han lliurat degudament a les 17.00 hores (hora de Londres) del trente dia
després que el portador hagi sol-licitat ’intercanvi de la nota global permanent per les notes
definitives; o bé

(b) la nota global permanent es va emetre originalment a canvi només d’una part d’una nota global
temporal que representés les notes i aquesta nota global temporal queda nul-la d’acord amb els
seus termes; o bé

(©) la nota global permanent (o qualsevol part de la mateixa) s’ha de veéncer i s’ha de pagar d’acord

amb els Termes i Condicions de les notes o s’ha produit la data de reemborsament definitiva de la
nota global permanent i, en qualsevol cas, s’ha efectuat el pagament integre de I’import el principal
vengut amb tots els interessos meritats no s’ha efectuat al portador d’acord amb els termes de la
nota global permanent a la data de venciment del pagament,

llavors la nota global permanent (inclosa 1’obligacié d’entregar notes definitives) quedara nul-la a les 17.00
hores (hora de Londres) d’aquest trente dia (en el cas de (a) citat anteriorment) o a les 17.00 hores (hora de
Londres) de la data del que tal nota global temporal queda nul-la (en el cas de (b) citat anteriorment) o a les
17:00 (hora de Londres) en aquesta data de venciment ((c) citat anteriorment) i el portador de la nota global
permanent no tindra més drets al respecte (pero sense perjudici dels drets que puguin tenir el portador de la
nota global permanent o altres).

Nota global temporal intercanviable per notes definitives

Si els termes finals pertinents especifiquen la forma de les notes com a "nota global temporal intercanviable
per les notes definitives" i també s'especifica que s'apliquen les normes TEFRA C o que no s'apliquen ni
les normes TEFRA C ni les normes TEFRA D, inicialment tindra la forma d’una nota global temporal que
sera bescanviable, totalment i no parcialment, per a les notes definitives no abans de 40 dies després de la
data d’emissi6 del tram corresponent de les notes.

Si els termes finals pertinents especifiquen la forma de les notes com a "nota global temporal intercanviable
per les notes definitives" i també s'especifica que s'apliquen les normes TEFRA D, les notes inicialment
tindran la forma d'una nota global temporal que sera bescanviable, total o parcialment, per a les notes
definitives no abans de 40 dies després de la data d’emissié del tram corresponent de les notes després de
la certificaci6 de la propietat efectiva no nord-americana. No es podran cobrar els pagaments d’interessos
per les notes sense aquesta certificacié de propietat beneficiosa que no sigui dels EUA.

Sempre que s’hagi de canviar la nota global temporal per notes definitives, I’emissor procurara I’enviament
rapid (gratuit al portador) d’aquestes notes definitives, degudament autenticades i amb Cupons i Talons
adjunts (si s’especifica a les Condicions finals pertinents), en un import agregat de capital igual a 1'import
principal de la nota global temporal al portador de la nota global temporal contra la rendicié de la nota
global temporal a l'ordre de l'agent fiscal en el termini de 30 dies des que el portador sol-liciti aquest
intercanvi.
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Si:

(a) Les notes definitives no s’han 1lliurat degudament a les 17.00 hores (hora de Londres) del trente dia
després que el portador hagi sol-licitat I’intercanvi de la nota global temporal per notes definitives;
o bé

(b) la nota global temporal (o qualsevol part de la mateixa) s’ha de vencer i s’ha de pagar d’acord amb

els Termes i Condicions de les notes o s’ha produit la data de reemborsament definitiva de la nota
global temporal i, en qualsevol cas, s’ha efectuat el pagament integre de I’import el principal vencut
amb tots els interessos meritats no s’ha efectuat al portador d’acord amb els termes de la nota global
temporal a la data de venciment del pagament,

llavors la nota global temporal (inclosa 1’obligacié d’entregar notes definitives) quedara nul-la a les 17.00
hores (hora de Londres) d’aquest trente dia (en el cas de (a) anterior) o a les 17.00 hores (hora de Londres)
en aquesta data de venciment (en el cas de (b) anterior) i el portador de la nota global temporal no tindra
cap altre dret al respecte (pero sense perjudici dels drets que pugui tenir el portador de la nota global
temporal o altres).

Nota global permanent intercanviable per les notes definitives

Si els termes finals pertinents especifiquen la forma de les notes com a "Nota global permanent
intercanviable per les notes definitives", llavors les notes tindran inicialment la forma d'una nota global
permanent que sera intercanviable en la seva totalitat, perd no en part, per notes definitives:

(a) a l'expiraci6 del termini de preavis que es pugui especificar a les condicions finals pertinents; o bé
(b) en qualsevol moment, si s’especifica a les Condicions finals pertinents; o bé
(©) si les Condicions finals pertinents especifiquen "en les limitades circumstancies descrites a la nota

global permanent”, llavors si es produeix algun dels esdeveniments segiients:

i) Euroclear o Clearstream, Luxemburg o qualsevol altre sistema de compensacio rellevant
esta tancat per a un negoci durant un periode continuat de 14 dies (que no sigui per motiu
de les vacances legals) o anuncia la intenci6 de cessar definitivament; o bé

(ii) qualsevol de les circumstancies descrites a la Condicié 12 (Esdeveniments
d'incompliment) es produeix.

Sempre que s’hagi de canviar la nota global permanent per notes definitives, I’emissor procurara
I’enviament immediat (gratuit al portador) d’aquestes notes definitives, degudament autenticades i amb
Cupons i Talons adjunts (si s’especifica a les Condicions finals pertinents), en un import agregat de capital
igual a I’import principal de les notes representades per la nota global permanent al portador de la nota
global permanent contra la rendicié de la nota global permanent a 1’ordre de 1’agent fiscal dins dels 30 dies
segiients a la sol-licitud d'aquest canvi pel portador.

Si:

(a) Les notes definitives no s’han lliurat degudament a les 17.00 hores (hora de Londres) del trente dia
després que el portador hagi sol-licitat I’intercanvi de la nota global permanent per les notes
definitives; o bé

(b) la nota global permanent (o qualsevol part de la mateixa) s’ha de vencer i s’ha de pagar d’acord

amb els Termes i Condicions de les notes o s’ha produit la data de reemborsament definitiva de la
nota global permanent i, en qualsevol cas, s’ha efectuat el pagament integre de I’import el principal
vengut amb tots els interessos meritats no s’ha efectuat al portador d’acord amb els termes de la
nota global permanent a la data de venciment del pagament,

llavors la nota global permanent (inclosa 1’obligacié d’entregar notes definitives) quedara anul-lada a les
17.00 hores (hora de Londres) d’aquest trente dia (en el cas de (a) anterior) o a les 17.00 hores (hora de
Londres) en aquesta data de venciment ((b) anterior) i el portador de la nota global permanent no tindra
més drets al respecte (pero sense perjudici dels drets que puguin tenir el titular de la nota global permanent
o altres).

Termes i Condicions aplicables a les notes

Els Termes i Condicions aplicables a qualsevol nota definitiva s’aprovaran en aquesta nota i consistiran en
els Termes i Condicions que s’indiquen a "7Termes i Condicions de les notes" a continuacio i les disposicions
de les Condicions finals pertinents que completen aquests Termes i Condicions.
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Els Termes i Condicions aplicables a qualsevol nota en forma global diferiran dels Termes i Condicions
que s’aplicarien a la nota si es tractés d'una forma definitiva en la mesura que es descriu a "Resum de les
disposicions relatives a les notes en forma global" a continuacio.

Llegenda sobre persones dels Estats Units

En el cas de qualsevol tram de notes amb un venciment superior a 365 dies, les notes en forma global, les
notes en forma definitiva i els cupons i talons que els corresponguin tindran una llegenda com la segiient:

"Qualsevol persona dels Estats Units d’América que tingui aquesta obligacio estara subjecta a limitacions
segons les lleis sobre impostos sobre la renda dels Estats Units, incloses les limitacions previstes a les
seccions 165 (j) i 1287 (a) del Codi d’ingressos interns. "
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TERMES I CONDICIONS DE LES NOTES

A continuacio es mostra el text dels Termes i Condicions que, tal com es completen amb les pertinents
Condicions finals, seran aprovats a cada nota en forma definitiva emesa en virtut del programa. En el cas
de qualsevol tram de notes que estigui admes a la negociacio en un mercat regulat d’un estat membre, les
Condicions finals pertinents no modificaran ni substituiran cap informacio d’aquest fullet base. Amb
subjeccio a aixo, en la mesura permesa per la legislacio i/o regulacio aplicables, les Condicions finals
sobre qualsevol tram de notes poden complementar, modificar o substituir qualsevol informacio d’aquest
fulleto base.

Els termes i condicions aplicables a qualsevol Nota en forma global diferiran dels termes i condicions que
s’aplicarien a la nota si es tractés d'una forma definitiva en la mesura que es descriu a "Resum de les
disposicions relatives a les notes en forma global" a continuacio.

1.

(@

(b)

(©)

(d)

(e)

(a)

Introduccio

Programa: El Principat d '"Andorra (1'""'emissor") ha establert un programa de notes a mitja termini
en euros (el ""programa") per a | 'emissid de fins a 1.200.000.000 EUR en import global acumulat
de notes (les ""'notes").

Condicions finals: Les notes emeses en virtut del programa s’emeten en série (cada "serie") i cada
serie pot comprendre un o més trams (cada "tram") de notes. Cada tram és objecte d'un termini
final (les "condicions finals") que complementa aquests Termes i Condicions (les "condicions").
Els Termes i Condicions aplicables a qualsevol tram concret de notes sén aquestes Condicions, tal
com es complementen, modifiquen i/o se substitueixen per les Condicions finals pertinents. En cas
d’incongruéncia entre aquestes Condicions i les Condicions finals pertinents, prevaldran les
Condicions finals pertinents.

Acord d’agéncia: Les notes s6n objecte d'un acord d'agencia fiscal amb data 23 d’abril del 2021
(I""acord d’agencia") entre 1'emissor, The Bank of New York Mellon SA / NV, Dublin Branch
com a agent fiscal (I'"agent fiscal", expressié que inclou qualsevol agent fiscal successor designat
de tant en tant en relacié amb les notes) i els agents pagadors que hi figuren (juntament amb 1'agent
fiscal, els "agents de pagament", que inclou qualsevol successor o agents de pagament addicionals
designats de tant en tant en relacié amb les notes).

Les notes: Totes les referéncies posteriors d'aquestes Condicions a les "notes" corresponen a les
notes que son objecte de les Condicions finals pertinents. Podeu veure copies de les Condicions
finals pertinents al lloc web de la Borsa de Luxemburg a www.bourse.lu i al lloc web de l'emissor
a https://www.finances.ad/emissions-de-deute-public i es poden obtenir copies de l'emissor al
Ministeri de Finances, Intervencié General, Carrer Prat de la Creu, 62-64, AD500 Andorra la Vella,
Principat d'Andorra.

Resums: Algunes disposicions d’aquestes Condicions son resums de 1’Acord d’Ageéncia i estan
subjectes a les seves disposicions detallades. Els titulars de les notes (els "tenidors de notes") i els
titulars dels cupons d'interes relacionats, si n'hi ha, (els "titulars de cupons" i els "cupons",
respectivament) estan obligats per totes les disposicions de I'Acord d'agencia que els s6n aplicables
i es considera que en tenen notificacié. Les copies del Contracte d'agencia estan disponibles per a
la inspeccié dels titulars de notes durant 1'horari laboral normal a les oficines especificades de
cadascun dels agents de pagament, les oficines especificades inicials de les quals es detallen a
continuacio.

Interpretacio
Definicions: En aquestes Condicions, les expressions segiients tenen el significat segiient:
"Rendiment de meritacio" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Centre/s de negocis addicionals" significa la ciutat o ciutats especificades com a tals a les
Condicions finals pertinents;

"Centre/s financers addicionals" significa la ciutat o ciutats especificades com a tals a les
Condicions finals pertinents;
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"Dia habil" significa:

(a) en relacio amb qualsevol quantitat a pagar en euros, un dia de liquidacié OBJECTIU i un
dia en que els bancs comercials i els mercats de divises liquidin pagaments generalment a
cada (si escau) centre de negocis addicional; i

(b) en relacié amb qualsevol suma pagable en una moneda diferent de 1'euro, un dia en que
els bancs comercials i els mercats de divises liquiden els pagaments generalment al
principal centre financer de la moneda corresponent i a cada (si n'hi ha) centre de negocis
addicional;

"Convencio del dia habil", en relacié amb una data concreta, té el significat donat a les condicions
finals pertinents i, si s'especifica a les condicions finals pertinents, pot tenir significats diferents en
relacié a dates diferents i, en aquest context, les expressions segiients tindran els segilients
significats:

(a) "Convencio6 del dia habil segiient" significa que la data corresponent s'ajornara al primer
dia segiient que és un dia habil;

(b) "Convencié modificada després del dia habil" o "Convencié del dia habil modificada"
significa que la data corresponent s'ajornara al primer dia segiient que és un dia habil tret
que aquest dia caigui al mes natural segiient, en aquest cas aquesta data sera el primer dia
anterior que és un dia habil;

(c) "Convencioé del dia habil anterior" significa que la data corresponent s'ha d'avangar al
primer dia anterior que és un dia habil;

() "Convencié FRN", "Convencié6 de tipus variable" o "Convenci6 eurodolar" significa
que cada data rellevant sera la data que correspon numericament a la data anterior del mes
natural, que és el nombre de mesos especificat a les Condicions finals pertinents com el
periode especificat després del mes natural en que es va produir la data anterior, sempre
que aixo:

) si no hi ha un dia corresponent numericament en el mes natural en que s'hauria de
produir aquesta data, aquesta data sera 1'dltim dia habil del mes natural;

(i) en cas contrari, aquesta data cauria en un dia que no sigui un dia habil, aquesta
data sera el primer dia segiient, que és un dia habil, tret que aquest dia caigui en
el mes natural segiient, en aquest cas sera el primer dia precedent que sigui un dia
habil; i

(iii) si la data anterior es va produir 1'altim dia d'un mes natural que va ser un dia habil,
totes aquestes dates posteriors seran 1'iltim dia que és un dia habil del mes natural,
que és el nombre especificat de mesos després del mes natural en que es va produir
la data anterior; i

(e) "Sense ajust" significa que la data pertinent no s'ajustara d'acord amb cap conveni del dia

habil;

"Agent de calcul" significa l'agent fiscal o qualsevol altra persona especificada a les Condicions
finals pertinents com a part responsable del calcul de la/les taxa/taxes d'interes i import/s d'interés
i/o qualsevol altra quantitat que s'especifiqui a les corresponents Condicions finals;

"Import de calcul" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;
"Full de cupons" significa, pel que fa a una nota, un full de cupé relatiu a la nota;
"Bo seleccionat AD" significa el titol o els valors governamentals seleccionats per I'Agent de

Determinacié com a venciment real o interpolat comparable amb el termini restant de les notes,
que s'utilitzaran en el moment de la selecci6 i d'acord amb la practica financera habitual, per
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determinar el preu de reemborsament dels titols de deute corporatiu denominats en la mateixa
moneda que les notes i amb un venciment restant comparable al termini restant de les notes;

"Formula de recompte de dies" significa, pel que fa al calcul d'una quantitat per a qualsevol
periode de temps (el "periode de calcul"), la fraccié de recompte de dies que es pugui especificar
en aquestes Condicions o en les Condicions finals pertinents i:

(a) si "Actual/Actual (ICMA)" s'especifica aixi, significa:

@

(ii)

(i)

@iv)

™)

(vi)

on el periode de calcul és igual o inferior al periode regular durant el qual cau, el
nombre real de dies del periode de calcul dividit pel producte de (1) el nombre
real de dies en aquest periode regular i (2) el nombre de periodes regulars en
qualsevol any; i

on el periode de calcul és superior a un periode regular, la suma de:

(A) el nombre real de dies en aquest periode de calcul que es troba en el
periode normal en qué comenca dividit pel producte de (1) el nombre real
de dies en aquest periode regular i (2) el nombre de periodes regulars de
qualsevol any; i

(B) el nombre real de dies en aquest periode de calcul que cau en el segiient
periode regular dividit pel producte de (a) el nombre real de dies en
aquest periode regular i (2) el nombre de periodes regulars de qualsevol
any;

si "Actual/Actual (ISDA)" s'especifica aixi, significa el nombre real de dies del
periode de calcul dividit per 365 (o, si alguna porci6 del periode de calcul cau en
un any bixest, la suma de (A) el nombre real de dies en aquesta porci6 del periode
de calcul que cau en un any de traspas dividit per 366 i (B) el nombre real de dies
en aquesta part del periode de calcul que cau en un any sense traspas dividit per
365);

si "Actual / 365 (fix)" s'especifica aixi, significa el nombre real de dies del periode
de calcul dividit per 365;

si "Actual / 360" s'especifica aixi, significa el nombre real de dies del periode de
calcul dividit per 360;

si "30/360" s'especifica aixi, el nombre de dies del periode de calcul dividit per
360, calculat sobre la base de la férmula de la segiient manera

[360x (Y2 —Y1)]+[30x(Mz—M1)]+(D2—D1)
360

Foérmula de recompte de dies =
en que:

"Y1" és l'any, expressat com un ndmero, en que cau el primer dia del
periode de calcul;

"Y2" és l'any, expressat com un nimero, en que cau el dia immediatament
posterior a 1'dltim dia inclos al periode de calcul;

"Mi1" és el mes natural, expressat com un nimero, en que cau el primer
dia del periode de calcul;

"M2" és el mes natural, expressat com a numero, en que cau el dia
immediatament posterior a 1'tltim dia inclos al periode de calcul;

"D1" és el primer dia natural, expressat com a nimero, del periode de
calcul, tret que aquest nombre sigui 31, en aquest cas D seran 30; i
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"D2" és el dia natural, expressat com a nimero, immediatament posterior
a I'dltim dia inclos al periode de calcul, tret que aquest ndmero sigui 31 i
D, és superior a 29, en aquest cas D> sera de 30 ";

(vii) si "30E / 360"0"Bases dels eurobons" s'especifica aixi, el nombre de dies del
periode de calcul dividit per 360, calculat sobre la base d'una férmula de la
segiient manera:

[360x (Y2 —Y1)]+[30x (M —M;)]+(D2—D4)
360

Foérmula de recompte de dies =
en que:

"Y1" és l'any, expressat com un ndimero, en que cau el primer dia del periode de
calcul;

"Y2" és l'any, expressat com un numero, en qué cau el dia immediatament
posterior a I'tltim dia inclos al periode de calcul;

"Mi1" és el mes natural, expressat com un nimero, en que cau el primer dia del
periode de calcul;

"M2" és el mes natural, expressat com un nudmero, en que cau el dia
immediatament posterior a 1'dltim dia inclos al periode de calcul;

"D1" és el primer dia natural, expressat com a namero, del periode de calcul, tret
que aquest nombre sigui 31, en aquest cas D; seran 30; i

"D2" és el dia natural, expressat com a nimero, immediatament posterior a 1'dltim
dia inclos al periode de calcul, tret que aquest nimero sigui 31, en aquest cas D>
seran 30; i

si "30E / 360 (ISDA)" s'especifica aixi, el nombre de dies del periode de calcul
dividit per 360, calculat sobre la base d'una férmula de la segiient manera:

Férmula de recompte de dies = [360x(Y, — Y;)] + [30x(M, — M,)] +
en que:

"Y1" és l'any, expressat com un nimero, en que cau el primer dia del periode de
calcul;

"Y2" és l'any, expressat com un numero, en qué cau el dia immediatament
posterior a 1'dltim dia inclos al periode de calcul;

"M1" és el mes natural, expressat com un nimero, en qué cau el primer dia del
periode de calcul;

"Mz2" és el mes natural, expressat com un ndmero, en que cau el dia
immediatament posterior a 1'dltim dia inclos al periode de calcul;

"D1" és el primer dia natural, expressat com a ndmero, del periode de calcul, tret
que (i) aquest dia sigui 1'tltim dia de febrer o (ii) aquest nimero seria 31, en aquest
cas D, seran 30; i

"D2" és el dia natural, expressat com a nimero, immediatament posterior a 1'Gltim
dia inclos al periode de calcul, tret que (i) aquest dia sigui 1'dltim dia de febrer,
pero no la data de venciment o (ii) aquest nimero seria 31, en que cas D> seran
30,

sempre que en cada cas, el nombre de dies del periode de calcul es calcula a partir del
primer dia del periode de calcul i s'inclou 1'tltim dia del periode de calcul;
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"Agent de determinacié" (AD) significa un assessor independent, banc d’inversié o institucid
financera de reconegut prestigi seleccionat per 1’emissor;

"Import per finalitzacié anticipada" significa, pel que fa a qualsevol nota, el seu import principal
o qualsevol altre import que es pugui especificar o determinar d'acord amb aquestes Condicions o
les Condicions finals pertinents;

"EURIBOR" significa, pel que fa a qualsevol moneda i periode determinat, el punt de referéncia
del tipus d’interés conegut com a tipus d’intercanvi interbancari de la zona euro que és calculat i
publicat per un distribuidor designat (actualment Thomson Reuters) d’acord amb els requisits de
tant en tant de 1'European Money Markets Institute (o qualsevol persona que assumeixi
l'administracié d'aquesta taxa);

"Resolucié extraordinaria" té el significat donat a 1'Acord d'agéncia;

"Import final de reemborsament" significa, pel que fa a qualsevol nota, el seu import principal
o qualsevol altre import que es pugui especificar a les Condicions finals pertinents;

"Data del primer pagament dels interessos" significa la data especificada a les Condicions finals
pertinents;

"Import fix del cupé"” té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Rendiment brut de reemborsament" significa, pel que fa a un valor, el rendiment de
reemborsament brut d'aquest valor, expressat en percentatge i calculat per l'agent de determinacié
sobre la base que estableix 1'Oficina de gestié de deutes del Regne Unit al document "Formules
per calcular els preus a partir de rendiments", pagina 5, seccié primera: Féormules de preu /
rendiment "Gilts convencionals; Gilts sense data i sense data amb reemborsament suposada (o
real) en una data de quasi cupo" (publicat el 8 de juny de 1998 i actualitzat el 15 de gener de 2002
iel 16 de mar¢ de 2005 i modificat, actualitzat, complementat o substituit de tant en tant) o, si
aquesta féormula no reflecteix la practica de mercat generalment acceptada en el moment del rescat ,
un rendiment de reemborsament brut calculat d'acord amb la practica de mercat generalment
acceptada en el moment que determini 1'agent de determinacio;

"Garantia" significa qualsevol garantia o indemnitzacié pel que fa a 1'endeutament o qualsevol
altra obligaci6 similar;

"Import d’interessos" significa, en relaci6 amb una nota i un periode d'interes, l'import dels
interessos a pagar pel que fa a aquesta nota per aquest periode d'interes;

"Data d'inici de l'interes" significa la data d'emissié de les notes o qualsevol altra data que es
pugui especificar com a data de comencament dels interessos a les condicions finals pertinents;

"Data de determinacié d’interessos" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;
"Data de pagament d’interessos" significa la primera data de pagament d'interessos i qualsevol

altra data o dates especificades com a tals o determinades d'acord amb les disposicions de les
Condicions finals pertinents i, si s'especifica una convencié del dia habil a les Condicions finals

pertinents:
(a) ja que el mateix es pot ajustar d'acord amb la convencié corresponent del dia habil; o bé
(b) si el Conveni per al dia habil és el Conveni FRN, el Conveni de tarifa variable o el Conveni

eurodolar i s’especifica un interval d’un nombre de mesos naturals a les Condicions finals
pertinents com a Periode especificat, cadascuna de les dates que es poden produir d’acord
amb el Conveni FRN, Conveni de tipus variable o Conveni eurodolar en aquest periode
especificat de mesos naturals posteriors a la data de comencament d’interessos (en el cas
de la primera data de pagament d’interessos) o la data anterior de pagament d’interessos
(en qualsevol altre cas);
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"Periode d’interes" significa cada periode que comenga (i inclou) la data de comencament dels
interessos o qualsevol data de pagament d'interessos i que finalitza (pero s'exclou) la segiient data
de pagament d'interessos;

"Suplement de referéncia ISDA" significa el suplement de punts de referéncia (modificat i
actualitzat a la data d'emissié del primer tram de les notes de la serie corresponent (tal com

s'especifica a les condicions finals pertinents)) publicat per 1'Associaci6 Internacional de Permutes
i Derivats, Inc;

"Definicions ISDA" significa les definicions ISDA del 2006 (com a suplements, modificacions i
actualitzacions a la data d’emissi6 del primer tram de les notes de la série corresponent (tal com
s’especifica a les condicions finals pertinents)) publicades per la International Swaps and

Derivatives Association, Inclos, si s’especifica a les Condicions finals pertinents, el suplement de
referéncia ISDA;

2

"Data d’emissio" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Preu de reemborsament total" té el significat donat a la Condicié 9 (b) (Reemborsament i
compra: reemborsament a voluntat de l'emissor);

"Marge" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;
"Data de venciment" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;
"Import maxim de reemborsament” té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Taxa minima d 'interés'' per a qualsevol periode d'interes té el significat donat a les condicions
finals, perd mai no sera inferior a zero, inclos el marge rellevant;

"Import minim de reemborsament" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Import no reemborsable en total" té el significat donat a la Condicié 9 (b) (Reemborsament i
compra: reemborsament a voluntat de l'emissor);

"Import de bescanvi opcional (Call)" significa, pel que fa a qualsevol nota, el seu import principal
o qualsevol altre import que es pugui especificar a les Condicions finals pertinents;

"Import de reemborsament opcional (Put)" significa, pel que fa a qualsevol nota, el seu import
principal o qualsevol altre import que es pugui especificar a les Condicions finals pertinents;

"Data de reemborsament opcional (Call)" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;
"Data de bescanvi opcional (Put)" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Dia habil de pagament" significa:

(a) si la moneda de pagament és 1'euro, qualsevol dia que sigui:

(i) un dia en que els bancs del lloc de presentacié corresponent estan oberts
presentacié i pagament de titols de deute al portador i per a operacions de
monedes estrangeres; i

(i) en cas de pagament per transferéncia a un compte, un Dia de Liquidacié
OBJECTIU i un dia en que es puguin realitzar operacions en moneda estrangera
a cada (si escau) Centre Financer Addicional; o bé
(b) si la moneda de pagament no és l'euro, qualsevol dia que sigui:
(i) un dia en que els bancs del lloc de presentacié corresponent estan oberts

presentacié i pagament de titols de deute al portador i per a operacions de
monedes estrangeres; i
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(ii) en el cas de pagament per transferéncia a un compte, un dia en que es podran
realitzar operacions en moneda estrangera al centre financer principal de la
moneda de pagament i a cada centre financer addicional (si escau);

"Interessos de valor permesos" significa:

(a) qualsevol interés de valor sobre béns (o els ingressos derivats d’aquests) per garantir
I’endeutament extern public en que es produeixi amb el proposit de finangar 1’adquisicid
o la construcci6 d’aquests béns;

(b) els interessos de valor existents en qualsevol propietat (o els ingressos derivats d’aquests)
en el moment de la seva adquisicio;

©) qualsevol interés de valor que garanteixi I’endeutament extern ptblic incorregut a I’efecte
del finangcament de projectes sempre que (i) els titulars d’aquest endeutament public extern
es comprometin expressament a limitar el seu recurs als actius i ingressos d’aquest projecte
com a principal font de reemborsament d’aquest extern public. L'endeutament i (ii) la
propietat sobre la qual es concedeix aquest interés de garantia consisteix tnicament en
aquests actius i ingressos;

(d) qualsevol interés de valor existent a la data original d’emissi6 de la série corresponent;

(e) qualsevol interes de valor sorgit per aplicaci6 de la llei o sorgit en virtut de qualsevol ordre
d'embargament, restriccié o procés judicial similar que es produeixi en relacié amb els
procediments judicials, sempre que es suspengui efectivament l'execucié o altre
acompliment dels mateixos i es contestin les reclamacions garantides de bona fe
mitjan¢ant procediments adequats; i

(f) larenovacié o ampliaci6 de qualsevol interes de valor descrit als apartats (a) a (e) anteriors,
sempre que no s'incrementi I'import principal del finangcament original garantit;

"Persona" significa qualsevol individu, empresa, corporacid, societat, associacid, empresa
conjunta, associacid, organitzacid, estat o agencia d'un estat o d'una altra entitat, tingui o no
personalitat juridica independent;

"Principal centre financer" significa, en relaci6 amb qualsevol moneda, el centre financer
principal d'aquesta moneda sempre que aixo:

(b) pel que fa a l'euro, significa el centre financer principal de l'estat membre de la Unié
Europea que el beneficiari hagi seleccionat (en el cas d'un pagament) o (en el cas d'un
calcul) l'agent de calcul; i

(©) en relacié amb els dolars de Nova Zelanda, significa Wellington o Auckland, tal com sigui
seleccionat (en el cas d'un pagament) pel beneficiari o (en el cas d'un calcul) l'agent de
calcul;

"Financament de projectes" significa qualsevol acord per a la provisié de fons que s'utilitzara
exclusivament per financar un projecte per a l'adquisicié, construccid, desenvolupament o
explotacié de qualsevol propietat;

"Endeutament public extern" significa qualsevol endeutament present o futur

(a) en forma, o representat per, notes, bons o altres instruments similars que, de moment,
siguin o puguin ser cotitzats, realitzats o negociats en qualsevol borsa de valors, a la venda
o en un altre mercat de valors; i

(b) que (i) es paga en o per referéncia a una moneda que no és la moneda licita per ara
d’Andorra, o (ii) que s’ha de pagar a la moneda legal o per referencia a la que es fa a
Andorra en el moment en quée més de 50 per cent en total, l'import principal d'aquest
endeutament es col-loca inicialment fora d'Andorra;
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"Avis de l'opcié de venda" significa un avis que ha de lliurar a un agent de pagaments per
qualsevol titular de notes que vulgui exercir el dret de bescanviar una nota a opcié del titular de la
nota;

"Rebut d’opcié Put" significa un rebut emeés per un agent de pagament a un tenedor de notes
dipositant, després del diposit d'una nota amb aquest agent de pagament per qualsevol tenedor de
notes que vulgui exercir el dret a canviar una nota a opcié del titular de la nota;

"Temps de pressupost" té el significat donat a les condicions finals pertinents;

"Taxa d’interes" significa la taxa o taxes (expressades en percentatge anual) d'interessos a pagar
pel que fa a les notes especificades a les Condicions finals pertinents o calculades o determinades
d'acord amb les disposicions d'aquestes Condicions i / o les Condicions finals pertinents;

"Import del reemborsament" significa, si escau, l'import de la devolucié final, I'import de la
devoluci6 opcional (Call), I'import de la devolucio total de la llei esterlina, l'import de la devolucié
sencera de la lliura esterlina, I'import de la devolucié opcional (Put), I'import de la baixa anticipada
o qualsevol import amb la naturalesa d’un import de reemborsament que s’especifica a les
Condicions finals pertinents;

"Marge de reemborsament " significa la xifra especificada a les Condicions finals pertinents;

"Bancs de referéncia” té el significat donat a les Condicions finals pertinents o, si no n'hi ha cap,
quatre principals bancs seleccionats per l'emissor al mercat que esta més estretament relacionat
amb el tipus de referéncia;

"Bo de referéencia" significa 1’obligacié especificada a les Condicions finals pertinents o, si no
s’especifica aixi o en la mesura en que 1’objectiu de referéncia especificat a les condicions finals
ja no quedi pendent en la data de referéncia pertinent, 1’objectiu seleccionat DA;

"Preu del bo de referéncia" significa, pel que fa a qualsevol data de referéencia, (i) la mitjana
aritmetica de les ofertes de distribuidor de bons del govern de referéncia per a aquesta data de
reemborsament, després d’excloure les ofertes de distribuidor de bons del govern de referéncia més
altes i més baixes, o (ii) si sOn inferiors a cinc, es reben cotitzacions de distribuidors de bons
governamentals de referéncia, la mitjana aritmetica de totes aquestes cotitzacions;

"Tipus de bons de referéncia" significa, pel que fa a qualsevol data de referéncia, la taxa anual
igual al rendiment anual o semestral (segons el cas) per al termini restant o el rendiment interpolat
per al termini restant (segons la base del recompte de dies corresponent) del bo de referéncia,
suposant que un preu per al bo de referéncia (expressat en percentatge del seu import principal)
iguala el preu del bo de referéncia per a aquesta data de referencia;

"Data de referéncia" significa la data de tres dies laborables de Londres, anteriors a la data de
devoluci6 opcional (Call);

"Distribuidor de bons governamentals de referéncia" significa cadascun dels cinc bancs
seleccionats per I’emissor (després, si és possible, de consultar amb 1’agent de determinacio, si
s’escau), o les seves filials, que son (i) els principals distribuidors de valors del govern i els seus
respectius successors, o (ii) els creadors de mercats en el preu de les emissions de bons corporatius;

"Referencies de cotitzacions de distribuidors de bons governamentals" significa, pel que fa a
cada distribuidor de bons del govern de referéncia i a qualsevol data de referéncia, la mitjana
aritmetica, segons determina 1’agent de determinacidé, de I’oferta i els preus oferts del bo de
referéncia (expressats en cada cas com a percentatge del seu import principal) a l'hora del
pressupost en la data de referencia citada per escrit a I'agent de determinaci6 per aquest distribuidor
de bons del govern de referéncia;

"Preu de referéncia" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Taxa de referencia" significa EURIBOR tal com s’especifica a les Condicions finals pertinents
pel que fa a la moneda i el periode especificats a les Condicions finals pertinents;
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"Periode regular" significa:

(a) en el cas de notes on es preveu pagar els interessos només mitjancant pagaments regulars,
cada periode des de la data d’inici dels interessos fins a la data d’inici dels interessos
inclosa, perd excloent la primera data de pagament d’interessos i cada periode successiu a
partir d’una data de pagament d’interessos inclosa, perd excloent la propera data de
pagament d'interessos;

(b) en el cas de notes en que, a part del primer periode d'interessos, els interessos només es
paguen mitjancant pagaments regulars, cada periode a partir de la data ordinaria inclosa
que caigui en qualsevol any fins a la data ordinaria segiient, excloent-la, on "data
habitual" significa el dia i el mes (pero no l'any) en que cau qualsevol data de pagament
d'interessos; i

(©) en el cas de notes on, a part d’un periode d’interessos diferent del primer periode
d’interessos, es preveu pagar els interessos només mitjancant pagaments regulars, cada
periode a partir d’una data ordinaria inclosa que caigui en qualsevol any fins a la data
ordinaria segiient, excloent-la, on "data habitual" significa el dia i el mes (pero no l'any)
en queé cau qualsevol data de pagament d'interessos que no sigui la data de pagament
d'interessos al final del periode d'interés irregular;

"Data rellevant" significa, en relacié amb qualsevol pagament, el que sigui posterior a (a) la data
en que es venci per primera vegada el pagament en qiiestié i (b) si l'import total a pagar no s'ha
rebut al centre financer principal de la moneda pagament per part de I'agent fiscal en aquesta data
de venciment o abans, la data en que s'hagi notificat als titulars de notes (amb la recepci6 de 'import
total);

"Centre financer rellevant" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Pagina de pantalla rellevant" significa la pagina, seccié o altra part d’un servei d’informacié
concret (inclos, sense limitacions, Reuters) especificada com a pagina de pantalla rellevant en les
Condicions finals pertinents, o qualsevol altra pagina, seccié o altra part que pugui substituir-la en
aquest servei d’informacio o qualsevol altre servei d’informacio, en cada cas, que pot designar la
persona que proporciona o patrocina la informacié que hi apareix amb la finalitat de mostrar tarifes
o preus comparables a la taxa de referéncia;

"Hora rellevant" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Termini restant" significa el termini fins al venciment o, si s’especifica una data de
reemborsament paritaria a les condicions finals pertinents, a aquesta data de reemborsament
paritaria;

"Materia reservada" té el significat donat la Condici6 16(e);

"Interessos de valor" significa un embargament, una penyora, una hipoteca, una garantia, una
carrega o un altre gravamen o acord preferencial que tingui l'efecte practic de constituir una
garantia;

"Moneda especificada" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Denominacions especificades" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Oficina especificada" té el significat donat a I'Acord d'agencia;

"Periode especificat" té el significat donat a les Condicions finals pertinents;

"Quantitat de reemborsament total de la lliura esterlina" té el significat donat a la Condici6é 9
(b) (Reemborsament i compra: reemborsament a voluntat de l'emissor);

"Talé" significa un talé per a altres cupons;

"OBJECTIU2" significa el sistema de pagament de transferéncia expressa de liquidaci6 bruta en
temps real automatitzat transeuropeu o qualsevol dels seus successors;
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"Dia de liquidacié OBJECTIU" significa qualsevol dia en qué OBJECTIU2 estigui obert per a la
liquidacié de pagaments en euros; i

"Nota de cup6 zero" significa una nota especificada com a tal a les Condicions finals pertinents.

Interpretacio: En aquestes Condicions:

@) si les notes son notes de cupé zero, les referéncies a cupons i titulars de cupons no sén
aplicables;

(ii) si els talons s’especifiquen en les Condicions finals pertinents com a adjunts a les notes en
el moment de 1’emissio, les referencies als cupons s’entendran que inclouen referéncies
als talons;

(iii) si els talons no s’especifiquen a les Condicions finals pertinents com a adjunts a les notes

en el moment de 1’emissio, les referéncies a talons no sén aplicables;

(iv) es considerara que qualsevol referencia al principal inclou I’import de reemborsament,
qualsevol import addicional pel que fa al principal que es pugui pagar en virtut de la
condicié 11 (Fiscalitat), qualsevol prima a pagar pel que fa a una nota i qualsevol altra
quantitat que tingui la naturalesa del capital a pagar segons aquestes Condicions;

w) es considerara que qualsevol referéncia als interessos inclou qualsevol import addicional
pel que fa als interessos que es puguin pagar en virtut de la Condicié 11 (Fiscalitat) i
qualsevol altra quantitat a la naturalesa dels interessos a pagar segons les presents

Condicions;
(vi) les referencies a les notes "pendents" s'interpretaran d'acord amb 1I'Acord d'ageéncia;
(vii) si s’expressa una expressio a Condicié 2(a) (Definicions) tenir el significat donat a les

Condicions finals pertinents, pero les Condicions finals pertinents no donen cap significat
o especifiquen que aquesta expressié "no és aplicable"”, llavors aquesta expressié no és
aplicable a les notes; i

(viii) qualsevol referéncia a I'Acord d'ageéncia s'entendra com una referéncia a I'Acord d'ageéncia,
tal com es va modificar i/o complementar fins a la data d'emissi6 de les notes, inclosa.

Forma, denominacio i titol

Notes: Les notes estan en forma de portador a les denominacions especificades amb cupons i, si
s’especifica a les Condicions finals pertinents, talons adjunts en el moment de I’emissié. En el cas
d'una serie de notes amb més d'una denominacié especificada, les notes d'una denominacio
especificada no es podran canviar per les notes d'una altra denominaci6 especificada.

Titol de les notes: El titol de les notes i els cupons passaran per lliurament. "Titular de notes"

2

significa el titular d'aquesta nota i "Titular de cupé" s'interpretara en conseqiiencia.

Propietat: El titular de qualsevol Nota o Cup6 (tret que la llei ho exigeixi altrament) sera tractat
com el seu propietari absolut per a tots els efectes (sigui o no vencguda i independentment de
qualsevol avis de propietat, fideicomis o qualsevol altre interes que hi hagi, qualsevol escrit que hi
sigui o qualsevol avis de pérdua o robatori anterior) i cap persona sera responsable de tractar aquest
titular.

Estat

Les notes soén directes, incondicionals i (subjectes a les disposicions de la Condicié 5) (Prohibicié
de penyora)), obligacions no garantides de 1’emissor que es classificaran en tot moment pari passu
sense preferéncia entre elles i no estaran subordinades i seran almenys de rang pari passu amb la
resta d’endeutaments externs publics no garantits, presents i futurs, de ’emissor de tant en tant
pendents, sempre que I’emissor no tingui 1’obligacié d’efectuar pagaments iguals o tarifaris en cap
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moment respecte a cap altre deute public extern i, en particular, no tindra cap obligacié de pagar
altres deutes publics externs al mateix temps o com a condicié del pagament de les quantitats
degudes a les notes i viceversa.

Prohibicié de penyora

Mentre es mantingui pendent qualsevol nota (tal com es defineix a I'Acord d'agéncia), l'emissor no
creara ni permetra subsistir cap interés de valor que no sigui un interes de valor permes sobre cap
dels seus actius o ingressos, presents o futurs, per garantir cap endeutament extern o garantia del
deute public extern sense que (a) al mateix temps o abans s’asseguressin les notes de manera igual
i tarifaria amb les mateixes o (b) proporcionessin qualsevol altra garantia per a les notes que es
pugui aprovar mitjancant una resolucié extraordinaria de titulars de notes.

Provisions de notes de tipus fix

Aplicacio: Aquesta Condicié 6 (Provisions de notes de tipus fix) només s’aplica a les notes si les
disposicions de les notes de tarifa fixa s’especifiquen a les Condicions finals pertinents com a
aplicables.

Acumulacio d’interessos: Les notes tenen interessos a partir de la data d’inici dels interessos a la
taxa d’interes a pagar per endarreriment en cada data de pagament d’interessos, subjecte al que es
disposa a la Condicié. 10 (Pagaments). Cada nota deixara de comportar interessos a partir de la
data de venciment per al reemborsament definitiu a menys que, amb la presentacié deguda, es
retingui o es denegui el pagament de I’import de la devoluci6, cas en qué continuara interessant-se
d’acord amb aquesta Condicié 6 (abans i després del judici) fins a la data anterior a (i) el dia en
que es rebin totes les quantitats degudes pel que fa a aquesta nota fins a aquell dia pel titular de la
nota corresponent o en nom seu i (ii) el dia que faci set dies després que l'agent fiscal ha notificat
als titulars de notes que ha rebut totes les quantitats degudes pel que fa a les notes fins a aquest sete
dia (excepte en la mesura que hi hagi un impagament posterior en el pagament).

Import fix del cupo: L’import d’interessos a pagar per cada nota per a qualsevol periode d’interes
sera I’import corresponent del cupé fix i, si les notes es troben en més d’una denominacié
especificada, sera ’import corresponent del cupé fix respecte a la denominacié especificada
pertinent.

Calcul de l'import dels interessos: L’ import dels interessos a pagar per cada Nota per a qualsevol
periode durant el qual no s’especifiqui un import de cupé fix, es calculara aplicant la taxa d’interes
a I’import de calcul, multiplicant el producte per la fraccié de recompte de dies corresponent,
arrodonint la xifra resultant. a la subunitat més propera de la moneda especificada (la meitat d'una
subunitat s'arrodoneix cap amunt) i multiplicant aquesta xifra arrodonida per una fracci6 igual a la
denominaciod especificada d'aquesta nota dividida per I'import del calcul. Amb aquest proposit, una
“subunitat" significa, en el cas de qualsevol moneda que no sigui l'euro, l'import més baix
d'aquesta moneda que estigui disponible com a moneda de curs legal al pais d'aquesta moneda i,
en el cas de l'euro, significa un centim.
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Disposicions de nota de tipus variable

Aplicacio: Aquesta condicio 7 (Disposicions de nota de tipus variable) només s’aplica a les notes
si les disposicions de les notes de tarifa variable s’especifiquen a les Condicions finals pertinents
com a aplicables.

Acumulacio d’interessos: Les notes tenen interessos a partir de la data d’inici dels interessos al
tipus d’interes pagable per endarreriment en cada data de pagament d’interessos, subjecte al que
es disposa a la Condicié 10 (Pagaments). Cada Nota deixara de comportar interessos a partir de la
data de venciment per al reemborsament definitiu tret que, amb la presentacié deguda, es retingui
o es denegui el pagament de I’import de la devolucid, en aquest cas continuara generant interessos
d’acord amb aquesta condici6 (després i abans del judici) fins a la data més antiga del (i) dia en
que es rebin totes les quantitats degudes pel que fa a aquesta nota fins aquell dia pel titular de la
nota corresponent o en nom seu i (ii) el dia que faci set dies després de que 1’agent fiscal ha notificat
als titulars de notes que s'han rebut totes les quantitats degudes pel que fa a les notes fins a aquest
sete dia (excepte en la mesura que hi hagi un impagament posterior en el pagament).

Determinacio de la freqgiiéncia de pantalla: Sila Determinaci6 del tipus de pantalla s’especifica a
les Condicions finals pertinents com la forma en que s’ha de determinar el/els tipus d’interes,
I’agent de calcul determinara el tipus d’interes aplicable a les notes de cada periode d’interes sota
la base segiient:

@) si el tipus de referéncia és un pressupost compost o subministrat habitualment per una
entitat, 1'agent de calcul determinara el tipus de referéncia que apareix a la pagina de la
pantalla rellevant a partir del temps rellevant de la data de determinacié d'interessos;

(ii) si s’especifica la Interpolacié lineal com a aplicable pel que fa a un periode d’interes en
les condicions finals aplicables, I’agent de calcul calculara la taxa d’interés d’aquest
periode d’interés mitjancant una interpolacio lineal en linia fent referéncia a dos tipus que
apareixen a la pagina rellevant. Pantalla de la pagina a partir del temps rellevant de la data
de determinaci6 d'interessos pertinent, on:

(A) es determinara una taxa com si el periode d'interes rellevant fos el periode de
temps per al qual les taxes estan disponibles a continuaci6 inferior a la durada del
periode d'interes corresponent; i

(B) l'altra taxa es determinara com si el periode d'interes rellevant fos el periode de
temps per al qual les taxes estan disponibles més temps que la durada del periode
d'interes corresponent;

no obstant aixo, si no hi ha tarifa disponible per a un periode de temps segiient més curt
o, si escau, més llarg de la durada del periode d’interes corresponent, 1’agent de calcul
determinara aquesta taxa en aquell moment i en referéncia a fonts com aquesta determina
adequat;

(iii) en qualsevol altre cas, 1'agent de calcul determinara la mitjana aritmetica de les taxes de
referéncia que apareixen a la pagina de pantalla pertinent a partir del temps rellevant de la
data de determinaci6 d'interessos;

(iv) si, en el cas (i) anterior, aquesta taxa no apareix a aquesta pagina o, en el cas (iii) anterior,
apareixen menys de dues tarifes d’aquesta pagina o si, en qualsevol dels dos casos, la
pagina de pantalla rellevant no esta disponible de calcul:

(A) I'emissor sol-licitara a 1’oficina principal del centre financer rellevant de cadascun
dels bancs de referencia que proporcioni una cotitzacié del tipus de referéncia
aproximadament en el moment rellevant de la data de determinacié d’interessos
als bancs principals del mercat interbancari del centre financer rellevant en un
import representatiu per a transaccié en aquest mercat en aquell moment; i

(B) determinar la mitjana aritmetica d’aquestes cites; i
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) si es proporcionen menys de dues cotitzacions tal com es sol-licita, 1'agent de calcul
determinara la mitjana aritmetica de les taxes (sent la més propera a la taxa de referencia,
segons determina l'agent de calcul) citat pels principals bancs del centre financer principal
de la moneda determinada, seleccionada per 1’agent de calcul, aproximadament a les 11.00
hores (hora local al principal centre financer de la moneda determinada) el primer dia del
periode d’interés corresponent per a préstecs en la moneda determinada a bancs europeus
liders per un periode igual al periode d’interes rellevant i en un import representatiu per a
una dnica transaccié en aquest mercat en aquell moment,

i la taxa d'interes per a aquest periode d'interes sera la suma del marge i la taxa o (segons el cas) la
mitjana aritmeética aixi determinada; sempre que aixo si I'agent de calcul no pot determinar una
taxa o (segons el cas) una mitjana aritmetica d'acord amb les disposicions anteriors en relacié amb
qualsevol periode d'interes, la taxa d'interes aplicable a les notes durant aquest periode d'interes
sera la suma del marge i de la taxa o (si escau el cas) la mitjana aritmetica determinada per ultima
vegada en relacié amb les notes respecte d’un periode d’interes anterior.

Determinacio ISDA: Si la determinacié ISDA s’especifica a les Condicions finals pertinents com
la forma en que s’ha de determinar el/els tipus d’interes, el tipus d’interés aplicable a les notes de
cada periode d’interes sera la suma del marge i del tipus ISDA rellevant en que "Tipus ISDA", en
relacié amb qualsevol periode d'interes, significa un tipus igual al tipus variable (tal com es defineix
a les definicions ISDA) que seria determinat per l'agent de calcul en virtut d'una transaccié de
permuta de tipus d'interes si 1'agent de calcul actués com a agent de calcul d’aquesta transacci6 de
permuta de tipus d’intereés segons els termes d’un acord que incorpori les definicions ISDA i en
virtut del qual:

(i) 1'opci6 de tarifa variable (tal com es defineix a les definicions ISDA) és la que s'especifica
a les condicions finals pertinents;

(ii) el venciment designat (tal com es defineix a les definicions ISDA) és un periode
especificat a les condicions finals pertinents;

(iii) la data de reinici corresponent (tal com es defineix a les definicions ISDA) és la que
s’especifica a les condicions finals pertinents; i

(iv) si s’especifica la Interpolacié lineal com a aplicable pel que fa a un periode d’interés en
les Condicions finals aplicables, 1’agent de calcul calculara la taxa d’aquest periode
d’interés mitjangant una interpolacié lineal en linia fent referéncia a dos tipus basats en
I’opci6 de taxa variable fixa corresponent, on:

(A) es determinara una taxa com si el venciment designat fos el periode de temps per
al qual les taxes estiguin disponibles a continuaci6 inferior a la durada del periode
d'interes corresponent; i

(B) l'altra taxa es determinara com si el venciment designat fos el periode de temps
per al qual les taxes estan disponibles més temps que la durada del periode
d'interés corresponent

no obstant aix0, si no hi ha una taxa disponible per a un periode de temps segiient inferior
a la durada del periode d'interés corresponent o, si escau, més llarg que el periode d'interes
corresponent, l'agent de calcul determinara aquest tipus a aquest temps i per referéncia a
les fonts que consideri oportunes.

Tipus d’interés maxim o minim: Si s’especifica una taxa d’interés maxima o una taxa d’interés
minima a les Condicions finals pertinents, la taxa d’interés en cap cas sera superior al maxim ni
inferior al minim aix{ especificat.

Calcul de l'import dels interessos: L’agent de calcul, tan aviat com sigui possible després del
moment en que s’ha de determinar la taxa d’interes en relacié amb cada periode d’interes, calculara
I’import d’interés a pagar per cada nota d’aquest periode d’interés. L’import dels interessos es
calculara aplicant la taxa d’interés d’aquest periode d’interes a I’import de calcul, multiplicant el
producte per la fraccié de recompte de dies corresponent, arrodonint la xifra resultant a la subunitat
més propera de la moneda especificada (mitja subunitat arrodonida cap amunt) i multiplicant
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aquesta xifra arrodonida per una fraccié igual a la denominacié especificada de la nota pertinent
dividida per la quantitat de calcul. Amb aquest proposit, subunitat" significa, en el cas de
qualsevol moneda que no sigui l'euro, 'import més baix d'aquesta moneda que estigui disponible
com a moneda de curs legal al pais d'aquesta moneda i, en el cas de l'euro, significa un centim.

Publicacio: L’agent de calcul fara que cada tipus d’interés i import d’interessos que determini,
juntament amb la data de pagament d’interessos corresponent, i qualsevol altre import que hagi de
ser determinat juntament amb les dates de pagament pertinents, es notifiquin als agents de
pagament i cada autoritat competent, bossa i/o sistema de cotitzaci6 (si n’hi ha) mitjancant els quals
les notes han estat admeses a cotitzacid, negociacio6 i/o oferta tan aviat com sigui possible després
d’aquesta determinacid, perd (en el cas de cada tipus d’interes, import d’interessos i data de
pagament d’interessos) en qualsevol cas, com a maxim, el primer dia del periode d’interes
corresponent. També es notificara immediatament als titulars de notes. L’agent de calcul tindra
dret a tornar a calcular qualsevol import d’interessos (sobre la base de les disposicions anteriors)
sense previ avis en cas d’ampliacié o escurcament del periode d’interes corresponent. Si l'import
del calcul és inferior a la denominacié especificada minima, 1'agent del calcul no estara obligat a
publicar cada import d'interes, siné que pot només publicar l'import del calcul i I'import dels
interessos respecte a una nota que tingui la denominacié minima especificada.

Notificacions, etc.: Totes les notificacions, opinions, determinacions, certificats, calculs,
pressupostos i decisions donades, expressades, fetes o obtingudes per I’efecte d’aquesta condicié
per part de I’agent de calcul (en absencia d’error manifest) seran vinculants per a I’emissor, els
agents pagadors, els titulars de notes i els cupons i (esmentat anteriorment), cap responsabilitat
envers tal persona no s’assignara a I’agent de calcul en relacié amb 1’exercici o no exercici per part
dels mateixos dels seus poders, deures i discrecions per a tals finalitats.

Abandonament de referéncia:

Si es produeix un esdeveniment de referéncia en relacié amb el tipus referent quan la taxa d’interes
(o qualsevol part component del mateix) per a qualsevol periode d’interés encara s’ha de
determinar per referéncia a aquest tipus referent, I’emissor procurara els seus esforcos raonables
per designar un assessor independent, tan aviat com sigui raonablement possible, per determinar
una taxa successora, en cas contrari, una taxa alternativa (d'acord amb la Condicié 7(1)) i, en
qualsevol cas, una diferéncia d'ajustament, si n'hi ha (d'acord amb la Condicié 7(i)(cc)) i qualsevol
modificacié de referéncia (d'acord amb la Condicié 7(i)(dd)).

En abséncia de mala fe o frau, l'assessor independent no tindra cap responsabilitat davant 'emissor,
l'agent fiscal o els titulars de notes per qualsevol determinacié que faci segons aquesta Condici6 7
(i) (Abandonament de referencia).

(aa) Si (i) I'emissor no pot designar un assessor independent o (ii) l'assessor independent designat
per ell no determina una taxa successora o, en el seu defecte, una taxa alternativa d'acord
amb aquesta Condicié 7 (i) préviament a la data de determinacié d’interessos
corresponent, el tipus de referéncia aplicable al periode d’interes immediatament segiient
sera el tipus de referencia aplicable a la darrera data de determinacié d’interessos anterior.
Si no hi ha hagut una primera data de pagament d'interessos, el tipus de referéncia sera el
tipus de referéncia aplicable al primer periode d'interes. Per evitar dubtes, qualsevol
ajustament d’acord amb aquesta Condici6é 7 (i) (aa) només s’aplicara al periode d’interes
immediatament segiient. Qualsevol periode d'interés posterior pot estar subjecte a
l'operaci6 posterior d'aquesta Condicié 7 (i) (Abandonament de referéncia).

(bb) Si l'assessor independent determina a la seva discrecid que:

(A) hi ha una taxa de successors, llavors aquesta taxa de successors (subjecte a
l'ajustament previst a la Condicié 7 (i) (cc)) s'utilitzara posteriorment en lloc de
la taxa de referéncia per determinar la taxa d'interes per al periode d'interes
immediatament segiient i tots els segiients periodes d’interes, subjecte al
funcionament posterior d’aquesta Condicié 7 (i) (Abandonament de referencia)
en cas que es produeixi un altre esdeveniment de referéncia que afecti la taxa de
successors; o bé
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B) no hi ha una taxa successora, siné que hi ha una taxa alternativa, llavors aquesta
taxa alternativa (subjecte a I’ajustament previst a la Condicié 7(i)(cc)) s’ utilitzara
posteriorment en lloc de la taxa de referéncia per determinar la taxa d’interés per
a el periode d’interessos immediatament segiient i tots els periodes d’interes
segiients, amb subjeccié al funcionament posterior d’aquesta Condicié 7 (i)
(Abandonament de referéncia) en cas que es produeixi un altre esdeveniment de
referéncia que afecti la taxa alternativa.

Si I’assessor independent determina a la seva discrecié (A) que cal aplicar un marge
d’ajust a la taxa successora o a la taxa alternativa (segons el cas) i (B) el total de, o una
férmula o metodologia per determinar, tal diferencial d'ajust, llavors aquest marge d'ajust
s'aplicara a la taxa successora o a la taxa alternativa (segons el cas).

Si es determina qualsevol taxa rellevant, taxa alternativa o diferéncia d’ajust d’acord amb
aquesta Condici6 7(1) (Abandonament de referéncia) i 1’assessor Independent determina a
la seva discreci6 (i) que sén necessaries modificacions d’aquestes Condicions per garantir
el correcte funcionament d’aquesta taxa successora, taxa alternativa i/o diferéncia d’ajust
(aquestes modificacions, les "esmenes de referencia") i (ii) els termes de les esmenes de
referencia, 1'emissor, després de consultar amb 1'agent de calcul (o la persona especificada
a les condicions finals aplicables, com a responsable del calcul de la taxa d'interes i de
I'import (s) d'interes), subjecte a notificar-ho d’acord amb la Condicié 7(i)(ee), sense que
hi hagi cap requisit per al consentiment o aprovacioé dels titulars de notes pertinents, varien
aquestes Condicions per fer efectives les esmenes de referencia amb efectes a partir de la
data especificada en aquest avis (i per evitar dubtes, 1'agent fiscal, a la direcci6 i despeses
de I'emissor, consentira i efectuara les modificacions conseqiients de 1'Acord d'agéncia i
de les presents Condicions que siguin necessaries per fer efectiva aquesta Condicié 7(i)
(Abandonament de referencia)).

Qualsevol taxa successora, taxa alternativa, diferencial d'ajust i els termes especifics de
qualsevol modificaci6 de referencia, determinats en aquesta Condicid 7 (i), seran notificats
immediatament per 1'emissor a l'agent fiscal, a l'agent de calcul, als agents de pagament i,
d'acord amb la condicié 20 (Avisos), els tenidors de notes. Aquest avis sera irrevocable i
especificara la data d’efectivitat de les esmenes de referéncia, si s’escau.

No més tard de notificar-ho a l'agent fiscal, l'emissor lliurara a 'agent fiscal un certificat
signat per dos signants autoritzats de 1'emissor:

(A) confirmant (x) que s'ha produit un esdeveniment de referéncia, (y) la taxa de
successors corresponent o, segons el cas, la taxa alternativa corresponent i, (z), si
escau, qualsevol diferéencia d'ajust rellevant i/o els termes especifics de les
esmenes de referéncia pertinents, en cada cas, segons es determini d'acord amb
les disposicions d'aquesta condicié 7(i); i

B) certificant que s6n necessaries les esmenes de referéncia pertinents per garantir el
correcte funcionament de la taxa successora, la taxa alternativa i/o la diferéncia
d'ajust.

La taxa successora o la taxa alternativa i la diferéncia d’ajust (si n’hi ha) i les esmenes de
referéncia (si n’hi ha) especificades en aquest certificat (en abséncia d’errors manifests o
mala fe en la determinacié d’aquesta taxa successora o taxa alternativa i tal diferéncia
d'ajust (si n'hi ha) i les esmenes de referencia (si n'hi ha) sén vinculants per a 1'emissor,
l'agent fiscal, 'agent de calcul, els agents de pagament i els titulars de notes.

Tal com s’utilitza en aquesta Condici6 7(i) (Abandonament de referéncia):

"Diferencia d’ajust" significa un diferencial (que pot ser positiu o negatiu) o la férmula
o la metodologia per calcular un diferencial, en qualsevol dels dos casos, que l'assessor
independent determina que s'ha d'aplicar a la taxa de successors corresponent o a la taxa
alternativa corresponent (segons el cas) i és la difusid, la férmula o la metodologia que:

(A) en el cas d'una taxa de successors, es recomana formalment o es proporciona
formalment com a opci6 que les parts poden adoptar, en relacié amb la substitucié
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de la taxa de referéncia per la taxa de successors per qualsevol organ de nominacié
rellevant; o bé

(si no s’ha fet cap recomanaci6 d’aquest tipus, o en el cas d’una taxa alternativa),
I’assessor independent determina que s’aplica habitualment a la taxa successora
o a la taxa alternativa (segons el cas) en transaccions de capital de deute
internacional per produir una taxa de reposicié acceptada per la industria per al
tipus de referéncia; o bé

(si no s'ha fet aquesta determinacid), l'assessor independent determina que es
reconeix o es confirma que és l'estandard de la indistria per a transaccions
extraborsaris de derivats que facin referéncia a la taxa de referéncia, quan aquesta
taxa ha estat substituida per la taxa successora o la taxa alternativa (segons el cas);
o bé

(si l'assessor independent determina que no es reconeix o s’admet aquesta norma
industrial), 1'assessor independent determina que és adequat reduir o eliminar, en
la mesura que sigui raonablement factible en les circumstancies, qualsevol
prejudici o benefici economic (segons el cas) als titulars de notes com a
conseqiiencia de la substitucié de la taxa de referéncia per la taxa successora o la
taxa alternativa (segons el cas).

"Tipus alternatiu" significa un index de referéncia o tipus de pantalla alternatiu que
l'assessor independent determina d'acord amb aquesta Condicié 7 (i) que és habitual en
1'ds del mercat als mercats de capitals de deute internacionals a l'efecte de determinar els
tipus d'interes variables (o la seva part pertinent) a la moneda especificada.

"Esdeveniment de referéncia" significa:

(A)

B)

(®)

(D)

(€2))

¥

el percentatge de referéncia pertinent ha deixat de publicar-se a la pagina de
pantalla rellevant com a conseqiiencia aquest punt de referéncia ha deixat de ser
calculat o administrat; o bé

una declaracié publica de l'administrador de la taxa de referéncia corresponent
que (en les circumstancies en qué no s'hagi designat o sera designat cap
administrador successor que continui publicant aquesta taxa de referéncia) ha
deixat de publicar aquesta taxa de referéncia de manera permanent o indefinida o
que deixara de feu-ho en una data futura especificada (la "data futura
especificada"); o bé

una declaracié publica del supervisor de 'administrador de la taxa de referéncia
corresponent que indica que la taxa de referéncia ha estat o sera, en una data futura
especificada (la "data futura especificada"), es deixara de manera permanent o
indefinida; o

una declaracié publica del supervisor de l'administrador de la taxa de referéncia
corresponent que signifiqui que aquesta taxa de referéncia, en una data futura
especificada (la "data futura especificada"), se'ls prohibeix 1is o que el seu us
estigui subjecte a restriccions o conseqiiencies adverses, de manera general o
respecte de les notes; o

una declaracié publica del supervisor de 'administrador de la taxa de referencia
corresponent (segons correspongui) que, segons el parer d'aquest supervisor, (i)
aquesta taxa de referéncia és o sera, en una data futura especificada (la "data
futura especificada"), deixa de ser representativa d 'un mercat subjacent o (ii) la
metodologia per calcular aquest tipus de referencia ha canviat materialment; o

hagi esdevingut il-legal per a una data especificada durant els sis mesos segiients
que l'agent de calcul calculi els pagaments que s'hagin de fer a qualsevol tenedor
de notes mitjancant el tipus de referéncia corresponent (segons correspongui)
(inclos, sense limitacions, sota els parametres de referéncia Reglament (UE)
2016/1011, si s’escau).
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No obstant aixo, els paragrafs anteriors, on el fitxer I’esdeveniment de referéncia rellevant
és una declaracié publica dels apartats (B), (C), (D) o (E) anteriors i la data futura
especificada a la declaracié publica és més de sis mesos després de la data d’aquesta
declaracio publica, I’esdeveniment de referéncia no es considerara com a produit fins a la
data que cau sis mesos abans d’aquesta data futura especificada.

"Esmenes de referéncia" té el significat que se li dona a la Condicié 7 (i) (dd).

"Assessor independent" significa una institucié financera independent de renom
internacional o un altre assessor financer independent amb experiéncia en els mercats de
capitals internacionals, en cada cas designat per l'emissor a carrec seu segons la Condicié

7 @).

"Organ de designacié rellevant" significa, pel que fa a un index de referéncia o de
pantalla (segons correspongui):

(A) el banc central de la moneda a que es refereix el tipus de referéncia o de pantalla
(segons correspongui), o qualsevol banc central o altra autoritat de supervisié que
s’encarregui de supervisar I’administrador del tipus de referéncia o de pantalla
(segons correspongui); o bé

B) qualsevol grup de treball o comite patrocinat per, presidit o copresidit per o
constituit a petici6 del (a) banc central per a la moneda a la qual es refereix el punt
de referéncia o la taxa de pantalla (segons correspongui), (b) qualsevol centre
banc o altra autoritat de supervisié que s’encarrega de supervisar I’administrador
de la taxa de referéncia o de pantalla (segons correspongui), (¢) un grup dels
esmentats bancs centrals o altres autoritats de control o (d) el Comite d’estabilitat
financera o qualsevol part d’aquest.

"Taxa de successors" significa el successor o la substitucié de la taxa de referéncia que
és recomanada formalment per qualsevol organ de nominacioé rellevant.

Disposicions de nota de cupé zero

Aplicacio: Aquesta Condicié 8 (Disposicions de nota de cupo zero) només s’aplica a les notes si
les disposicions de les notes de cupé zero s’especifiquen a les Condicions finals pertinents com a
aplicables.

Pagament tarda en les notes de cupo zero: Si I’'import del reemborsament pagable pel que fa a
qualsevol nota de cupd zero es reté o es nega indegudament, 1’import del reemborsament sera
posteriorment un import igual a la suma de:

(i) el preu de referencia; i

(i) el producte del rendiment acumulat (compost anualment) que s’aplica al preu de referéncia
sobre la base de la fraccié de recompte de dies corresponent des de (i inclosa) la data
d’emissio fins a (perd excloent) el que sigui I’anterior del (i) dia en que totes les quantitats
degudes pel que fa a aquesta nota fins aquell dia es reben pel titular de la nota corresponent
o en nom seu i (ii) el sete dia després que l'agent fiscal hagi notificat als titulars de la nota
que ha rebut totes les quantitats degudes, pel que fa a les notes, fins a aquest sete dia
(excepte en la mesura que hi hagi un impagament posterior en el pagament).

Canvi i compra

Reemborsament previst: A no ser que s’hagin bescanviat préviament, o que s’hagin comprat i
cancel-lat, les notes es canviaran al seu import final de reemborsament en la data de venciment,
subjecte al que es disposa a la Condici6 10 (Pagaments).

Reemborsament a voluntat de l'emissor: Si ’opcid de trucada s’especifica a les Condicions finals
pertinents com a aplicables, les notes es poden canviar a opci6é de I’emissor en la seva totalitat o
parcialment, si s’especifica a les Condicions finals pertinents, en qualsevol data de devoluci6
opcional (Call) a I’emissor ha d’avisar amb no menys de 15 dies ni més de 60 dies als titulars de

47

49/134

www.bopa.ad

Diposit legal: AND.2-2015



Z
o
Ll
>
@)
O

(©

(d)

A

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

5 de maig del 2021

notes, o qualsevol altre periode que es pugui especificar a les Condicions finals pertinents (I’avis
sera irrevocable), pero pot (a opcid de 'emissor) estar condicionat a que es compleixi o es renuncii
a una o més condicions precedents de 1'emissor, i obligara 'emissor a canviar les notes o, si escau,
les notes especificades en aquest avis en la corresponent data de devolucié opcional (Call) a
l'import aplicable especificat a les Condicions finals pertinents (juntament, si escau, amb interessos
acumulats a (pero excloent) la data de devoluci6 opcional corresponent (Call) en una de les opcions
segiients:

(i) I'import de reemborsament opcional (Call); o bé
(ii) el preu de redempci6 total.
El "Preu de reemborsament total" sera, pel que fa a les notes a canviar,:

1) si la "Quantitat de redempcié total de la lliura esterlina" s'especifica que és aplicable
ales Condicions finals pertinents, un import igual al (i) 100% superior de I'import principal
d'aquestes notes i (ii) I'import principal d'aquestes notes multiplicat pel preu (expressat
com a percentatge), segons s'informa per escrit a ’emissor per part de ’agent de
determinacié (si s’escau), en qué es va produir el Rendiment Brut del reemborsament
d’aquestes notes a la data de referencia, és igual a la suma de (x) el rendiment brut de
reemborsament (determinat per referencia al preu mitja de mercat) en el moment de la
cotitzaci6 a la data de refereéncia del bo de referencia, més (y) el marge de reemborsament,
determinat per l'agent de determinacid; o bé

(ii) si s'especifica 1' "Import no reemborsable en total" a les Condicions finals aplicables un
import igual al (i) 100% superior de l'import principal d'aquestes notes i (ii) l'import
principal d'aquestes notes multiplicat pel preu (expressat en percentatge), segons
s’informa per escrit a I’emissor per part de 1’agent de determinaci6 (si s’escau), en que el
rendiment fins al venciment (o, si s’escau, el rendiment fins a la data de redempcié del
par) en aquestes notes de la data de referencia €s igual a la suma de (x) el tipus de fianga
de referencia en el moment de la cotitzacié a la data de referéncia, més (y) el marge de
rescat, segons el que determini l'agent de determinacio,

sempre que, en el cas de (i) o (ii) anteriors, si la data de reemborsament opcional (Call) es
produeix a partir de la data de reemborsament paritaria (si escau) especificada a les
Condicions finals pertinents, el reemborsament complet, el preu sera igual al 100 per cent
de I'import principal de les notes.

Reemborsament parcial: Si les notes s’han de reemborsar parcialment només en qualsevol data
d’acord amb la Condici6é 9 (b) (Reemborsament a opcio de [’emissor), les notes a reemborsar se
seleccionaran mitjangant el sorteig del lloc que 1’agent fiscal aprovi i de la manera que 1’agent
fiscal consideri oportuna, sempre que es compleixi la legislacié aplicable, les regles de cada
autoritat competent, borsa i/o sistema de cotitzacié (si escau) mitjancant el qual les notes han estat
admeses a cotitzacid, negociacié i/o oferta i I'avis als titulars de notes a que es refereix la Condicio
9 (b) (Reemborsament a opcio de I’emissor) haura d’especificar els nimeros de série de les notes
per tal de reemborsar-les. Si s’especifica algun import maxim de reemborsament o import minim
de reemborsament a les condicions finals pertinents, I’import de reemborsament opcional (Call) en
cap cas no sera superior al maxim ni inferior al minim especificat.

Reemborsament a l’opcio dels titulars de notes: Si 1’opcié de venda s’especifica a les Condicions
finals pertinents com a aplicable, I’emissor, a opci6 del titular de qualsevol nota, canviara aquesta
nota a la data de reemborsament opcional (Put) especificada a1’avis d’opcié de venda corresponent
a Import de reemborsament opcional (Put) juntament amb els interessos (si n’hi ha) acumulats fins
a aquesta data. Per tal d’exercir 1’opcié continguda en aquesta Condicié 1(d), el titular d’una nota
ha de dipositar, com a minim, 30 dies o un maxim de 60 dies abans de la data de devoluci6 opcional
(Put) corresponent (o qualsevol altre periode que s’especifiqui a les condicions finals pertinents),
a qualsevol agent de pagament aquesta nota juntament amb tots els cupons sense madurar
relacionats amb ella i un avis d'opcié de venda degudament emplenat en el formulari que es pot
obtenir de qualsevol agent de pagament. L.’agent de pagament amb el qual es dipositi una nota ha
d’entregar un comprovant d’opcié de venda degudament emplenat al titular de la nota de diposit.
Sense nota, un cop dipositat amb un avis d'opcié de venda degudament emplenat d'acord amb
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aquesta Condicié 1(d), es pot retirar; no obstant aixo si, abans de la data de reemborsament
opcional (Put) corresponent, qualsevol nota es paga immediatament o es paga o, després de
presentar degudament aquesta nota a la data de reemborsament opcional (Put) corresponent, es reté
o es denega el pagament dels diners de reemborsament, 1’agent de pagaments corresponent enviara
una notificacié per correu al titular de la nota dipositant a I’adreca que hagi estat indicada per
aquest en 1’avis d’opcid de venda corresponent i retindra aquesta nota a la seva oficina especificada
per al cobrament per part del titular de la nota dipositant contra la rendicié de la nota corresponent.
Posa el rebut d’opcié. Mentre una nota pendent sigui posseida per un agent de pagaments d’acord
amb aquesta Condicié 1(d), es considerara que el dipositant d'aquesta nota i no aquest agent
pagador és el titular d'aquesta nota a tots els efectes.

Opcio d'extincio: Sil’opci6 d'extinci6 (definida en aquest document) s’especifica a les Condicions
finals pertinents com a aplicable, en cas que almenys el 75% de l'import principal total de les notes
pendents de pagament ha estat canviat i/o comprat i cancel-lat per 1'emissor, 1'emissor pot, segons
la seva opci6 (I' "Opcié d'extincié"), perd sempre que s'hagi notificat amb antelacié almenys a 15
dies i no més de 60 dies als tenidors de notes d'acord amb la Condicié 20 (Avisos), bescanviar o
comprar (o adquirir la compra) de totes, perd no només algunes, de les notes pendents. Qualsevol
bescanvi d’aquest tipus de notes haura d’aconseguir el seu import de bescanvi opcional (tal com
s’especifica a les Condicions finals aplicables) juntament amb els interessos acumulats fins a la
data fixada per al bescanvi (pero excloent).

Opcio de compra per venciment residual: Si s’especifica una opcié de convocatoria per venciment
residual a les Condicions finals pertinents, I’emissor pot, amb un preavis amb un minim de 15 i un
maxim de 60 dies (o qualsevol altre periode d’avis que s’especifiqui a les condicions finals
pertinents) als tenidors notes d’acord amb la Condicié 20 (Avisos) (en aquest avis s’especificara la
data fixada per al reemborsament (la "Data de devolucié de I’opcié de compra per venciment
residual")), bescanviar les notes que comprenen les séries corresponents, en la seva totalitat perd
no en part, pel seu import principal junt amb els interessos meritats i impagats fins a (pero excloent)
la data fixada per al rescat, que no sera anterior a tres mesos abans de la data de venciment en
relacié amb les notes o el periode de temps més curt que es pugui especificar a les condicions
finals.

Cap altre reemborsament: 1. emissor no tindra dret a reemborsar les notes d’una altra manera que
no sigui la que es disposa als paragrafs (a) a (f) anteriors.

Canvi anticipat de notes de cupo zero: Llevat que s'especifiqui el contrari a les Condicions finals
pertinents, 'import de la devolucié a pagar en reemborsament d'una nota de cup6 zero en qualsevol
moment abans de la data de venciment sera un import igual a la suma de:

(i) el preu de referencia; i

(ii) el producte del rendiment acumulat (compost anualment) s’aplica al preu de referéncia des
de (i inclou) la data d’emissi6 fins a (pero excloent) la data fixada per al reemborsament
o (si escau el cas) la data de venciment de la nota i a pagar.

Quan aquest calcul s'hagi de fer per a un periode que no sigui un nombre sencer d'anys, el calcul
pel periode inferior a un any complet es fara sobre la base de la fraccié de recompte de dies que es
pugui especificar a les Condicions finals als efectes d'aquesta Condicié 1(h) o, si no s’especifica
cap, una fraccié de recompte de dies de 30E/360.

Compra: 1’emissor pot comprar en qualsevol moment les notes al mercat lliure o de qualsevol
altra manera i a qualsevol preu i aquestes notes es poden conservar, revendre o, a opcié de
I’emissor, lliurar-les a qualsevol agent de pagament per a la seva cancel-lacié (sempre que, si es
volen cancel-lar les notes, es comprin juntament amb tots els cupons no vencuts i els talons no
intercanviats relacionats amb les notes).

Cancel-lacio: Totes les notes amortitzades i cupons no venguts o talons no canviats adjunts o
1liurats amb ells es cancel-laran i totes les notes cancel-lades segons la Condicié 9 (i) (Compra)
esmentada anteriorment (juntament amb tots els cupons no vencguts i els talons no intercanviat) no
es poden reeditar ni revendre.
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Pagaments

Principal: Els pagaments del principal només s’efectuaran contra presentacio i (sempre que el
pagament s’efectui integrament) lliurament de les notes a 1’oficina especificada de qualsevol agent
de pagament fora dels Estats Units d'America mitjancant un xec retirat en la moneda en que s’ha
d’efectuar el pagament o per transferéncia a un compte denominat en aquesta moneda (o, si la
moneda és 1'euro, qualsevol altre compte al qual es pugui acreditar o transferir I'euro) i mantingut
pel beneficiari amb un banc del centre financer principal d'aquesta moneda.

Interes: Els pagaments d’interessos, amb subjecci6 al paragraf (h) segiient, s’efectuaran dnicament
contra presentacié i (sempre que el pagament es realitzi integrament) lliurament dels cupons
corresponents a 1’oficina especificada de qualsevol agent de pagament fora dels Estats Units
d'America de la manera descrita al paragraf (a) anterior.

Pagaments a la ciutat de Nova York: Els pagaments de principal o d’interessos es poden fer a
1’oficina especificada d’un agent de pagaments a la ciutat de Nova York si (i) I’emissor ha nomenat
agents de pagament fora dels Estats Units d'America amb la raonable expectativa que aquests
agents de pagament podran efectuar el pagament de l'import integre dels interessos de les notes en
la moneda en que s'ha de pagar el pagament, (ii) el pagament de l'import total d'aquests interessos
a les oficines de tots aquests agents de pagament &s il-legal o esta efectivament impedit per controls
de canvi o altres restriccions similars i (iii) la legislacié aplicable dels Estats Units d'America
permet el pagament.

Pagaments subjectes a les lleis fiscals: Tots els pagaments relacionats amb les notes estan subjectes
en tot cas a (i) qualsevol llei i normativa fiscal o d’altra indole aplicable en el lloc de pagament,
pero sense perjudici del que disposa la Condici6 11 (Fiscalitat) i (ii) qualsevol retencié o deduccié
necessaria d'acord amb un acord descrit a la seccié 1471 (b) del Codi d'ingressos interns dels Estats
Units d'America de 1986 (el "Codi") o imposats d'una altra manera, d'acord amb les seccions 1471
a 1474 del Codi, qualsevol normativa o acord al seu respecte, qualsevol interpretacié oficial dels
mateixos o (sense perjudici de les disposicions de la Condicié 11 (Fiscalitat)) qualsevol llei que hi
apliqui un enfocament intergovernamental.

Comissions o despeses: No es cobraran comissions ni despeses als titulars de notes o titulars de
notes per aquests pagaments.

Deduccions per cupons no venguts: Si les Condicions finals pertinents especifiquen que son
aplicables les Disposicions de notes de tarifa fixa i es presenta una nota sense tots els cupons no
venguts que s’ hi relacionin:

@) si I'import agregat dels cupons que falten és inferior o igual a l'import del capital pendent
de pagament, es descomptara una quantitat igual a l'import agregat dels cupons que falten
de l'import del capital pendent de pagament; no obstant aixo, si l'import brut disponible
per al pagament és inferior a I'import del capital pendent de pagament, la suma deduida
sera la proporcié de l'import agregat dels cupons que falten que l'import brut realment
disponible per al pagament correspongui amb l'import del capital pendent de pagament;

(ii) si I'import total dels cupons que falten és superior a l'import del principal pendent de
pagament:
(A) tants d'aquests cupons que falten quedaran anul-lats (per ordre invers de

venciment) com resultara de I'import total de la resta d'aquests cupons que falten
(els "cupons rellevants") sent igual a I'import del principal pendent de pagament;
no obstant aixo, si, d'una altra manera, aquest paragraf requeris una fraccié d'un
cup6é que falta perque fos anul-lat, aquest cupé que falta es cancel-lara
completament; i

(B) es descomptara una suma igual a I'import agregat dels cupons rellevants (o, si €s
menor, l'import del capital pendent de pagament) de 1'import del capital pendent
de pagament; no obstant aix0, si l'import brut disponible per al pagament és
inferior a l'import del capital pendent de pagament, la suma deduida sera la
proporcié de l'import agregat dels cupons rellevants (o, si escau, l'import del
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capital pendent de pagament) que l'import brut realment disponible per al
pagament correspongui amb l'import del principal pendent de pagament.

Cada import del capital deduit es pagara de la manera prevista al paragraf (a) anterior
contra la presentacio i (sempre que el pagament es realitzi integrament) rendicié dels
cupons que falten.

(2) Els cupons no venguts son nuls: Si les Condicions finals pertinents especifiquen que aquesta
Condicié 10(g) és aplicable o que s'apliquen les Disposicions de notes de tarifa variable, en la data
de venciment per al reemborsament definitiu de qualsevol nota o reemborsament anticipada de la
totalitat d'aquesta nota segons la Condicié 1(d) (Reemborsament a opcio dels titulars de notes),
Condicié 9 (b) (Reemborsament a opcio de [’emissor) o Condicié 12 (Esdeveniments
d'incompliment), tots els cupons no vencguts relacionats amb aquests (encara que s’adjuntin o no)
quedaran anul-lats i no s’efectuara cap pagament pel respecte.

(h) Pagaments en dies laborables: Si la data de venciment del pagament de qualsevol import pel que
fa a qualsevol nota o cup6 no és un dia habil de pagament al lloc de presentacid, el titular no tindra
dret al pagament en aquest lloc de I'import pendent fins al segiient dia habil de pagament en aquest
lloc i no tindra dret a cap altre interés ni pagament per aquest retard.

(i) Pagaments diferents dels cupons venguts: Els pagaments d’interessos diferents dels cupons vencuts
s’efectuaran unicament amb la presentacié de les notes pertinents a 1’oficina especificada de
qualsevol agent de pagament fora dels Estats Units (o a la ciutat de Nova York si ho permet el
paragraf (c) anterior).

@) Pagaments parcials: Siun agent de pagaments realitza un pagament parcial pel que fa a qualsevol
nota o cupo6 que se li hagi presentat per al pagament, aquest agent de pagament aprovara una
declaraci6 que indiqui l'import i la data del pagament.

(k) Intercanvi de talons: A partir de la data de venciment del cup6 final que forma part (o era en el
moment de 1'emissié) d'un full de cupé relatiu a les notes, el talé que forma part d'aquest full de
cupd es podra canviar a l'oficina especificada de 1'agent fiscal per a un altre full de cupons (inclos,
si escau, un altre tal6, perd excloent els cupons en relacié amb els quals les reclamacions ja han
estat anul-lades d'acord amb la Condicié Error! No s'ha trobat l'origen de la referéncia.
(Termini de prescripcio)). A la data de venciment per al reemborsament de qualsevol nota,
qualsevol tal6é no canviat relacionat amb aquesta nota quedara nul i no es lliurara cap cup6 pel que
fa a aquest talé.

11. Fiscalitat

Tots els pagaments del principal i dels interessos relacionats amb les notes i els cupons per part de
I’emissor o en nom seu s’efectuaran de forma gratuita i sense retencions ni deduccions ni a compte,
ni d’impostos, drets, taxacions, o carrecs governamentals presents ni futurs de qualsevol naturalesa
imposats, cobrats, recaptats, retinguts o taxats pel Principat d'Andorra o en nom del Principat
d'Andorra o de qualsevol subdivisié politica que hi hagi o de qualsevol autoritat del seu pais o de
la qual tingui el poder tributari (la "jurisdiccié rellevant"), tret que la llei exigeixi la retencié o
deduccié d'aquests impostos, drets, taxacions o carrecs governamentals. En aquest cas, 1’emissor
pagara les quantitats addicionals que els titulars de notes i els titulars de cupons rebran després de
la retencié o deducci6 de les quantitats que haguessin rebut si no hagués estat necessaria aquesta
retencié o deduccio, tret que s'hauran d'abonar quantitats addicionals per a qualsevol nota o cupé
presentat per al pagament:

(i) per part d'un titular o en nom d'un titular que estigui subjecte a aquests impostos, aranzels,
taxacions o carrecs governamentals pel que fa a aquesta nota o cupd, ja que té alguna
connexi6 amb la jurisdiccié pertinent que no sigui la mera tinenga de la nota o el cupd; o
bé

(ii) més de 30 dies després de la data rellevant, excepte en la mesura que el titular d’aquesta

nota o cupod hauria tingut dret a aquests imports addicionals en presentar la nota o el cupo
de pagament el darrer dia d’aquest periode de 30 dies; o bé
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(iii) posseit per o en nom d'un titular que sigui una persona fisica i que aquesta retencié o
deduccié s'hagi de fer d'acord amb reglaments o directives de la UE o les lleis o
regulacions de la jurisdiccié pertinent que s'adoptin de manera que s'adaptin a aquestes
normatives de la UE o directives; o bé

(iv) quan es requereixi aquesta retencié o deduccié de conformitat amb les lleis o regulacions
de la jurisdiccié pertinent que s’adoptin per alinear-se amb les normes fiscals
internacionals adoptades als paisos de I’OCDE.

Esdeveniments d'incompliment

Si es produeix i continua algun dels esdeveniments segiients, els titulars d'almenys el 25% de
l'import principal total de les notes pendents de notificacié pot avisar per escrit a I'emissor declarant
que les notes han de ser immediatament vengudes i pagables, amb la qual cosa hauran de ser
immediatament vencudes i pagables en el seu import d'interrupcié anticipada juntament amb els
interessos meritats (si n'hi hagués) sense accions addicionals. o formalitat:

(1) Impagament: 1'emissor no paga cap import de principal pel que fa a les notes a dins dels
14 dies de la data de venciment per al pagament de les mateixes o no paga cap import
d'interes respecte de les notes dins dels 30 dies posteriors a la data de venciment per al
pagament de les mateixes; o bé

(i) Incompliment d'altres obligacions: 1’emissor incompleix el compliment o 1’observacié de
qualsevol de les seves altres obligacions sota els Termes i Condicions de les notes o
respecte d’aquestes, i aquest incompliment roman sense reparar durant 45 dies després que
s’hagi lliurat a I’emissor o a 1’oficina especificada de 1’agent fiscal per part de I’emissor o
en nom de qualsevol titular de notes; o bé

(iii) Acceleracid i insolvéncia creuada:

(A) els titulars de qualsevol endeutament public extern de 1'emissor acceleren aquest
deute public extern o declaren que aquest deute public extern és vencgut i pagable,
o que s'ha de pagar per endavant (excepte per un pagament obligatori regular
programat regularment), abans del venciment inicialment establert pel mateix
com a resultat d'incompliment o potencial incompliment (com estigui descrit); o
bé

(B) I’emissor no paga integrament el principal o I’interés de qualsevol endeutament
public extern quan s hagi de vencer (després d’expirar qualsevol periode de gracia
aplicable inicialment) o qualsevol garantia que I’emissor hagi donat, no sera
honrada quan sigui venguda i sol-licitada (després de l'expiracié de qualsevol
periode de gracia aplicable inicialment),

sempre que l'import agregat de I'endeutament o la garantia publica externa corresponents
en relaci6 amb els quals s'hagi produit un o més dels esdeveniments esmentats
anteriorment en aquesta Condicié 12 (c) és igual o superior a 50.000.000 EUR o el seu
equivalent en qualsevol altra moneda o divises, com sigui el cas,

Si I’emissor rep un avis per escrit dels titulars d’un 50% com a minim en import global del total de
les notes pendents que indiquin que I’esdeveniment d’incompliment o els esdeveniments
d’incompliment que donen lloc a qualsevol declaracié d’acceleracié esmentada és o es cura després
de qualsevol declaracié d’aquest tipus i que aquests titulars desitgen retirar la declaraci6 pertinent,
l'emissor avisara als titulars (amb una copia a l'agent fiscal), per la qual cosa es retirara la declaracio
corresponent i no tindra cap altre efecte, perod sense perjudici dels drets o obligacions que poguessin
haver sorgit abans que lI'emissor doni aquesta notificacié (sigui d’acord amb aquestes Condicions
o d’una altra manera). Aquesta disposicié no afectara cap altre o qualsevol esdeveniment
d'incompliment posterior ni cap dret de qualsevol titular de notes en relacié amb aquest.

Termini de prescripcio
Les reclamacions pel principal quedaran anul-lades tret que es presentin les notes corresponents

per pagar en un termini de deu anys a partir de la data pertinent corresponent. Les reclamacions

52

54/134

www.bopa.ad

Diposit legal: AND.2-2015



pd
o
L
>
@)
O

14.

15.

16.

(a)

A

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

5 de maig del 2021

d’interessos quedaran nul-les tret que es presentin els cupons corresponents per pagar-los en un
termini de cinc anys a partir de la data pertinent corresponent.

La llei de Luxemburg del 3 de setembre de 1996 sobre la despossessié involuntaria de valors al
portador, tal com va ser modificada (la "Llei de despossessié involuntaria de 1996") requereix
que qualsevol quantitat que es pagui en virtut de les notes (perd que encara no s'hagi pagat als
titulars de les notes), en cas que (i) s'hagi presentat una oposicio en relacié amb les notes i (ii) les
notes té venciment abans de perdre's (tal com preveu la Llei de despossessi6 involuntaria de 1996),
es paga al Caisse des consignations a Luxemburg fins que s’hagi retirat I’oposicié o es produeixi
la confiscaci6 de les notes.

Substitucié de notes i cupons

Si es perd, roba, mutilen, esborren o destrueixen qualsevol nota o cupd, es pot substituir a 1'Oficina
especificada de l'agent fiscal (i, si les notes s6n admeses a cotitzacid, negociacié i/o oferta per
qualsevol autoritat competent, sistema de borses i/0 cotitzacions que requereixi el nomenament
d’un agent de pagament en qualsevol lloc concret, tenint I’oficina especificada al lloc requerit per
I’autoritat competent, el sistema de borsa i/o cotitzacid), subjecte a totes les lleis aplicables. i
l'autoritat competent, els requisits del sistema de borses i/o cotitzacions, després del pagament per
part del reclamant de les despeses ocasionades en relacié amb aquesta substitucié i en les
condicions de prova, valor, indemnitzacié i qualsevol altra cosa que l'emissor pugui requerir
raonablement. Les notes o cupons mutilats o deteriorats s’han de lliurar abans d’emetre les
substitucions.

Agents

En actuar d'acord amb el Contracte d'agéncia i en relacié amb les notes i els cupons, els agents de
pagament actuen Unicament com a agents de l'emissor i no assumeixen cap obligacié envers o
relacié d'agéncia o fideicomis o amb cap dels titulars de notes o cupons.

A continuacié s’enumeren 1’agent fiscal inicial i els agents de pagament i les seves oficines
especificades inicials. L’agent inicial de calcul (si n’hi ha) s’especifica a les condicions finals
pertinents. L emissor es reserva el dret en qualsevol moment de variar o rescindir el nomenament
de qualsevol agent de pagament i de nomenar un agent fiscal o agent de calcul successor i agents
de pagament addicionals o successors; no obstant aixo:

(a) I’emissor mantindra en tot moment un agent fiscal; i

(b) si s'especifica un agent de calcul a les Condicions finals pertinents, 1'emissor mantindra en
tot moment un agent de calcul; i

(©) si i durant el temps que les notes siguin admeses a cotitzacid, negociacié i/o oferta per
qualsevol autoritat, borsa i/o sistema de cotitzacié competents que requereixin el
nomenament d’un agent de pagament en qualsevol lloc concret, I’emissor mantindra un
agent de pagament. tenir la seva oficina especificada al lloc requerit per l'autoritat
competent, la borsa i/o el sistema de cotitzacié.

L'avis de qualsevol canvi en qualsevol dels agents de pagament o en les seves oficines
especificades s'ha de comunicar immediatament als titulars de les notes.

Reunions de titulars de notes; resolucions per escrit

Convocar juntes de titulars de notes; realitzacio de juntes de titulars de notes; resolucions per
escrit

(i) L'emissor pot convocar una reuni6 dels titulars de notes en qualsevol moment pel que fa
a les notes, d'acord amb el Contracte d'agéncia. L emissor determinara I’hora i el lloc de
la reunié. L'emissor notificara als titulars de notes el temps, el lloc i la finalitat de la reunié
amb una antelacié minima de 21 dies i no més de 45 dies abans de la reunio.

(ii) L’emissor o 1’agent fiscal convocaran una reunié de tenidors de notes si els titulars d’un
10% com a minim en l'import principal de les notes pendents (tal com es defineix a l'acord

53

55/134

www.bopa.ad

Diposit legal: AND.2-2015



pd
o
L
>
@)
O

(i)

@iv)

)

vi)

A

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

5 de maig del 2021

d'agenciai es descriu a la Condici6 16(i) (Notes controlades per l'emissor)) han enviat una
sol-licitud per escrit a I’emissor o a I’agent fiscal en que s’explica 1’objectiu de la reunié.
L’agent fiscal acordara el lloc i I’hora de la reunié amb I’emissor amb rapidesa. L.’emissor
o I’agent fiscal, si escau, notificara als titulars de notes, dins dels deu dies segiients a la
recepcid d’aquesta sol-licitud per escrit, I’hora i el lloc de la reunid, que tindra lloc com a
minim 21 i no més de 45 dies després la data en que es fa aquesta notificacio.

L'emissor (amb l'acord de l'agent fiscal) establira els procediments que regulen la
realitzacié de qualsevol reunié d'acord amb 1l'acord de l'agencia. Si ’acord d’agencia no
inclou aquests procediments o es requereixen procediments addicionals, I’emissor i I’agent
fiscal acordaran els procediments habituals al mercat i de tal manera que facilitin
I’agregaciéo de series multiples, si es tracta d’un aspecte reservat l'emissor proposa
qualsevol modificacié dels termes i condicions o accions relacionades amb dues o més
series de titols de deute emeses per aquest.

A la convocatoria de qualsevol reuni6 s’especificara, entre d'altres:
(A) la data, hora i lloc de la reunid;

(B) T'ordre del dia i el text de qualsevol resolucié extraordinaria que es proposi per a
l'adopci6 a la reunio;

©) la data de registre de la reunid, que no sera superior a cinc dies habils abans de la
data de la reunio;

(D) la documentacié que ha de produir un titular de notes per tenir dret a participar a
la reunié o designar un representant que actui en nom del titular de la nota;

(E) qualsevol termini i procediments requerits pels sistemes de compensacié
internacionals i/0 nacionals pertinents o similars a través dels quals es negocia i/o
es posseeixen els titulars de notes;

(F) si la Condicié 16 (b) (Només es modifica aquesta série de notes), o la Condicié
16 (¢) (Agregacio de series miiltiples: votacio d'un membre tinic), o la Condicio
16 (d) (Agregacio de séries miiltiples: votacio de dues extremitats) s'aplicara i, si
escau, en relacié amb la resta de titols de deute que s'apliqui;

G) si la modificacié o accié proposada es refereix a dues o més seéries de titols de
deute emeses per ella i contempla que aquestes séries de titols de deute s’agrupen
en més d’un grup de titols de deute, una descripcié del tractament proposat de
cada grup de titols de deute;

(H) aquesta informacié que ha de proporcionar 1I’emissor d’acord amb la Condicié
16(f) (Informacio);

[€)) la identitat de l'agent d'agregacié i de l'agent de calcul (segons es defineixen
aquests termes a continuacid), si n'hi ha, per a qualsevol proposta de modificacié
o accié que es vulgui votar a la reunid, i els detalls de qualsevol metodologia
aplicable a que fa referencia la clausula 16 (g) (Valoracio de les reclamacions); i

(@)} els procediments addicionals que puguin ser necessaris i, si escau, les condicions
en que es considerara satisfeta una agregacié de series multiples si s'aprova
algunes de les series de deutes afectades, pero no, totes.

A més, I'Acord d'Agencia conté disposicions relatives a resolucions per escrit. També es
facilitara tota la informacié que s’ha de proporcionar d’acord amb la Condicié 16 (a) (iv),
mutatis mutandis, pel que fa a les resolucions escrites.

Una "data de registre" en relacié amb qualsevol modificacié o accié proposada, s'entén
com la data fixada per l'emissor per determinar els titulars de notes i, en el cas d'una
agregaci6 de séries multiples, els titulars de titols de deute de les altres séries afectades
que tenen dret a votar una resolucié extraordinaria sobre series multiples o una resolucié
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extraordinaria de membre Gnic o una resolucié extraordinaria de dues extremitats de série
multiple o per signar una resolucié escrita de membre extrem de serie multiple o una
resolucié escrita de membre doble de série miiltiple.

Una "Resolucié extraordinaria" significa qualsevol resolucié extraordinaria de seérie
Unica, resolucié extraordinaria de membre simple de série miultiple i/o resolucid
extraordinaria de membre doble de serie multiple, segons el cas.

Una "Resolucié per escrit" significa qualsevol de les resolucions escrites d'una sola série,
una resolucié escrita de membre individual de diverses séries i/0 una resolucié escrita de
dues extremitats de serie multiple, segons el cas.

Qualsevol referencia a "titols de deute" significa qualsevol nota (incloses les Notes), bons,
obligacions o altres titols de deute emesos per l'emissor en una o més seéries amb un
venciment original superior a un any.

"Valors de deutes capacos d’agregar"” significa aquells titols de deute que inclouen o
incorporen per referéncia aquesta Condicié 16 (Reunions de titulars de notes; Resolucions
per escrit) i condicié 17 (Agent d’agregacio; Procediments d’agregacio) o provisions
substancialment en aquests termes que preveuen que els titols de deute que incloguin
aquestes provisions puguin ser agregats a efectes de vot amb altres series de titols de deute.

Només es modifica aquesta série de notes

@

(ii)

(iii)

@{v)

Qualsevol modificacié de qualsevol disposicié de les presents Condicions o de 1'Acord
d'Agencia en relacié amb les Notes o qualsevol accié respecte a les Notes es pot fer o
adoptar si s'aprova mitjancant una resolucié extraordinaria de série inica o una resolucié
escrita de seérie unica, tal com s'indica a continuacio.

Una "Resolucio extraordinaria de série tinica" significa una resolucié aprovada en una
reunié de titulars de notes degudament convocada i celebrada d'acord amb els
procediments prescrits per l'emissor i l'agent fiscal d'acord amb la Condicié 16 (a)
(Convocar juntes de titulars de notes; Realitzacio de juntes de titulars de notes;
Resolucions per escrit) per majoria de:

(A) en el cas d’una qiiesti6 reservada, com a minim el 75 per cent de I'import principal
total de les notes pendents; o bé

(B) en el cas d’una qiiestié que no sigui una qiiestié reservada, més del 50 per cent de
I'import principal total de les notes pendents.

Una "Resolucio escrita de seérie unica" significa una resolucié per escrit signada o
confirmada per escrit per o en nom dels titulars de:

(A) en el cas d’una qiiesti6 reservada, com a minim el 75 per cent de I'import principal
total de les notes pendents; o bé

(B) en el cas d’una qiiestié diferent d’una qiiestié reservada superior al 50% de
I'import principal total de les notes pendents.

Aquesta resolucié per escrit es pot incloure en un document o diversos documents en el
mateix formulari, signats cadascun per un o més titulars de notes.

Qualsevol resolucié extraordinaria de serie tnica degudament aprovada o aprovada per
resolucié escrita de série Unica sera vinculant per a tots els titulars de notes, tant si van
assistir a alguna reunié com si van votar-hi a favor i si van signar o confirmar per escrit
qualsevol resolucié per escrit, segons el cas, i sobre tots els titulars de cupons.

Agregacio de séries miiltiples: votacio d'un membre vnic
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(i) En relacié amb una proposta que inclogui un assumpte reservat, es pot fer o adoptar
qualsevol modificacié dels termes i condicions o qualsevol acci6 respecte a dues o més
series de titols de deute capagos d’agregar si s’aprova per un membre Unic de diverses
series. Resolucié extraordinaria o mitjangant una resolucié escrita de membre dnic de
diverses series, tal com s’estableix a continuacid, sempre que es compleixi la condicié
d’aplicaci6 uniforme.

(i) Una "Resolucié extraordinaria de series muiltiples de membre unic" significa una
resoluci6 considerada en reunions separades dels titulars de cada serie afectada de valors
de deute capacgos d'agregar, degudament convocada i celebrada d'acord amb els
procediments prescrits per l'emissor i l'agent fiscal d'acord amb la condicié 16(a)
(Convocar juntes de titulars de notes; Realitzacio de juntes de titulars de notes;
Resolucions per escrit), complementat si cal, que s’aprova per majoria com a minim del
75% de I'import principal total dels titols de deute pendents de totes les séries afectades de
valors de deute capacos d'agregar (agregats).

(iii) Una "Resolucié escrita de diverses series de membre vinic" significa cada resoluci6 per
escrit (amb una resolucidé separada per escrit o diverses resolucions separades per escrit
distribuides als titulars de cada serie afectada de titols de deute capagos d'agregar, d'acord
amb la documentaci6 de notes aplicable) que, quan es prenen conjuntament, ha estat signat
o confirmat per escrit per o en nom dels titulars d'almenys el 75% de l'import principal
total dels titols de deute pendents de totes les series afectades de titols de deute capacgos
d'agregar (agregats). Qualsevol resolucié escrita de membre tnic de diverses series pot
contenir-se en un document o diversos documents en la mateixa forma, signats o
confirmats per escrit per un o més titulars de notes o un o més titulars de cada série de
titols de deute afectats.

(iv) Qualsevol resolucié extraordinaria de membre unic de seérie multiple degudament
acceptada o aprovada per resolucié escrita de membre unic de serie multiple sera
obligatoria per a tots els titulars de notes i titulars de les altres series afectades de valors
de deute capacos d’agregar, tant si van assistir a alguna reunid, van votar o no a favor
d’ella, independentment que hi hagi votat a favor o no qualsevol altre titular o titulars de
la mateixa serie i hagin signat o confirmat per escrit qualsevol resoluci6 escrita de membre
unic de series multiple, segons el cas, i sobre tots els titulars de cupons i els titulars de
cupons de cadascuna de les séries de titols de deute capacos d’agregacid, que s'hagin vist
afectades les unes de les altres.

) La condici6 "Aplicable uniformement" es complira si:

(A) es convida als titulars de totes les series de deutes capacos d’agregar afectats a
canviar, convertir o substituir els seus titols de deute, en els mateixos termes, per
(i) el mateix instrument nou o una altra contraprestacié o (ii) un nou instrument,
instruments o una altra contraprestacié d'un menu identic d'instruments o una altra
contraprestacio; o bé

(B) les modificacions proposades als termes i condicions de cada serie afectada de
titols de deute capagos d’agregar agruparan, després de la implementacio
d’aquestes modificacions, que els instruments modificats tinguin provisions
identiques (diferents de les provisions necessariament diferents, tenint en compte
la moneda d’emissi6 diferent).

S'entén que una proposta d'acord amb la Condicié 16(c)(iii) anterior no es considerara que
compleixi la condicié d'aplicacié uniforme si no s'ofereix a cada titular d'intercanvi,
conversio, substitucié o modificacié de cada serie afectada de deutes de valors capagos
d'agregar el mateix import de contraprestacié per import de principal, el mateix import de
contraprestacio per import d’interessos acumulats perod sense pagar i el mateix import de
contraprestacio per import d’interessos vencguts, respectivament, que s’ofereixen els uns
als altres canviant, convertint, substituint o modificant el titular de cada série afectada de
titols de deute capacgos d’agregar (o, si s’ofereix un menu d’instruments o una altra
contraprestacio, a cada titular d’intercanvi, conversio, substitucié o modificacié de cada
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serie afectada de titols de deute capacos d’agregar no s’ofereix la mateixa quantitat de
contraprestacié per import de principal, el mateix import de contraprestacié per import d
'interessos meritats pero impagats i el mateix import de contraprestacié per import
d’interessos vencguts, respectivament, que s’ofereixen els uns als altres per canviar,
convertir, substituir o modificar el titular de cada serie afectada de titols de deute capacos
d’agregar que elegeixin la mateixa opcié d’aquest menu d’instruments).

Qualsevol modificacié o accié proposada en virtut de la Condicié 16 (¢) (i) només es pot
fer pel que fa a algunes series dels titols de deute capacos d’agregar i, per evitar dubtes, es
poden aplicar les disposicions descrites en aquesta Condicié 16 (c) s'utilitza per a grups
diferents de dues o més series de deutes capacos d'agregar simultaniament.

(d) Agregacio de séries miiltiples: votacio de dues extremitats

@

(ii)

(iii)

@iv)

™)

En relacié amb una proposta que inclogui un assumpte reservat, es pot fer o adoptar
qualsevol modificacié dels termes i condicions de qualsevol o dues accions relacionades
amb dues o més seéries de titols de deute capacos d’agregar si s’aprova un membre de dues
series multiples Resolucié extraordinaria o mitjancant una resolucié escrita de dues
extremitats de diverses seéries, tal com s’estableix a continuacio.

Una "Resolucié extraordinaria de muiltiples séries dues extremitats" significa una
resolucié considerada en reunions separades dels titulars de cada serie afectada de valors
de deute capacgos d'agregar, degudament convocada i celebrada d'acord amb els
procediments prescrits per l'emissor i l'agent fiscal d'acord amb la Condicié 16 (a)
(Convocar juntes de titulars de notes; Realitzacio de juntes de titulars de notes;
Resolucions per escrit), suplementat si cal, que passa per majoria de:

(A) almenys el 66% per cent. de I'import principal agregat dels titols de deute pendents
de les series afectades de titols de deute capagos d'agregar (agregats); i

(B) més del 50 per cent de l'import principal total dels titols de deute pendents de cada
serie afectada de valors de deute capacos d'agregar (presos individualment).

Una "Resolucié escrita de diverses series de dues extremitats" significa cada resolucié
per escrit (amb una resoluci6 separada per escrit o diverses resolucions separades per escrit
distribuides als titulars de cada serie afectada de titols de deute capagos d'agregar, d'acord
amb la documentacié de notes aplicable) que, quan es prenen conjuntament, ha estat signat
o confirmat per escrit pels titulars de:

(A) almenys el 66%; per cent. de I'import principal agregat dels titols de deute pendents
de totes les series afectades de titols de deute capagos d'agregar (agregats); i

(B) més del 50 per cent de l'import principal total dels titols de deute pendents de cada
serie afectada de valors de deute capacos d'agregar (presos individualment).

Qualsevol resolucié escrita de dues series de muiltiples series pot contenir-se en un
document o diversos documents en la mateixa forma, signats o confirmats per escrit per
un o diversos titulars de notes o un o més titulars de cada serie afectada de valors de deute
capacos d’agregacio.

Qualsevol resolucié extraordinaria de série multiple de dues extremitats degudament
aprovada o aprovada per resolucié escrita de série de dues extremitats multiples sera
obligatoria per a tots els titulars de notes i titulars de les altres series afectades de valors
de deute capacos d’agregar, tant si van assistir a alguna reunié, van votar o no a favor,
independentment que hi hagi votat a favor o no qualsevol altre titular o titulars de la
mateixa serie i hagin signat o confirmat per escrit qualsevol resoluci6 escrita de diverses
series multiples de dos membres, segons el cas, i de tots els cuponistes i els cuponers de
cadascuna de les series de titols de deute capacgos d’agregacid, que s'hagin vist afectades.

Qualsevol modificacié o accié proposada en virtut de la Condicié 16 (d) (i) només es pot
fer en relacié amb algunes series dels titols de deute capacos d’agregacid i, per evitar
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dubtes, es poden aplicar les disposicions descrites en aquesta Condicié 16 (d) s'utilitza per
a grups diferents de dues o més series de deutes capagos d'agregar simultaniament.

Matéria reservada

En aquestes Condicions, "Materia reservada" significa qualsevol proposta:

@

(i)

(i)

Gv)

)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

per canviar la data, o el metode de determinacié de la data, per al pagament de principal,
interessos o qualsevol altre import pel que fa a les notes, per reduir o cancel-lar 'import
del principal, interessos o qualsevol altra quantitat a pagar en qualsevol data pel que fa a
les notes o per canviar el metode de calcul de l'import del principal, dels interessos o de
qualsevol altra quantitat a pagar per les notes en qualsevol data;

canviar la moneda en que s’ha de pagar qualsevol import degut pel que fa ales notes o el
lloc on s’ha de fer qualsevol pagament;

per canviar la majoria necessaria per aprovar una resolucié extraordinaria, una resolucié
escrita o qualsevol altra resolucié de titulars de notes o el nombre o percentatge de vots
que cal emetre, o el nombre o percentatge de notes que cal celebrar, en relacié amb la presa
de qualsevol decisié o accié dels titulars de notes o d'algun d'ells;

per canviar aquesta definicié o la definicié de "Resolucié extraordinaria”, "Resoluci6
extraordinaria de seérie unica", "Resolucié extraordinaria de membre unic de seérie
multiple", "Resolucié extraordinaria de membre doble de serie maultiple”, "Resolucié
escrita de serie", "Resolucio escrita de série unica" , "Resolucio escrita de membre dnic de
series multiples" o "Resoluci6 escrita de membre doble de series multiples";

canviar la definicié de "titols de deute" o "Valors de deute capagos d'agregar";
per canviar la definici6 d' "Aplicable uniformement";

per canviar la definicié de "pendent” o per modificar les disposicions de la Condici6 16 (i)
(Notes controlades per l'emissor);

canviar (A) el ranquing legal de les notes o (B) per aprovar aquest altre acord mitjangant
una resolucié extraordinaria dels titulars de notes que es refereix a la Condicié 5
(Prohibicio de penyora);

canviar qualsevol disposicié de les notes que descrigui les circumstancies en que es poden
declarar vencuts i pagar-se abans de la data de venciment prevista, establerta a la Condicié
12 (Esdeveniments d'incompliment);

canviar la llei que regula les notes, els tribunals a la jurisdiccié de la qual 'emissor ha
presentat a les notes, qualsevol de les disposicions especificades a les notes per permetre
iniciar els procediments o la rentncia a la immunitat de 1'emissor, en relacié amb accions
o procediments portat per qualsevol tenedor de notes, establert a la Condicié 23 (Llei
aplicable i jurisdiccio);

imposar qualsevol condicié o modificar de qualsevol altra manera 1’obligacié de I’emissor
de realitzar pagaments de principal, interessos o qualsevol altra quantitat pel que fa a les
notes, inclosa 1’addicié d’una opcié de compra;

modificar les disposicions d'aquesta Condicié 16 (e);
tret que es permeti per qualsevol acord de valor o garantia relacionat, per alliberar
qualsevol acord que garanteixi o asseguri els pagaments segons les notes o per canviar els

termes de qualsevol garantia o valor;

canviar o substituir totes les notes per, o convertir totes les notes en altres obligacions o
valors de I’emissor o de qualsevol altra persona, o modificar qualsevol disposicid
d’aquestes condicions en relacié amb qualsevol canvi o substitucié de les notes, o la
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conversio de les notes en qualsevol altra obligacié o valor de I'emissor o de qualsevol altra
persona, que donaria lloc a que les condicions modificades fossin menys favorables per
als titulars que estiguin subjectes a les condicions modificades de la mateixa manera que:

(A) les disposicions de les altres obligacions o valors de deute de l'emissor o de
qualsevol altra persona resultants de l'intercanvi, la substitucié o la conversio
corresponents; o bé

(B) si més d'una série d'altres obligacions o titols de deute resulten de l'intercanvi, la
substitucié o la conversié corresponents, les disposicions de la série resultant de
titols de deute que tinguin l'import principal més gran.

Informacio

Abans o en la data en que 1’emissor proposa qualsevol resolucié extraordinaria o resoluci6 escrita
d’acord amb la Condicié 16 (b) (Només es modifica aquesta série de notes), Condicié 16 (c)
(Agregacio de séries miiltiples: votacio d'un membre unic) o la Condicié 16 (d) (Agregacio de
séries miiltiples: votacio de dues extremitats), 1’emissor publicara d’acord amb la Condicié 17
(Agent d’agregacio; Procediments d’agregacio), i proporcioneu a 1’agent fiscal la informacié
segient:

i) una descripci6 de les circumstancies economiques i financeres de 1'emissor que, segons el
parer de l'emissor, siguin rellevants per a la sol-licitud de qualsevol modificacié o accié
potencial, una descripcioé dels deutes existents de I'emissor i una descripci6 del seu ampli
programa de reformes de la politica i les perspectives macroecondmiques provisionals;

(ii) si en aquell moment 1’emissor ha subscrit un acord d’assisténcia financera amb creditors
multilaterals i/o altres creditors o grups creditors importants i/o un acord amb aquests
creditors sobre 1’alleujament del deute, una descripcié d’aquest acord o acord. Quan es
permeti segons les politiques de divulgacié d'informacié dels creditors multilaterals o de
qualsevol altra indole, segons correspongui, es facilitaran copies de 1'acord o acord;

(iii) una descripci6 del tractament proposat per l'emissor dels titols de deute externs que queden
fora de l'abast de qualsevol agrupacié de series multiples i de les seves intencions respecte
a qualsevol altre titol de deute i els seus altres grups creditors principals; i

(iv) si alguna modificacié o accié proposada contempla 1’agregacié de titols de deute en més
d’un grup de titols de deute, una descripcié del tractament proposat per a cada grup, tal
com s’exigeix per a una notificaci6é de convocatoria d’una reuni6 de titulars de notes en la
Condici6 16 (a) (Convocar juntes de titulars de notes; Realitzacio de juntes de titulars de
notes; Resolucions per escrit).

Valoracio de les reclamacions

A T’efecte del calcul del valor nominal de les notes i de qualsevol serie de titols de deute afectats
que s’agregaran amb les notes d’acord amb la Condicié 16 (c) (Agregacio de series miiltiples:
votacio d'un membre unic) i Condicié 16 (d) (Agregacio de séries miiltiples: votacio de dues
extremitats), 1’emissor pot designar un agent de calcul (Agent de calcul). L'emissor, amb
l'aprovacié de l'agent d'agregacié i de qualsevol agent de calcul designat, promulgara la
metodologia d'acord amb la qual es calculara el valor nominal de les notes i de les series de titols
de deute afectades. En qualsevol cas en que es designi un agent de calcul, es designara la mateixa
persona que l'agent de calcul per a les notes i les altres séries de titols de deute afectades a aquests
efectes i es promulgara la mateixa metodologia per a cada série de titols de deute afectats. .

Error manifest, etc.
Les notes i aquestes Condicions i les provisions del Contracte d’agencia es poden modificar sense
el consentiment dels titulars de les notes o dels cupons per corregir un error manifest. A més, les

parts del Contracte d'Agéncia poden acordar modificar qualsevol disposicié del mateix, pero
I'emissor no acceptara, sense el consentiment dels titulars de notes, aquesta modificacié tret que
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tingui un caracter formal, menor o tecnic o no perjudica materialment els interessos dels titulars de
les notes.

Notes controlades per l'emissor

Als efectes de (i) determinar el dret d’assisténcia i vot a qualsevol reunié de titulars de notes, o el
dret a signar o confirmar per escrit o autoritzar la signatura de qualsevol resolucié escrita i (ii)
aquesta Condicio 16 (Reunions de titulars de notes; Resolucions per escrit) i (iii) Condicio 12
(Esdeveniments d'incompliment), no es tindran en compte les notes que es mantinguin en aquest
moment per l'empresa o per compte de 'emissor o per o en nom de qualsevol persona que sigui
propietat o controli directament o indirectament de 1'emissor o de qualsevol instrument del sector
public de I'emissor. es considera que no roman pendent, quan:

(i) "instrumentalitat del sector puablic" significa el Ministeri de Finances i qualsevol altre
departament, ministeri o agéncia del Govern d'Andorra o qualsevol corporacié, fideicomis,
institucid financera o altra entitat propietat o controlada pel govern del Principat d'Andorra
o qualsevol de les anteriors; i

(i) "control" significa el poder, directa o indirectament, a través de la propietat de valors amb
dret a vot o altres interessos de propietat o mitjangant control contractual o d'una altra
manera, per dirigir la direcci6 o elegir o designar la majoria del consell d'administracié o
d'altres persones que facin funcions similars o, a més, del consell d'administracié d'una
corporacio, fideicomis, institucié financera o altra entitat.

Una nota també es considerara no pendent si la nota s ha cancel-lat o lliurat per cancel-lacié o s’ha
retingut per a la seva reemissio, pero no s’ha reeditat o, si escau, s’ha sol-licitat el reemborsament
previament d’acord amb els seus termes o s’ha convertit anteriorment venguts i pagables al
venciment o d’una altra manera i ’emissor ha complert préviament les seves obligacions de
realitzar tots els pagaments deguts pel que fa a la nota d’acord amb els seus termes.

Abans de qualsevol reunié de titulars de notes, o en relacié6 amb qualsevol resolucié escrita,
I’emissor ha de proporcionar a 1’agent fiscal una copia del certificat elaborat d’acord amb la
condicié 17 (c) (Certificat), que inclou informacio sobre el nombre total de notes que de moment
son en possessio o en nom de l'emissor o de o en nom de qualsevol persona propietat o controlada
directa o indirectament per l'emissor o per qualsevol instrument del sector public de I’emissor i,
com a tal, aquestes notes no es tindran en compte i es considerara que no queden pendents als
efectes d’aconseguir el dret d’assisténcia i vot a qualsevol reunié de titulars de notes o el dret a
signar o autoritzar la signatura de qualsevol resolucié escrita. pel que fa a aquesta reunié. L agent
fiscal posara a disposicié de la seva oficina especificada qualsevol certificat d’aquest tipus
disponible per a la seva inspeccié durant I’horari laboral normal i, a petici6 raonable, permetra que
es facin copies d’aquest certificat.

Publicacio

L’emissor publicara totes les resolucions extraordinaries i resolucions escrites que 1’agent
d’agregacio hagi determinat que s’hagin aprovat de conformitat amb la Condicié 17 (f) (Forma de
publicacio).

Intercanvi i conversio

Qualsevol resolucié extraordinaria o resolucié escrita que hagi estat degudament aprovada i que
modifiqui qualsevol disposicié o accié relacionada amb les Condicions es pot implementar a
voluntat de I'emissor mitjancant un canvi o conversio obligatoria de les notes i de les altres series
afectades de titols de deute, segons el cas, en titols de deute nous que continguin els termes i
condicions modificats si el canvi obligatori proposat o la conversi6 de les notes es notifiquen als
titulars de notes en el moment en que es notifiqui als titulars de la nota sobre la proposta de
modificacié o accié. Qualsevol intercanvi o conversié d’aquest tipus sera vinculant per a tots els
titulars de notes i de cupons.

Agent d’agregacio; procediments d’agregacio

Nomenament
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L'emissor designara un agent d'agregacié (I' "Agent d’agregacio") per calcular si s'ha aprovat una
modificacié o accié proposada per I'import de capital exigit pendent de les notes i, en el cas d'una
agregacio de series multiples, per I'import de capital obligatori de titols de deute pendents de cada
serie de titols de deute afectats. En el cas d’una agregacié de séries multiples, es designara la
mateixa persona com a agent d’agregacio per a la proposta de modificacié de qualsevol disposicio
de les presents condicions o del Contracte d’agéncia o de qualsevol accid respecte a les notes i
respecte als Termes i Condicions o Contracte d’agencia respecte de les altres series de titols de
deute afectades. L.’agent d’agregacio6 sera independent de I’emissor.

Resolucions extraordinaries

Si s’ha proposat una Resoluci6 extraordinaria en una reunié degudament convocada de titulars de
notes per modificar qualsevol disposicié o accio d’aquestes Condicions i d’altres series de titols de
deute afectades, segons el cas, ’agent d’agregacié ho fara tan aviat com practicable després del
moment en que s’ha emes el vot, calculeu si els titulars d’una part suficient de I’import total del
capital de les notes pendents i, si escau, les series de titols de deute afectades, han votat a favor de
la resoluci6 extraordinaria de manera que la resolucié extraordinaria s'aprovi. Si és aixi, 1’agent
d’agregaci6 determinara que s’ha aprovat degudament la Resolucié extraordinaria.

Resolucions per escrit

Si s’ha proposat una resolucié per escrit segons els termes d’aquestes condicions per modificar
qualsevol disposicié o accié respecte d’aquestes Condicions i els termes i condicions d’altres series
de deutes afectades, segons el cas, I’Agent d’agregacio, tan aviat com sigui raonablement factible
després que s’hagi signat o confirmat per escrit la Resolucié escrita corresponent, calculeu si els
titulars d’una part suficient de 1I’import total del principal de les Notes pendents i, si escau, les
altres series de titols de deute afectades, han signat o confirmat per escrit a favor de la resolucio
escrita de manera que s’aprovi la resolucié escrita. Si és aixi, I’agent d’agregacié determinara que
s’ha aprovat degudament la resolucié escrita.

Certificat

Als efectes de la Condici6 17 (b) (Resolucions extraordinaries) i condicié 17 (¢) (Resolucions per
escrit), I’emissor proporcionara un certificat a 1’agent d’agregacié fins a tres dies abans i, en
qualsevol cas, com a maxim, pel que fa a una resoluci6 extraordinaria, la data de la reunid a que es
refereix la Condicié 16 (b) (Només es modifica aquesta série de notes), Condicio 16 (c) (Agregacio
de séries miiltiples: votacio d'un membre tinic) o la Condici6 16 (d) (Agregacio de séries miiltiples:
votacio de dues extremitats), segons correspongui, i, pel que fa a una resolucié escrita, la data
prevista per a la signatura de la resolucié escrita.

El certificat haura de:

(i) indicar l'import total del principal de les notes i, en el cas d'una agregacié de series
multiples, 1'import principal total de les series afectades de titols de deute pendents a la
data de registre; i

(i) indicar clarament les notes i, en el cas d’una agregacié de series multiples, els titols de
deute de cada una de les series de titols de deute afectats, que no s’han de tenir en compte
i es considerara que no queden pendents com a conseqiiencia de la Condici6 16(i) (Notes
controlades per l'emissor) en la data de registre que identifiqui els titulars de les notes i,
en el cas d'una agregaci6 de series miiltiples, els titols de deute de cadascuna de les seéries
de titols de deute afectats.

L’agent d’agregaci6 pot confiar en els termes de qualsevol certificat, avis, comunicacié o qualsevol
altre document que cregui autentic.

Notificacio
L’agent d’agregacié fara que cada determinacio feta pels efectes d’aquesta Condicié 17 (Agent
d’agregacio; Procediments d’agregacio) que es notifiqui a l'agent fiscal i a l'emissor tan aviat com

sigui possible després d'aquesta determinacié. També es notificara immediatament als titulars de
notes.
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Caracter vinculant de les determinacions; exempcio de responsabilitat

Totes les notificacions, opinions, determinacions, certificats, calculs, pressupostos i decisions
donades, expressades, fetes o obtingudes per 1’efecte d’aquesta Condicié 17 (Agent d'agregacio;
procediments d'agregacio) per part de 1’agent d'agregacio i qualsevol agent de calcul designat (en
absencia d’error manifest) seran vinculants per a I’emissor, els agents pagadors, els titulars de notes
i de cupons i (esmentat anteriorment), cap responsabilitat envers tal persona no s’assignara a
I’agent de calcul en relacié amb 1’exercici o no exercici per part dels mateixos dels seus poders,
deures i discrecions per a tals finalitats.

Forma de publicacions

L'emissor publicara tots els avisos i altres qiiestions que s'hagin de publicar d'acord amb aquesta
Condicié 17, inclosos els assumptes que s'hagin de publicar d'acord amb la Condicié 12
(Esdeveniments d'incompliment), Estat 16 (Reunions de titulars de notes; Resolucions per escrit) i
Condici6 18 (Comite de titulars de notes):

(i) a través dels sistemes de Clearstream, Luxemburg, Euroclear i / o qualsevol altre sistema
(s) de compensacié internacional o nacional a través del qual s’obtinguin de moment les
Notes i d’acord amb la Condicio 14;

(ii) en aquells altres llocs i de qualsevol altra manera que la legislacié o la normativa aplicable
requereixin; i

(iii) en aquells altres llocs i de qualsevol altra manera que sigui habitual.
Comite de titulars de notes
Nomenament

@) Els titulars d'almenys el 25 per cent de l'import principal total dels titols de deute pendents
de totes les series de titols de deute afectats (agregats) poden, mitjancant notificacié per
escrit a I'emissor (amb una coOpia a l'agent fiscal), designar qualsevol persona o persones
com a comite per representar els interessos d’aquests titulars (aixi com els interessos de
qualsevol titular de titols de deute pendents que vulguin ser representats per aquest comite)
si s’ha produit algun dels esdeveniments segiients:

(A) un esdeveniment per defecte en la Condici6 12 (Esdeveniments d'incompliment);

B) qualsevol esdeveniment o circumstancia que pugui, amb la notificacio,
transcorrer el temps, 1’emissié d’un certificat i / o el compliment de qualsevol
altre requisit previst a la Condici6 12 (Esdeveniments d'incompliment) esdevenir
un esdeveniment per defecte;

©) qualsevol anunci public de l'emissor, segons el qual 1'emissor busqui o tingui
intenci6 de buscar una reprogramacié o una reestructuracié de les Obligacions o
qualsevol altra serie de titols de deute afectats (ja sigui per esmena, oferta de canvi
o qualsevol altra cosa); o bé

(D) amb I’acord de I’emissor, en un moment en que 1’emissor ha arribat raonablement
ala conclusi6 que el seu deute ja no pot ser sostenible mentre les notes o qualsevol
altra serie de titols de deute afectats estiguin pendents.

(i) Després de rebre una notificacié per escrit que s’ha nomenat un comite d’acord amb la

Condicié 18(a)(i) i s’ha lliurat un certificat d’acord amb la Condicié 18(d) (Certificacio),

I’emissor notificara el nomenament d’aquest comite a:

(A) tots els tenidors de notes segons la Condicié 20 (Avisos); i

(B) els titulars de cada seérie de titols de deute afectats d’acord amb els termes i
condicions de les seéries de deutes afectades,
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tan aviat com sigui possible després de lliurar a l'emissor aquest avis escrit i aquest
certificat.

(b) Poders

Aquest comite a la seva discreci6 pot, entre altres coses:

(i) contractar assessors legals i assessors financers per ajudar-lo a representar els interessos
dels tenidors de notes;

(ii) adoptar les normes que consideri oportunes en relacié amb els seus procediments;
(iii) iniciar converses amb l'emissor i/o altres creditors de I'emissor; i
(iv) designar un o més membres del comite perque actuin com a punt/s principals de contacte

amb l'emissor i proporcionar-li totes les dades de contacte rellevants.

Excepte en la mesura prevista en aquesta Condicié 18 (b), aquest comite no tindra la capacitat
d’exercir cap poder ni discrecié que poguessin exercir ells mateixos.

(c) Compromis amb el comité i subministrament d'informacio
i) L’emissor pot:
(A) subjecte a la Condicid 18 (¢) (ii), col-laborar amb el comite de bona fe;
(B) proporcionar al comite informacié equivalent a la requerida per la Condici6 16

(f) (Unformacio) i les propostes relacionades, si n'hi ha, en cada cas, a mesura que
estiguin disponibles, subjectes a les politiques, normes i regulacions de divulgacié
d'informacié aplicables; i

©) pagar els honoraris i despeses raonables de qualsevol comite que es pugui acordar
amb ell (inclosos, sense limitacions, els honoraris i les despeses raonables i
documentats dels assessors legals i financers del comite, si n'hi hagués) després
de rebre factures i documentacio justificativa raonablement detallades.

(i) Si els titulars de series de deutes afectades han designat més d’un comite d’acord amb el
que estableix aquesta Condicié 18 (Comité de titulars) i/o disposicions equivalents
establertes en els termes i condicions de qualsevol serie de titols de deute afectats,
I’emissor no estara obligat a col-laborar amb aquests comites per separat. Aquests comites
poden designar un udnic grup directiu (que estara format per representants d'aquests
comites), per la qual cosa l'emissor col-laborara amb aquest grup directiu.

(d) Certificacio
Després del nomenament d'un comite, la persona o persones que constitueixen aquest comite (els
"Membres'") proporcionara un certificat a 1'emissor i a l'agent fiscal signat pels representants

autoritzats dels membres, i I'emissor i I'agent fiscal poden confiar en els termes d'aquest certificat.

El certificat certificara:

(i) que el comite ha estat nomenat;
(ii) la identitat dels membres inicials; i
(iii) que aquest nomenament compleixi els termes i condicions de la documentacié rellevant

de les notes.

Immediatament després de qualsevol canvi en la identitat dels membres, es lliurara a 'emissor i a
l'agent fiscal que identifiqui els nous membres un nou certificat en queé pugui confiar de manera
concloent cadascun de 1'emissor i 'agent fiscal. Cadascun de 'emissor i I'agent fiscal assumira que
la composici6 del comite no ha canviat tret que hagi rebut un certificat nou.
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S’aplicaran les disposicions d’aquesta Condici6 18 (d), mutatis mutandis, a qualsevol grup directiu
designat d'acord amb la Condicié 18 (c¢) (Compromis amb el comite i subministrament
d'informacio).

En designar una persona o persones com a comité per representar els interessos dels titulars de
notes, els titulars de les notes poden encarregar a un representant o representants del comite que
formin un comite separat o que s’uneixin a un grup directiu amb qualsevol persona o persones
designades per altres fins a efectes similars. series de deutes afectades.

Altres qiiestions

L’emissor pot de tant en tant, sense el consentiment dels titulars de les notes o dels cupons, crear i
emetre altres notes que tinguin els mateixos termes i condicions que les notes en tots els aspectes
(o en tots els aspectes excepte el primer pagament d’interessos) per formar una sola serie amb les
notes.

Avisos

Les notificacions als titulars de notes seran valides si es publiquen en un diari lider en angles
publicat a Londres (que s'espera que sigui el Financial Times) i, si les notes s’admeten a negociacio
a la Borsa de Luxemburg, els avisos es publicaran al lloc web de la Borsa de Luxemburg
(www.bourse.lu) o en qualsevol dels dos casos, si aquesta publicacié no és factible, en un diari
lider en llengua anglesa amb difusié general a Europa. Qualsevol avis d’aquest tipus es considerara
donat en la data de la primera publicacié. A tots els efectes, es considerara que els titulars de cupons
tenen notificacié del contingut de qualsevol notificacié comunicada als titulars de notes.

Indemnitzacié monetaria

Si s’ha de convertir de la moneda qualsevol suma deguda de 1’emissor pel que fa a les notes o els
cupons o qualsevol ordre o judici dictat o dictaminat en relacié amb els mateixos, la (primera
moneda") en que s'hagi de pagar el mateix en virtut d'aquestes Condicions o d'aquesta ordre o
judici en una altra moneda (la "segona moneda'") amb el proposit de (a) fer o presentar una
reclamacié o prova contra l'emissor, (b) obtenir una ordre o senténcia en qualsevol jutjat o altre
tribunal o (c¢) fer complir qualsevol ordre o senténcia dictada o pres en relacié amb les notes,
I’emissor haura d’indemnitzar a tots els titulars de notes, a la demanda escrita d’aquest titular de
notes dirigida a I’emissor i lliurada a I’emissor o a 1’oficina especificada de 1’agent fiscal, contra
qualsevol perdua patida a conseqiiencia de qualsevol discrepancia entre (i) tipus de canvi utilitzat
amb aquest proposit per convertir la suma en qiiestié de la primera moneda a la segona moneda i
(ii) el tipus o tipus de canvi al qual aquest tenedor de notes pot adquirir la primera moneda amb la
segona moneda en el curs normal del negoci a la recepcié d’una suma que li ha estat pagada en
satisfaccio, total o parcial, de qualsevol ordre, judici, reclamacié o prova d’aquest tipus.

Aquesta indemnitzacié constitueix una obligacié separada i independent de 1'emissor i donara lloc
a una causa d'acci6 separada i independent.

Arrodoniment

Als efectes de qualsevol calcul a que es refereixen aquestes Condicions (tret que s’especifiqui el
contrari en aquestes Condicions o en les Condicions finals pertinents), (a) tots els percentatges
resultants d’aquests calculs s’arrodoniran, si cal, a la centmil-léesima més propera de punt
percentual (amb un 0,000005 per cent. arrodonit fins a un 0,00001 per cent), (b) totes les quantitats
en dolars dels Estats Units d'America utilitzades o resultants d'aquests calculs s'arrodoniran al Gltim
cent més proper (amb un mig céntim arrodonit cap amunt), (c) totes les quantitats del ien japones
que s’utilitzin o resultin d’aquests calculs s’arrodoniran cap avall al segiient import total del ien
japones inferior i (d) totes les quantitats denominades en qualsevol altra moneda utilitzada o
resultant d’aquests calculs s’arrodoniran als dos decimals més propers en aquesta moneda, amb
0,005 arrodonits cap amunt.

Llei aplicable i jurisdicci6
Llei aplicable: Les notes i les obligacions extracontractuals derivades o relacionades amb les notes

es regeixen per la legislacié luxemburguesa. Per evitar dubtes, els articles 470-1 a 470-19 de la llei
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luxemburguesa del 10 d’agost de 1915 relativa a les societats mercantils modificades no s’aplicaran
en relacié amb les notes.

Jutjats de la ciutat de Luxemburg: Els tribunals de la ciutat de Luxemburg tindran jurisdiccio
exclusiva per decidir qualsevol controversia (una "disputa) que sorgeixin o es relacionin amb les
notes (inclosa qualsevol obligacié extracontractual derivada de o en relacié amb les notes).

Fur adequat: Les parts acorden que els tribunals de la ciutat de Luxemburg son els tribunals més
adequats i convenients per resoldre qualsevol controversia i, per tant, cap part argumentara el
contrari.

Reniincia a la immunitat: En la mesura que 1'emissor pugui reclamar en qualsevol jurisdiccié per
a si mateix o els seus béns o ingressos la immunitat de demanda, execucio, confiscacio (ja sigui en
ajut de 'execucid, abans del judici o d'una altra manera) o qualsevol altre procés legal i en la mesura
que aquesta immunitat (reclamada o no) es pot atribuir en qualsevol jurisdiccié d’aquest tipus a
I’emissor, als seus actius o ingressos, I’emissor es compromet a no reclamar i renuncia
irrevocablement a aquesta immunitat en la mesura que ho permetin les lleis d’aquesta jurisdiccio.

Consentiment per a l'aplicacio, etc.: L’emissor dona el seu consentiment en general pel que fa a
qualsevol procediment relatiu a una controversia ("procediments”) a la concessié de qualsevol
alleujament o expedicié de qualsevol procés relacionat amb aquests procediments, llevat del que
disposa el Codi de I'Administracio, del 29 de mar¢ de 1989 o qualsevol altra normativa relacionada,
inclosa la realitzacio, 1'aplicacié o l'execucié contra qualsevol propietat, excepte propietats o drets
de credit a efectes d'utilitat publica de l'emissor o de qualsevol entitat de propietat estatal de
qualsevol ordre o judici que es faci o es doni en aquests procediments.

Invalidesa

Si alguna de les disposicions d’aquestes Condicions no és valida totalment o parcialment, les
restants disposicions seguiran sent valides. La disposicié no valida se substituira per una disposicid
valida que, en la mesura legalment possible, serveixi per als proposits econdmics de la disposicid
no valida.
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FORMA DE LES CONDICIONS FINALS

PROHIBICIO DE VENDES A INVERSORS MINORISTES DE L’EEE — Les notes no estan
destinades a ser ofertes, venudes ni posades a disposicié d’una altra manera i no s’han d’oferir, vendre ni
posar a disposicié de cap inversor minorista de 1’Espai Economic Europeu ("EEE"). A aquests efectes,
s'entén per inversor minorista una persona que sigui un (o més) d’: (i) un client minorista tal com es defineix
al'article 4 (1), punt (11), de la Directiva 2014/65 / UE (modificada "MiFID II de la UE"); o (ii) un client
en el sentit de la Directiva (UE) 2016/97 (l1a" Directiva de distribucié d’assegurances de la UE"), si
aquest client no seria qualificat com a client professional tal com es defineix a l'article 4 (1), punt (10), de
la UE MIFID II. En conseqiiencia, no hi ha cap document d’informacié clau exigit pel Reglament (UE)
nim. 1286/2014 (el "Reglament PRIIP") per oferir o vendre les notes o posar-les a disposicié d'altres
inversors minoristes de I'EEE i, per tant, oferir o vendre les notes o posar-les a disposicié de qualsevol
inversor minorista de 'EEE pot ser il-legal segons el Reglament PRIIP de la UE.

PROHIBICIO DE VENDES A INVERSORS MINORISTES DEL REGNE UNIT - Les notes no estan
destinades a ser ofertes, venudes ni posades a disposicié d'una altra manera i no s'han d'oferir, vendre ni
posar a disposicié d'altres inversors minoristes del Regne Unit ("UK"). A aquests efectes, s'entén per
inversor minorista una persona que sigui un (o més) d’: (i) un client minorista, tal com es defineix a l'article
2, punt (8), del Reglament (UE) nim. 2017/565 ja que forma part del dret intern en virtut de la Llei de 2018
de la Uni6 Europea (retirada) ("EUWA"); o (ii) un client en el sentit de les disposicions de la FSMA i de
qualsevol norma o regulaci6 feta en virtut de la Llei de serveis i mercats financers de 2000 (I’ "FSMA")
per aplicar la Directiva (UE) 2016/97, en que aquest client no es qualifiqui com a client professional, tal
com es defineix a l'article 2, apartat 1, punt (8), del Reglament (UE) nim. 600/2014, ja que forma part del
dret intern en virtut de la EUWA. En conseqiiéncia, no s'ha preparat cap document d’informacio clau exigit
pel Reglament (UE) ndm. 1286/2014, ja que forma part del dret intern en virtut de 'EUWA (el "Reglament
PRIIP del Regne Unit") per oferir o vendre les notes o posar-les a disposicié d'inversors minoristes al
Regne Unit i, per tant, oferir o vendre les notes o posar-les a disposicié de qualsevol inversor minorista del
Regne Unit pot ser il-legal segons el Reglament PRIIP del Regne Unit.

[Governanca de productes de la UE MiFID II/ Els inversors professionals i els ECP només s’orienten
al mercat - Unicament als efectes del procés d’aprovacié de productes de [per/cada] fabricant, I’avaluacié
del mercat objectiu respecte a les notes ha portat a la conclusi6 que: (i) el mercat objectiu de les notes només
¢és el de contrapartides elegibles i clients professionals, segons es defineix a MiFID II de la UE; o (ii) siguin
adequats tots els canals de distribuci6 de les notes a contrapartides i clients professionals elegibles. [Penseu
en qualsevol mercat objectiu negatiu.] Qualsevol persona que ofereixi, vengui o recomani les notes (un
"distribuidor") hauria de tenir en compte l'avaluacié del mercat objectiu del/dels fabricant/s; no obstant
aixo, un distribuidor subjecte a la normativa MiFID II de la UE és responsable de realitzar la seva propia
avaluaci6 del mercat objectiu pel que fa a les notes (ja sigui adoptant o refinant el/els fabricant/s 1’avaluacié
del mercat objectiu) i determinar els canals de distribucié adequats.

Governanca del producte MiFIR del Regne Unit / Els inversors professionals i els ECP només
s’orienten al mercat - Unicament als efectes del procés d’aprovacié de productes de 1'/cada avaluacié del
mercat objectiu respecte a les notes ha portat a la conclusié que: (i) el mercat objectiu de les notes només
és el de contrapartides elegibles, tal com es defineix en el manual de conducta de l'empresa FCA Handbook
Conduct of Business Sourcebook ("COBS"), i clients professionals, tal com es defineixen al Reglament
(UE) ndm. 600/2014, ja que forma part del dret intern en virtut de la Llei de 2018 de la Unié Europea
(retirada) ("MIFIR del Regne Unit"); i (ii) tots els canals de distribuci6é de les notes a contrapartides i
clients professionals elegibles sén adequats. [Considerar qualsevol mercat objectiu negatiu]. Qualsevol
persona que ofereixi, vengui o recomani les notes (un "distribuidor") posteriorment hauria de tenir en
compte l'avaluacié del mercat objectiu del fabricant ['s/s']; tanmateix, un distribuidor subjecte al Manual de
la FCA sobre intervenci6 de productes i governancga de productes (les "Regles de governanca del producte
MiFIR del Regne Unit") és responsable de realitzar la seva propia avaluacié del mercat objectiu pel que
fa a les [notes] (ja sigui adoptant o refinant I'avaluacié del mercat objectiu del/s fabricant/s i determinant
els canals de distribucié adequats.
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Condicions finals amb data de [¢]

PRINCIPAT D'ANDORRA
Emissio d’EUR [¢] [Titol de les notes]
Identificador de persona juridica (LEI): 549300ZPD490G9UI0A49
per sota dels 1.200.000.000 EUR
Programa de notes a mitja termini en euros
PART A - CONDICIONS CONTRACTUALS

Els termes que s’utilitzen aqui es consideraran definits com a tals als efectes de les Condicions (les
"Condicions") establertes al fullet base datat 23 d’abril del 2021 [i el / s suplement (s) amb data []] que
[junts] constitueix [/en] un fulleté base (el "fulleté base") als efectes del Reglament del Fullet6 de la UE.
Aquest document constitueix els Condicions finals de les notes aqui descrites als efectes del Reglament del
fullet6 de la UE i s’ha de llegir conjuntament amb el fullet base per obtenir tota la informacié rellevant.

S'ha publicat el fullet base al lloc web de la Borsa de Luxemburg a www.bourse.lu i al lloc web de 1'emissor
a https://www.finances.ad/emissions-de-deute-public.

L'expressié "Reglament del Fullet de la UE" significa el Reglament (UE) 2017/1129.

[Incloure qualsevol dels casos segiients o especificar-ho com a "No aplicable” (N / A). Tenir en compte
que la numeracio s'ha de mantenir com s'indica a continuacio, fins i tot si s'indica "No aplicable” per a
paragrafs individuals (en aquest cas es poden suprimir els paragrafs dels paragrafs que no son aplicables).
La cursiva indica indicacions per completar les Condicions finals.]

1. [(1) Numero de serie:] [°]
[(ii) Numero de tram:] [°]

[(iii) Data en que les notes es [No aplicable / Les notes es consolidaran, formaran una sola serie
tornen fungibles:] i seran intercanviables a efectes de negociaci6é amb el [] a [[*]/]la
data d’emissié / intercanvi de la nota global temporal per
interessos a la nota global permanent, tal com es refereix al
paragraf 21 a sota [que s'espera que es produeixi al voltant o al

voltant de [*]].]

2. Moneda o monedes []
especificades:

3. Import nominal total:

[(3) Serie]:

[(i1) Tram:

Preu d’emissio:

(i)Denominacions
especificades:

(ii) Import del calcul:

(i) Data d’emissi6:

(ii) Data d'inici de l'interes:

[-]
[-]

[*] % de l'import nominal agregat [més els interessos meritats de

[-1]

[[*] / Data d'emissi6 / No aplicable]
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Data de venciment:

Base d’interes:

Base de reemborsament /
pagament:

Canvi d’interes o
reemborsament / base de
pagament:

Opcions de put / call:

o
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[Especificar la data o (per a notes de tipus variable) data de
pagament d’interessos que s’acosti o sigui la més propera al mes
i I’any corresponent]

[[*] % Tarifa fixa]

[*] [*] EURIBOR +/- [*] % Taxa variable

[Cup6 zero]

(vegeu el paragraf [14/15/16] segiient)

Amb subjeccio a qualsevol compra, cancel-lacié o reemborsament
anticipada, les notes es canviaran a la data de venciment a
[*]1/[100] per cent del seu import nominal.

[Per al periode que va des de (i inclou) la data d'inici dels
interessos, fins a (perd excloent) [data] s'aplica el paragraf
[14/15] i per al periode que inclou (inclos) [data], fins a la data
de venciment (inclosa), s’aplica el paragraf [14/15]/[ No

aplicable].

[Inversor Put]

[Esdeveniment de vendal]

[Emissor Call]
[Convocatoria de venciment residual]

[Extincid]

[(Vegeu el paragraf [17/18/19/20] segiient)]

DISPOSICIONS RELACIONADES AMB ELS INTERESSOS (SI ES EL CAS) PAGABLES

12.

Provisions de notes de
interes fix

[©) Tipus d'interes:

[Tipus d’interes

inicial:
(ii) Data o dates de pagament
d’interessos:

(iii) Import/s del cup6 fix:

(iv) Import fix del cupé per a
un periode d'interes
curt o llarg ("Import/s
desglossat/s"):

(v) Formula de recompte de
dies:

[Aplicable/No aplicable]

(Si no és aplicable, suprimir la resta de subapartats d’aquest
apartat)

[*] % anual a pagar per endarreriment en cada data de pagament
d’interessos

o

[*] % per any]

[*] a cada any

[*] per import de calcul

[*] per import de calcul, a pagar en la data de pagament
d'interessos [en/en] [°]

[30/360 / Actual/Actual (ICMA/ISDA) / altres]
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13. Disposicions de nota de tipus
variable

) Periode especificat:
(ii) Dates de pagament
d’interessos

especificats:

(iii) [Data de pagament del
primer interes]:

(iv) Convenci6 del dia habil:

(v) Centre/s de negocis
addicional/s

(vi) Forma en que s’ha de
determinar el/els tipus
d’interes:

(vii) Part responsable del
calcul de la/les taxa/es
d’interes i/o import/s
d’interes (si no I’agent
fiscal):

(viii) Determinacié de la taxa
de pantalla:

e Taxa de referéncia:

e Data o dates de
determinacio
d’interessos:

e Pagina de pantalla
rellevant:

e Temps rellevant:

. Centre financer

rellevant:
(ix) Determinacié ISDA:

e Opcié6 d’interes
variable:

* Venciment designat:
* Data de restabliment:

[*Suplement de

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra
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[Aplicable/No aplicable]

(Si no és aplicable, suprimir la resta de subapartats d’aquest
apartat)

[<]
[=]
[*]

[Convencid de tarifa variable / Convencié del dia habil segiient /
Modificada Convencié del dia habil / Convencié del dia habil
anterior]

[No aplicable/[*]]

[Determinaci6 de la taxa de pantalla / Determinacié ISDA]

[*] sera l'agent de calcul

[] [<] EURIBOR

[=]

[*]

[~]
[~]

[Aplicable / No aplicable]]
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referéncia ISDA:

(x) [Interpolaci6 lineal

(xi) Marge (s):

(xii) Tipus d'interés minim:

(xiii) Tipus d'interés maxim:

(xiv) Férmula de recompte de
dies:

14. Disposicions de nota de cupé
zero

(i) Rendiment de meritacio:

(ii) Preu de referéncia:

(iii) Férmula de recompte de
dies en relaci6 amb
I'import de la
devolucié anticipada:

o
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No aplicable/aplicable: la taxa d’interés del periode d’interes
[llarg/curt] [primer/darrer] es calculara mitjancant la interpolacié
lineal (especifiqueu per a cada periode d'interés curt o llarg)]

[+/ -] [*] % per any

[La taxa d’interés minima no sera inferior a zero]| / La taxa
d’interés minima no sera inferior a [*] % per any

[*]% per any

[<]
[Aplicable/No aplicable]

(Si no és aplicable, suprimir la resta de subapartats d’aquest
apartat)

[*]% per any

[<]

[30/360 / Actual/Actual ICMA/ISDA) / altres]

DISPOSICIONS RELATIVES AL REEMBORSAMENT

15. Opci6 de call

(i) Data o dates opcionals de
reemborsament:

(ii) Import/s de reemborsament
opcional de cada nota:

[(iii) Preu de reemborsament
total:

[(a) Bo de referencia:

[(b) Temps de
cotitzacio:

[(c) Marge de
reemborsament

[Aplicable/No aplicable]

[=]

[¢] per import del calcul [/Preu de reemborsament integral]

[(en el cas de les dates de reemborsament opcionals que
corresponen a [] / [en el periode inclos a inclos[data])]

[Import de reemborsament complet sense esterlines / Import de
reemborsament total en esterlines / no aplicable ]

(Si no és aplicable, suprimiu els subapartats (a) - (c) restants
d'aquest paragraf)]

[Inserir el bo de referéncia aplicable]

[-]

[*]1%
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16.

17.

18.

19.

20.
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[(d) Distribuidors de
referéncia:

[(e) Per data
d’amortitzacio:

(iv) Reemborsament en part:

(a) Import minim de
reemborsament

(b) Import maxim
del
reemborsament

(v) Periode d’avis:

Opci6 Put

(i) Data o dates opcionals de
reemborsament:

(ii) Import (s) de
reemborsament
opcional (s) de cada
nota i metode, si n'hi
ha, de calcul
d'aquestes quantitats:

(iii) Periode d’avis:

[Opciod de compra per
venciment residual

(i) Periode d’avis:

[Opci6 d'extincié

(i) Import de reemborsament
opcional de cada nota:

Import de reemborsament final
de cada nota

Import de reemborsament
anticipat

Import (s) de reemborsament
anticipat per calcul d'import a
pagar en concepte de
reemborsament per motius
tributaris o en cas

o
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[]
[*]/No aplicable

[Aplicable/No aplicable]

[*] per import de calcul

[*] per import de calcul

[-]

[Aplicable/No aplicable]

73/134

(Si no és aplicable, suprimir la resta de subapartats d’aquest

apartat)

[-]

[*] per import de calcul

[-]

[Aplicable/No aplicable]

(Si no és aplicable, suprimir la resta de subapartats d’aquest

apartat)
[*11

[Aplicable/No aplicable]

(Si no és aplicable, suprimir la resta de subapartats d’aquest

apartat)

[*] per import de calcul

[*] per import de calcul

[*] / [No aplicable]
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d’impagament o d’altre
reemborsament anticipat:

o
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DISPOSICIONS GENERALS APLICABLES A LES NOTES

21.

Forma de notes:

22. Centres financers addicionals o

23.

Signat en nom del Principat d'Andorra:

Per:

altres disposicions especials
relatives a les dates de
pagament:

Talons per a cupons futurs que
s’adjuntaran a les notes
definitives (i dates en que
vencen aquests talons):

Degudament autoritzat

Notes del portador:

[Nota global temporal intercanviable per una nota global
permanent que es pot canviar per les notes definitives a [*] avis de
dies / en qualsevol moment / en les circumstancies limitades
especificades a la nota global permanent]

[Nota global temporal intercanviable per notes definitives a [°]
dies d’avis]

[Nota global permanent bescanviable per notes definitives amb
avis de [¢] dies / en qualsevol moment / en les circumstancies
limitades especificades a la nota global permanent]

[No aplicable/especificar. Tenir en compte que aquest paragraf fa
referéencia a la data de pagament i no a les dates finals dels
periodes d’interes a [’efecte del calcul de la quantitat
d’interessos, a la qual es refereix ’apartat 13 (v).]

[Si/No. Com que les notes tenen més de 27 pagaments de cupons,

és possible que siguin necessaris uns talons si, en canviar-los en
forma definitiva, queden més de 27 pagaments de cupons.]
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PART B - ALTRES INFORMACIONS

1. COTITZACIO I ADMISSIO A

NEGOCIACIO

(i) Admissi6 a la negociacio: [L’emissor (o en nom seu) ha presentat la sol-licitud
perque els titols [estiguin inclosos a la llista oficial de la
Borsa de Luxemburg i] admesos a negociacié al [mercat
regulat de la Borsa de Luxemburg / []] amb efecte de
[*].] [L'emissor (o en nom seu) preveu que sol-liciti les
notes [que figuren a la llista oficial de la Borsa de
Luxemburg i] per ser admeses a negociacié al [mercat
regulat de la Borsa de Luxemburg / [*]] amb efecte de
[].] [No aplicable.]

(Quan es documenti un problema fungible, cal indicar
que les notes originals ja estan admeses a negociacio.)

(ii) Estimacio de les despeses [*]
totals relacionades amb
l'admissio a la negociacio:

2. QUALIFICACIONS Les notes que s’hauran d’emetre [han estat / s’espera
que seran] qualificades / [Les qualificacions segiients
reflecteixen les qualificacions assignades a les notes
d’aquest tipus emeses generalment sota el programal:

Qualificacions: [Standard & Poor's: [*]]
[Moody's: [*]]
[Fitch: [+]]
[[Altres]: []]

(Cal incloure una breu explicacio del significat de les
qualificacions si aquest ha estat publicat préviament pel
proveidor de qualificacio.)

[[Introduir el nom legal de l'entitat determinada de
l'ageéncia de qualificacio crediticia que proporciona la
qualificacio] s'estableix a I'EEE i esta registrat d'acord
amb el Reglament (UE) nim. 1060/2009 sobre les
agencies de qualificaci6 crediticia (el "Reglament
AQC").]/

[[Introduir el nom legal de l'entitat determinada de
l'agencia de qualificacio crediticia que proporciona la
qualificacio] no s’estableix a I’EEE, pero la qualificacié
que ha donat a les notes esta avalada per [inserir el nom
legal de l'agéncia de qualificacio crediticia], establert a
I’EEE i registrat en virtut del Reglament (UE) ndm.
1060/2009 sobre les agéncies de qualificacio crediticia
(el "Reglament AQC").]

[[Introduir el nom legal de l'entitat determinada de
l'agencia de qualificacio crediticia que proporciona la
qualificacio] no esta establert a I’EEE, pero esta
certificat segons el Reglament (UE) ndm. 1060/2009
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sobre agencies de qualificaci6 crediticia (el "Reglament

AQC").]/

[[Introduir el nom legal de l'entitat determinada de
l'agencia de qualificacio crediticia que proporciona la
qualificacio] no esta establert a I’EEE i no esta certificat
segons el Reglament (UE) nim. 1060/2009 sobre
agencies de qualificacié crediticia (el "Reglament
AQC") i la qualificacié que ha donat a les notes no esta
avalada per una agencia de qualificacié crediticia
establerta a 'EEE i registrada segons el Reglament
AQC.]

3. INTERESSOS DE PERSONES NATURALS I JURIDIQUES IMPLICADES A
L’EMISSIO / OFERTA

(Cal incloure una descripcio de qualsevol intereés, inclos un conflicte d'interessos, que sigui
rellevant per al problema / oferta, que detalli les persones implicades i la naturalesa de
l'interes. Pot quedar satisfet amb la inclusio de la declaracio segiient:)

[Estalvieu les comissions que s’hagin de pagar als [gestors / distribuidors], fins que 1’emissor
ho sapiga, cap persona implicada en 1’oferta de les notes no té cap material d’interés per a
I’oferta. Els [gestors / distribuidors] i els seus afiliats han participat i poden participar en el
futur en operacions de banca d'inversio i / o banca comercial amb l'emissor i poden realitzar
altres serveis per a I'emissor en el curs normal del negoci. (Modificar-ho segons convingui si
hi ha altres interessos)]

4. [Només notes d’interes fix -
RENDIMENT
Indicaci6 de rendiment: [*]
[El rendiment es calcula a la data d’emissio en funcio del
preu d’emissio. No és una indicacio del rendiment futur.]
5. INFORMACIO OPERATIVA
ISIN: []
Codi comu: []
Lliurament: Lliurament [contra / lliure de] pagament

Noms i adreces dels agents de [e]
pagament addicionals (si n'hi ha):

Comparativa de referencia:

[[especificar un punt de referéncia] és proporcionat per
[nom legal de l'administrador]] [repetir si cal]. A la data
del present document, [[rnom legal de l'administrador]
[apareix] / [no apareix]] [repetir si cal] al registre
d'administradors i parametres establerts i mantinguts per
I'AEVM  d'acord amb  l'article 36  (Registre
d’administradors i referencies) del Reglament de
referéncia de la UE] / [Pel que es coneix I’emissor, a la
data del present document, [especificar un punt de
referéncia] no entra dins de 1’abast del Reglament de
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DISTRIBUCIO

(i) Metode de distribucio:

(ii) Si esta sindicat:

(a) Noms dels

distribuidors:

(b) Gestors
d'estabilitzacio, si
n'hi ha:

(iii) Si no esta sindicat, nom del
distribuidor:

(iv) Restriccions de venda:

MOTIUS DE L'OFERTA 1
IMPORT NET ESTIMAT
DELS FONS

Motius de 1'oferta:

Ingressos nets estimats:

5 de maig del 2021

referéncia de la UE] / [Pel que sap I’emissor, s’apliquen
les disposicions transitories de 1’article 51 del Reglament
(UE) 2016/1011, tal com es modifica, de manera que
[nom de l'administrador] actualment no esta obligat a
obtenir autoritzacié / registre (o, si es troba fora de la
Unié Europea, reconeixement, aval o equivalencia)] /
[No aplicable]

[Sindicat / No sindicat]

[No aplicable/especificar]

[No aplicable/especificar]

[No aplicable/especificar]

EUA: Normativa S Compliment Categoria 1; [TEFRA C
/ TEFRA D]

[Andorra: [*]]

[*] [Consulteu ["Us dels fons"] al fullet base /
proporcionar detalls] [Si els motius difereixen del que es
divulga al fullet base [inclos el vincle ecologic / social /
de sostenibilitat], proporcioneu informacio aqui.]

[*]
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RESUM DE LES DISPOSICIONS RELACIONADES AMB LES NOTES EN FORMA GLOBAL
Sistema de compensacio6 dels titulars

Cada nota global tindra forma de portador. En conseqiiencia, en relacié amb qualsevol tram de notes
representat per una nota global, les referencies als Termes i Condicions de les notes a "Titular de nota" sén
referéncies al portador de la nota global corresponent que, mentre es mantingui la nota global per un
dipositari o dipositari comu d'Euroclear i / o Clearstream, Luxemburg i / o qualsevol altre sistema de
compensacio pertinent sera aquest dipositari o dipositari comu.

Cadascuna de les persones que apareixen als registres d'Euroclear i / o Clearstream, Luxemburg i / o
qualsevol altre sistema de compensacié rellevant amb dret a un interes en una nota global (cadascuna un
"Titular del compte") ha de dirigir-se exclusivament a Euroclear i / o Clearstream, Luxemburg i / o
qualsevol altre sistema de compensacid rellevant (segons el cas) per a la quota de l'accionista de cada
pagament efectuat per l'emissor al portador d'aquesta nota global i en relacié amb la resta de drets derivats
de la nota global. El grau i la forma en que els titulars de comptes poden exercir els drets derivats de la nota
global es determinaran de tant en tant per les respectives normes i procediments d’Euroclear i Clearstream,
Luxemburg i qualsevol altre sistema de compensaci6 rellevant. Mentre les notes corresponents estiguin
representades per la nota global, els titulars de comptes no tindran cap reclamacié directa contra 1’emissor
pel que fa als pagaments deguts en virtut de les notes i aquestes obligacions de 1’emissor es descarregaran
mitjangant el pagament al portador de la nota global.

Condicions aplicables a notes globals

Cada nota global contindra disposicions que modifiquin els Termes i Condicions de les notes tal com
s'apliquen a la nota global. A continuacié es mostra un resum d'algunes d'aquestes disposicions:

Pagaments: Tots els pagaments relacionats amb la nota global es realitzaran contra presentacioé i (en el cas
del pagament integre del principal amb tots els interessos acumulats), lliurament de la nota global a 'ordre
de qualsevol agent de pagament i sera efectiu per satisfer i descarregar els corresponents passius de I'emissor
pel que fa a les notes. En cada ocasié en que es faci un pagament de principal o interessos pel que fa a la
nota global, I'emissor procurara que el pagament s'anoti en un calendari.

Dia habil de pagament: Si la moneda de pagament és 1'euro, qualsevol dia que sigui un Dia de Liquidacié
OBJECTIU i un dia en qué es puguin realitzar operacions en moneda estrangera a cada centre financer
addicional (si n'hi ha); o, si la moneda de pagament no és l'euro, qualsevol dia en qué es puguin realitzar
operacions en moneda estrangera al centre financer principal de la moneda de pagament i a cada centre
financer addicional (si n'hi ha).

Exercici de l'opcio put: Per tal d’exercir 1’opci6 continguda a la Condicié 9 (d) (Reemborsament a opcio
dels titulars de notes) el portador de la nota global permanent haura de comunicar per escrit, en el termini
especificat a les Condicions per al diposit de la nota corresponent i comunicar-li l'avis, a I'Agent fiscal,
especificant l'import principal de les notes respecte a la qual es realitzara aquesta opcid. s’esta exercint.
Qualsevol avis d’aquest tipus sera irrevocable i no es podra retirar.

Exercici parcial de l'opcio de compra: En relacié amb un exercici de 1’opci6é continguda a Condici6 9 (b)
(Reemborsament a opcio de [’emissor) en relacié amb només algunes de les notes, la nota global permanent
es podra bescanviar parcialment en I’import principal especificat per 1’emissor d’acord amb les Condicions
i no es seleccionaran les notes a canviar tal com s’estableix a les Condicions, siné de conformitat amb les
regles i procediments d’Euroclear i Clearstream, Luxemburg (que es reflecteixen als registres d’Euroclear
i Clearstream, Luxemburg com a factor de conjunt o com a disposicié de I’import del capital, al seu criteri).

Avisos: Malgrat la Condicié 20 (Avisos), mentre totes les notes estan representades per una nota global
permanent (o per una nota global permanent i/o una nota global temporal) i la nota global permanent esta
dipositada (o la nota global permanent i/o la nota global temporal es dipositen) amb un dipositari o un
dipositari comu d’Euroclear i/o Clearstream, Luxemburg i/o qualsevol altre sistema de compensacio
rellevant, es poden fer notificacions als titulars de notes lliurant I’avis pertinent a Euroclear i/o Clearstream,
Luxemburg i/o qualsevol altra sistema de compensacio rellevant i, en tot cas, aquestes notificacions es
consideraran donades als tenidors de notes d’acord amb la Condicié 20 (Avisos) en la data del lliurament a
Euroclear i / o Clearstream, Luxemburg i/o qualsevol altre sistema de compensacio rellevant, excepte que,
mentre es permetin cotitzar a la Borsa de Luxemburg, els avisos també es publicaran al 1loc web de la Borsa
de Luxemburg (www.bourse.lu).

Consentiment electronic i resolucio per escrit: Tot i que qualsevol nota global es mantingui en nom d'un
sistema de compensacio, llavors:
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aprovacié d’una resolucié proposada per I’emissor a través de consentiments electronics
comunicats a través dels sistemes de comunicacions electroniques dels sistemes de compensacio
corresponents d’acord amb les seves normes i procediments operatius per part o en nom dels
titulars de no menys de 75%, en import nominal de les notes pendents (un "consentiment
electronic" tal com es defineix a l'acord d'agencia), a tots els efectes (inclosos els assumptes que
en cas contrari exigirien que s'aprovés una resolucié extraordinaria en una reunié per a la qual es
va complir un quorum especial), entrara en vigor com a resolucié extraordinaria aprovada en una
reuni6 de titulars degudament convocats i celebrats, i seran vinculants per a tots els titulars de notes
i titulars de cupons, talons i rebuts, tant si van participar o no en aquest consentiment electronic; i

quan no es busqui el consentiment electronic, per tal de determinar si s’ha aprovat validament una
resoluci6 escrita (tal com es defineix a ’acord d’agencia), I’emissor tindra dret a confiar en el
consentiment o les instruccions donades per escrit directament a 1'emissor de (a) titulars de comptes
del sistema de compensacié amb drets a aquesta nota global i/o, si (b) els titulars de comptes tenen
aquest dret en nom d’una altra persona, prévia autoritzacid per escrit o instruccions escrites de la
persona identificada per aquest titular com a persona per a la qual es té aquest dret. A I’efecte
d’establir el dret a donar aquest consentiment o instruccid, I’emissor tindra dret a confiar en
qualsevol certificat o qualsevol altre document emes per, en el cas de (a) esmentat anteriorment,
Euroclear, Clearstream, Luxemburg o qualsevol altra alternativa pertinent. sistema de compensacié
(el "sistema de compensacié rellevant") i, en el cas de (b) esmentat anteriorment, el sistema de
compensacio pertinent i el titular del compte identificat pel sistema de compensacié pertinent als
efectes esmentats (b) anteriorment. Qualsevol resolucié aprovada d’aquesta manera sera vinculant
per a tots els titulars de bons i cupons, fins i tot si el consentiment o la instrucci6 pertinents resulten
defectuosos. Qualsevol certificat o document d’aquest tipus, en absencia d’un error manifest, sera
concloent i vinculant a tots els efectes. Qualsevol certificat o document d'aquest tipus pot incloure
qualsevol forma de declaraci6 o impressié de registres electronics proporcionats pel sistema de
compensacio corresponent (inclos EUCLID d'Euroclear o Clearstream, el sistema CreationOnline
de Luxemburg) d'acord amb els seus procediments habituals i en que el titular d'un titular particular
o I'import nominal de les notes s'identifica clarament juntament amb 1'import d'aquesta participaci6.
L’emissor no sera responsable davant de cap persona per haver acceptat com a valid o no haver
rebutjat cap certificat o altre document a tal efecte que pretengui ser expedit per aquesta persona i
que posteriorment es consideri fals o no auténtic.
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APLICACIO DELS FONS

L'emissor pot utilitzar un import igual al producte net de 1'emissié de notes del programa:

i. per als seus proposits pressupostaris (incloent, entre d'altres, el reemborsament de 1'endeutament
existent i augmentar les reserves fiscals de 1'emissor);

ii. per financar o refinancar, totalment o parcialment, despeses ecologiques i socials elegibles, en
aquest cas les notes pertinents s’identificaran com a “bons verds / socials / de sostenibilitat” al titol
de les notes a les condicions finals aplicables; o bé

iii. tal com s’especifica el contrari, pel que fa a qualsevol emissio6 particular de notes, a les Condicions
finals aplicables a la secci6 titulada "Motius de 1’oferta".

Als efectes d'aquesta seccid, les despeses ecologiques i socials elegibles sén projectes destinats a complir
un conjunt de criteris ambientals, socials i de governanga. El procés per seleccionar i avaluar Despeses
ecologiques i socials elegibles es dura a terme tal com s’estableix al Marc ecologic, social i de sostenibilitat
de I’emissor. E1 Marc ecologic, social i de sostenibilitat que conté els criteris, tal com es modifica de tant
en tant, es pot veure a https://www.finances.ad/emissions-de-deute-public.

Per evitar dubtes, les URL que s’indiquen respecte a les adreces de llocs web d’aquest fullet base sén només
referéncies textuals inactives i no es pretén incorporar el contingut d’aquest 1loc web ni tampoc no s’hauria
de considerar que el contingut d’aquestes pagines web és incorporat a aquest fullet base. Cap de la
informacié continguda en aquests llocs web no ha estat examinada ni aprovada per la CSSF.
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DESCRIPCIO DE L’EMISSOR
Area i poblacié

El Principat d'Andorra, amb 78.072 habitants el 2020, es troba als vessants mediterranis dels Pirineus
orientals, entre Espanya i Franca, delimitat, per una longitud de 63,7 km, amb la Comunitat Autdbnoma de
Catalunya (Espanya) al sud i amb la regi6 de Foix (Franga) al nord per una longitud de 56,6 km. El territori
del Principat té una superficie de 468 km? i una altitud mitjana de 1.996 m.

\ FRAMNCE

Historia
La historia d'Andorra esta documentada en textos que van ser descoberts al segle IX i va registrar les
primeres proves escrites de les valls d’ Andorra.

Un ordre carolingi, datat del 843 i signat per Carles el Calb, atorgava les valls d'Andorra a Sunifred, comte
d'Urgell. E1 988, Borrell 1I, el comte de Barcelona i d’Urgell van lliurar Andorra a la diocesi d’Urgell a
canvi de propietats al pais de la Cerdanya. El bisbe d’Urgell, per tant, esdevingué el sobira temporal de les
valls d’Andorra.

Tanmateix, als segles segiients, el bisbe d’Urgell va entrar en conflicte amb el comte de Foix que volia
recuperar els seus antics dominis. Aquest conflicte es va resoldre en signar el primer i el segon Pariatges
(cartes feudals) el 1278 i el 1288, respectivament, i van entrar entre el bisbe d’Urgell i el comte de Foix.
Aquests dictamens arbitraris van establir una indivisible propietat conjunta de les valls, conferint iguals
drets i poders senyorials entre el bisbe d’Urgell i el comte de Foix (que establia els impostos a pagar pels
ciutadans andorrans i exercia la justicia conjunta a través del baralles - una mena de tribunal de primera
instancia, les obligacions militars dels ciutadans andorrans i el nomenament de notaris i curats). En resum,
el Pariatges representava la independencia del Principat d’ Andorra.

Més endavant, els drets dels codirectors francesos sobre les valls d'Andorra van ser transferits als reis de
Francga, als hereus del comte de Foix i, posteriorment, al president de la Reptblica francesa.

A principis dels anys vuitanta, era obvi que calia reformar les institucions d’Andorra. Amb motiu de la
separacio de poders el 1981, es va redactar un acord entre els coprinceps, amb la creacio del govern andorra,
conegut com a Consell Executiu, i el cap de govern. D'acord amb el regim del coprincep, es van introduir
diferents reformes com el Codi Penal i el Codi Administratiu.

Tot i aix0, la fita més significativa va ser I’aprovacié de la Constitucié per referendum el 14 de marg¢ de
1993. La Constitucié va convertir el Principat d'Andorra en un estat independent, de dret, democratic i de
benestar. Toti que aixd pugui semblar recent, el Principat d” Andorra ha estat governat pel seu propi sistema
institucional des de fa més de 700 anys.

Sistema politic i estructura de govern

El régim politic del Principat d” Andorra és un coprincipat parlamentari. El catala és la llengua oficial del
Principat d’ Andorra. Altres idiomes que s’utilitzen son el castella, el frances i el portugues.

La Constitucio

La Constitucio defineix la figura dels coprinceps com a caps d’Estat del Principat d’ Andorra, conjuntament
i indivisiblement. S6n, personalment i exclusivament, el bisbe d’Urgell i el president de la Republica
Francesa. Els coprinceps moderen el funcionament del govern i de les institucions del pais. Entre les seves
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funcions s’inclouen, entre d’altres, sancionar i promulgar lleis, convocar eleccions generals, convocar
referendums a peticié del cap de govern i de la majoria del Consell General sobre qiiestions de naturalesa
politica. Actualment, el coprincep bisbe és Joan Enric Vives i Sicilia, i el coprincep franceés Emmanuel
Macron.

El legislatiu

El Consell General té el poder legislatiu al Principat d'Andorra i esta format per 28 consellers elegits per
sufragi universal per un mandat de quatre anys. Es remunta els seus origens al Consell de la Terra creat el
1419 i reformat el 1866.

Tot i que és un parlament unicameral, la seva composicié proporciona representacié tant nacional com
regional, d’acord amb les circumscripcions electorals. Dels vint-i-vuit consellers, catorze sén elegits pel
conjunt del pais, proporcionalment, i catorze son elegits per a les set parroquies, dues per parroquia, per
majoria simple.

Amb rang de llei, el Reglament del Consell General regula 1’organitzacié i els procediments de 1’activitat
parlamentaria. La presidéncia la tenen el president i el vicepresident. Altres organs de govern inclouen el
Consell Executiu, la Junta de Presidents, els grups parlamentaris, la Comissié permanent i les comissions
legislatives permanents.

Segons l'article 50 de la Constitucid, el Consell General té el poder legislatiu, aprova els pressupostos
nacionals i inicia i supervisa l'acci6 politica del Govern. El Consell General elegeix un cap de govern al
comen¢cament de la legislatura. Un debat sobre l'orientacié de les politiques se celebra cada any en una
sessi6 ordinaria. El Consell pot sol-licitar informacié i compareixenca d'oficials politics davant d'un comite.

El Govern

El govern té el poder executiu del pais i esta format pel cap de govern i els ministres. El cap de govern és
elegit pel Consell General i dirigeix les politiques nacionals i internacionals del Principat d'Andorra i
I'administracié nacional i exerceix el poder regulador. Actualment, el cap de Govern és I’honorable Sr.
Xavier Espot Zamora.

Divisio administrativa

El territori del Principat d'Andorra es divideix administrativament en set parroquies que, per ordre de
protocol tradicional, sén: Canillo, Encamp, Ordino, La Massana, Andorra la Vella, Sant Julia de Loria i
Escaldes-Engordany, amb Andorra la Vella com a capital i assentament del Govern. L'organ de
representacié i administracié de la parroquia és la Comuna. Els comuns son corporacions publiques amb

personalitat juridica i amb facultats locals de regulacié, subjectes a la llei, en forma d’ordenances,
reglaments i decrets.

El sistema judicial

La Constitucié consagra els principis d’unitat jurisdiccional i exclusivitat. Des de I’1 de gener de 1994, el
poder judicial funciona com una organitzacié unica de tribunals i jutges estructurats segons un ranquing
jurisdiccional i estableix categoricament que el poder jurisdiccional és exercit pels tribunals de primera
instancia, el Tribunal de Magistrats (el Jutjat d'Instruccié"), el Tribunal de Dret Penal (el "Tribunal de
Dret Penal") i el Tribunal Superior del Principat d'Andorra (el "Tribunal Superior").

L’alt tribunal és la maxima instancia judicial del Principat d’ Andorra. T¢ autoritat per pronunciar-se sobre
tots els recursos interposats contra les senténcies dictades en primera instancia pel Jutjat d’Instruccié en
materia civil o administrativa, dins dels limits establerts per la llei i, en materia penal, pel Jutjat Penal, aixi
com en els processos penals, jutjat en primera instancia pel jutjat de menors. Es divideix en tres cambres:
civil, penal i contenciés-administrativa i de seguretat social.

El jutjat penal, a més de la seva autoritat per pronunciar-se de manera col-legiada en primera instancia sobre
els procediments relacionats amb faltes greus, també té autoritat per dictaminar en primera instancia els
procediments per infraccions lleus i fets penals, com a organs col-legiats o com a jutges, respectivament.
Té igualment autoritat pel que fa a les resolucions dels magistrats instructors durant 1'execucié del dret
penal i per fer complir les seves resolucions i altres resolucions.

La Fiscalia té la tasca d’assegurar la defensa i I’aplicacié de la llei, aixi com la independéncia dels tribunals,
i demanar 1’aplicaci6 de la llei davant els tribunals per a la proteccié dels drets dels ciutadans i la defensa
de I'interes public. També actua d’acord amb els principis de legalitat, unitat i jerarquia interna. A més
d'exercir l'accié publica, aquest organisme participa directament en els processos penals i sol-licita totes
aquelles accions que consideri necessaries per investigar els fets delictius i els seus autors.
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El Jutjat d'Instruccio é€s el jutjat de primera instancia i actua per a la investigaci6 de les arees jurisdiccionals.
Compren un cos de no menys de 12 magistrats juntament amb un president.

S'organitza en seccions civils, administratives i menors, aixi com en dues seccions d'investigacio6.
Desenvolupaments legislatius

Historicament, el Principat d'Andorra ha basat la seva important prosperitat economica en un model
competitiu basat en el turisme, el comerg, la propietat immobiliaria i la seva capacitat com a centre financer.
Tot i aix0, a causa de la crisi financera del 2008 i, posteriorment, de la pandemia de la COVID-19, el
Principat d’Andorra es compromet a tornar a enfocar alguns aspectes de la seva economia.

En aquest sentit, el Principat d'Andorra ha optat per una estandarditzacié normativa amb els altres paisos
europeus i les recomanacions de I'OCDE, modulant certs trets distintius per tal de permetre al Principat
d'Andorra ser més competitiu en els serveis oferts i també permetre que el pais es converteixi en una de les
jurisdiccions més atractives d'Europa en relacié amb el desenvolupament de projectes d'inversio i iniciatives
empresarials a tot el mén.

El nou model econdmic d’ Andorra, basat en la liberalitzacié de la inversio estrangera, proporciona una gran
quantitat d’oportunitats estratégiques internacionals tant a nivell corporatiu com individual, que es
complementa amb un marc fiscal competitiu i un nivell de vida excepcional.

Acord monetari

Aquest esta ampliament alineat amb les iniciatives legals de la UE en matéria de banca, proteccié dels
inversors i regulacions contra el blanqueig de diners i el finangcament del terrorisme. L.’acord monetari
representa la pedra angular dels canvis legals previstos per als propers deu anys, ja que obliga a Andorra a
adoptar en determinats terminis una part substancial de tota la legislaci6é financera de la UE. A més, el
setembre de 2013 es va signar el protocol IOSCO per a un acord multilateral sobre consultes.

En aquesta mesura, el sistema juridic andorra s’ha modificat des que va entrar en vigor 1’acord monetari I’u
d’abril de 2012, ja que permetia la cooperacié reciproca, 1’assistencia i I’intercanvi d’informacié a nivell
internacional amb les autoritats reguladores i de supervisié dels mercats mundials.

Acord d’associacio

Les negociacions de 1'Acord d'associacié van comengar l'abril del 2014 i continuen en curs actualment.
Actualment s’estan discutint algunes arees claus i hi ha un calendari ambiciés establert per continuar les
negociacions sobre la resta de qiiestions durant el 2021.

El funcionament normal de 1’economia andorrana necessita que el sector financer andorra estigui preparat
per als reptes futurs, inclosa 1’autoritat de control i altres organismes implicats en activitats d’inversioé i
finangament a la jurisdiccié andorrana. Aquest és un punt critic per transformar una amenacga potencial en
una oportunitat per adaptar els seus serveis i processos a les normes internacionals.

En conseqiiéncia, les entitats bancaries andorranes controlen continuament els desenvolupaments
significatius més actuals en la regulacié bancaria, com ara els requisits de bones practiques definits pel
Comite de Basilea i els reptes de garantir productes financers i asseguradors, govern corporatiu, entre
d’altres, amb proposit clar de posicionar-se dins dels mercats globals.

La progressiva convergencia del marc legal andorra i de la UE mitjancant I'Acord monetari suposa un canvi
tectonic respecte al marc anterior en termes reguladors, que imposa un augment dels costos regulatoris i
d'adaptacié a les entitats financeres andorranes. A més, les entitats financeres andorranes també estan
obligades a concentrar importants recursos en innovacié tecnologica i transformacié digital.

Legislacio sobre inversions estrangeres

La liberalitzacié de la inversid estrangera és una de les fites més destacades dels darrers anys. Va
acompanyar-se d’una important reforma sobre 1’obtencié de drets economics per part de persones fisiques
i juridiques estrangeres que pretenguessin realitzar activitats economiques al Principat d’Andorra, aixi com
I’eliminacié de la tradicional limitacié de la inversié immobiliaria per part dels estrangers.

En aquest context, I’entrada en vigor de la Llei 93/2010, de 16 de desembre, de mesures per al foment de
I’activitat economica i social, i la Llei 10/2012, de 21 de juny, d’inversions estrangeres, i, a més, la
racionalitzacié i la I'optimitzaci6 dels recursos publics ha introduit mesures per afavorir la creacié de noves
empreses i reduir les despeses del govern.
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Legislacio comptable

En termes de regulacié comptable, el Decret en virtut del qual es fa aplicable el marc comptable aplicable
a les entitats operatives del sector financer andorra i als regims d'inversié col-lectiva sotmesos a la legislacié
andorrana d'acord amb la normativa internacional sobre informaci6 financera adoptada per la UE ("NIIF —
UE"), que va ser adoptada simultaniament pel Principat d'Andorra ("NIIF-Andorra"), es va aprovar
d'acord amb la primera disposici6 final de la Llei 30/2007, de 20 de desembre, de comptabilitat dels
empresaris. Per tant, les entitats operatives del sistema financer i els sistemes d'inversié col-lectiva del
Principat d'Andorra elaboren els seus comptes anuals de forma individualitzada i consolidada per als
exercicis fiscals que comencen després de 1'l de gener de 2017, d'acord amb NIIF-UE.

Legislacio bancaria

El Consell General va aprovar la Llei 8/2018, de 17 de maig, de serveis de pagament i pagaments electronics
("Llei 8/2018"). Aquesta llei va aplicar la Directiva 2007/64 / CE del Parlament Europeu i del Consell, del
13 de novembre de 2007, sobre serveis de pagament al mercat europeu ("PSD"), amb l'objectiu de reforcar
la transparencia i crear un sistema comu de drets i obligacions per a proveidors i usuaris.

La Llei 8/2018 també va aplicar la Directiva 2009/110 / CE del Parlament Europeu i del Consell, del 16 de
setembre de 2009, sobre la participacio, el seguiment i la supervisio prudencial del negoci de les institucions
de moneda electronica. Amb aquesta transposicid, el Principat d’Andorra va regular, per primera vegada,
I’emissio i el marc legal del diner electronic, amb un régim harmonitzat que assegurés una competéncia
lleial entre els operadors i un nivell adequat de supervisié prudencial.

El reglament ("Reglament per a la implementacié de PSD II"), aprovat pel Govern i publicat al Butlleti
Oficial del Principat d'Andorra el 27 de juny de 2018 i que desenvolupa la Llei 8/2018, conté,
principalment: (i) normes sobre la transparéncia de les condicions i requisits d'informacié dels serveis de
pagament ("Titol III del PSD II"); i (ii) normes sobre els drets i obligacions en relacié amb el
subministrament i 1'ds de serveis de pagament ("Titol IV del PSD II").

Una norma independent ("Regulacié dels pagaments transfronterers"), aprovada pel Govern el 20 de
juny de 2018 i publicada al Butlleti Oficial del Principat d'Andorra el 27 de juny de 2018, implementa: (i)
Reglament (CE) ndm. 924/2009 del Parlament Europeu i del Consell, del 16 de setembre de 2009, sobre
pagaments transfronterers a la UE; i (ii) Reglament (UE) nim. 260/2012 del Parlament Europeu i del
Consell, del 14 de mar¢ de 2012, pel qual s’estableixen requisits técnics i empresarials per a les
transferéncies de credit i domiciliacions bancaries en euros, aixi com un sistema al Principat d’ Andorra per
pagaments transfronterers a altres paisos de la zona tnica de pagaments en euros ("SEPA").

La Llei 8/2018 es va modificar per reflectir el nou reglament europeu sobre serveis de pagament derivat de
la Directiva 2015/2366 del Parlament Europeu i del Consell de 25 de novembre ("PSD2"). Aquesta
modificaci6 va ser aprovada pel Consell General el 25 d'octubre i publicada al Butlleti Oficial del Principat
d'Andorra el 23 de novembre de 2018, com la Llei 27/2018 canviant la Llei 8/2018 del 17 de maig pel que
fa a serveis de pagament i diners electronics.

Amb l'esmentada regulacid, el Principat d'Andorra ha adoptat totes les mesures necessaries per adherir-se
a SEPA, una zona europea unica per als sistemes de pagament en euros, que harmonitza els metodes de
pagament, principalment en relacié amb tres tipus de pagaments i instruments financers: transferéncies
bancaries, targetes de pagament i deutes. El Principat d’Andorra es va adherir a aquests sistemes 1’u de
mar¢ de 2019 i els bancs andorrans el 5 de mar¢ de 2019.

El reglament que implementa la Directiva 2014/49 / UE del Parlament Europeu i de la CE del 16 d'abril de
2014 sobre sistemes de garantia de diposits mitjancant la Llei 20/2018, del 13 de setembre, que regula el
Fons andorra de garantia de diposits i el sistema andorra de garantia d'inversions , va ser aprovat pel Consell
General el 13 de setembre de 2018 i va entrar en vigor el 4 d’octubre de 2018.

Directiva 2002/87 / CE del Parlament Europeu i del Consell, del 16 de desembre de 2002, relativa a la
supervisio suplementaria d’institucions de credit, empreses d’assegurances i empreses d’inversié en un
conglomerat financer, aixi com el Reglament delegat (UE) 2015/2303 de la Comissi6 del 28 de juliol de
2015, que complementa la Directiva 2002/87 / CE del Parlament Europeu i del Consell pel que fa a les
normes tecniques reguladores que especifiquen les definicions i coordinen la supervisié complementaria de
la concentracié de riscos i de les transaccions intragrup, s’han inclos en el marc legal andorra.

Directiva 2013/36 / UE del Parlament Europeu i del Consell, del 26 de juny de 2013, sobre l'accés a
l'activitat de les entitats de credit i la supervisié prudencial de les entitats de credit i les empreses d'inversid
("CRD IV") i el Reglament (UE) nim. 575/2013 del Parlament Europeu i del Consell, del 26 de juny de
2013, sobre requisits prudencials per a les entitats de credit i les empreses d'inversié ("CRR"), van ser
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transposats per la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial
d’entitats bancaries i empreses d’inversio i la normativa corresponent.

Com s'ha indicat anteriorment, el setembre de 2013, I'AFA es va unir a IOSCO i va signar la MMoU,
formalitzant la cooperacio6 reciproca i l'intercanvi d'informacié sobre la supervisié dels mercats de valors.

D'acord amb els requisits d'IOSCO i d'acord amb 1'Acord monetari, la Directiva 2004/39 / CE del Parlament
Europeu i del Consell, del 21 d'abril de 2004, relativa als mercats d'instruments financers, la Directiva
2006/73 / CE, del 10 d'agost de 2006, d'aplicaci6 de la Directiva 2004/39 / CE del Parlament Europeu i del
Consell pel que fa als requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les empreses d’inversio,
aixi com a la Directiva 2003/6 / CE del Parlament Europeu i del Consell, del 28 de gener de 2003, sobre
informacié privilegiada i mercat es van implementar manipulacions al Principat d'Andorra mitjancant la
Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les entitats
que operen en el sistema financer, la proteccié de l'inversor, 'abuis de mercat i els acords de garantia.

Legislacio contra el blanqueig de capitals i el financament del terrorisme

El Principat d’ Andorra esta totalment compromes amb el compliment de les normes internacionals contra
el blanqueig de diners i el finangament del terrorisme mitjangant I’aplicacié de la Directiva (UE) 2015/849
del Parlament Europeu i del Consell, del 20 de maig de 2015, sobre la prevenci6 de 1'is del sistema financer
a efectes de blanqueig de diners o financament del terrorisme, i les recomanacions del grup d’accié
financera. En aquest sentit, tant les disposicions europees com les recomanacions del grup d’accié financera
pretenen servir com a eix vertebrador del sistema andorra per a la prevencié del blanqueig de diners i el
finangament del terrorisme.

Al seu torn, la Unitat d’Intel-ligéncia Financera d’Andorra ("UIFAND") té dret a elaborar i publicar
informes i estadistiques anuals per avaluar l'eficacia del sistema andorra per a la prevencié del blanqueig
de capitals i del financament del terrorisme. A més, el Principat d'Andorra esta sotmes periodicament a les
avaluacions del Consell d'Europa, realitzades pel Comite d'Experts sobre 1'avaluacié de mesures contra el
blanqueig de capitals i el finangament del terrorisme ("MONEYVAL").

Igualment, s’han aprovat altres normatives relacionades, com ara: (i) Llei 15/2017, del 13 de juliol, de
modificaci6 de la Llei 9/2005, del 21 de febrer, del Codi penal, en virtut de la qual s’incorporen i tipifiquen
determinats delictes subjacents i, entre d’altres, 1’evasio fiscal; (ii) el Reglament que regula la Llei 14/2017,
del 23 de maig de 2018; i (iii) el Reglament del registre i 'accés a la informacié sobre els beneficiaris
efectius, del 5 de setembre de 2018.

Desenvolupaments legislatius recents

El 18 d’octubre de 2018 el Consell General va aprovar una modificaci6 de la Llei transitoria de procediment
judicial de 1993 i la Llei de justicia qualificada de 1993, mitjancant 1’aprovacié del Codi de procediment
civil. El Codi de procediment civil estableix i promou una regulacié estructurada i efica¢ amb la finalitat
de servir com a instrument per a la resolucié de conflictes civils. També s'ha posat especial émfasi en que
cada part tingui l'oportunitat de presentar el cas pertinent en totes les fases del procediment que els jutjats
andorrans escoltaran.

El Govern treballa en la implementacié del Codi de procediment civil, previst per entrar en vigor I’u de
maig de 2021.

A més de ’anterior, el juliol de 2020, el Govern va anunciar 1’anomenat pla d’accié "Horitz6 23" ("H23"),
que descriu una série de mesures per reactivar l'economia del pais. Aquest pla estratégic compren 77
accions, repartides en 20 iniciatives, que es basen en tres pilars principals: (i) benestar social; (i1) economia;
i (iil) innovacio i altres mesures centrades en la transformacié digital i la internacionalitzacid.

Sobretot, el pla demostra la voluntat de superar els efectes negatius de la pandemia la COVID-19.

Un dels temes més critics al Principat d’ Andorra és la diversificacié de I’economia, ja que es basa gairebé
en la seva totalitat en els sectors de serveis i turisme. D'una banda, el compromis clau és 1'economia digital
mitjancant la promocié de noves empreses relacionades amb el comerg electronic. No obstant aixo, pel que
fa al sector turistic, persegueix activament nous models sostenibles i de gran qualitat, centrats en el turisme
sanitari i els esdeveniments esportius de muntanya. Un ambit addicional de millora és la transformacié
digital de I’ Administracié andorrana.

H23 també té la intencié de trobar noves rutes alternatives de transport, per exemple, la promocié de
l'aeroport de la Seu d'Urgell-Andorra, juntament amb la possibilitat de crear el seu propi heliport.
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Les mesures socials i la millora del benestar de la poblacié andorrana sén els primers llocs de 1'agenda.
Aix0 inclou 1'augment de les pensions, 1’augment del salari minim i la millora de la disponibilitat
d’habitatge social.

A més, el novembre del 2020 el Govern va aprovar un Projecte de llei de I’Institut Nacional de I’Habitatge,
una institucié que pretén donar solucions a mitja i llarg termini a la qiiestié de 1’habitatge al Principat
d’Andorra. Aquest Projecte de llei també preveu la creacié d'un vehicle especific d'inversié col-lectiva,
amb interessos de capital tant publics com privats.

Relacié amb la UE i altres organismes internacionals

Andorra ha reforcat els seus esfor¢os de coordinacié internacional amb la UE i altres organismes
internacionals per fer front als reptes derivats de la COVID-19. En aquesta mesura, i malgrat la seva situaci6
geografica i politica, el Principat d’Andorra ja ha arribat a acords amb la UE i ha col-laborat amb
organitzacions internacionals.

UE

En aquest sentit, Andorra ha celebrat historicament diversos acords, a saber (i) de 1990, Acord de la Uni6
Duanera amb la Comunitat Econdmica Europea per als productes industrials (I'"'Acord de la unié
personalitzada"), (i) 2004, es va signar I'Acord de cooperacié i l'acord d'establiment de mesures
equivalents a les establertes a la Directiva 2003/48 / CE del Consell sobre tributacié de la renda d'estalvi
en forma de pagament d'interessos ("Directiva 2003/48 / CE") i (iii) el 12 de febrer de 2016, 'acord entre
la UE i el Principat d'Andorra sobre l'intercanvi automatic d'informacié sobre comptes financers que millora
les normes fiscals internacionals a Andorra. Aquest darrer acord va modificar l'antic acord signat el 2004
que es va alinear amb la Directiva 2003/48 / CE, que té com a objectiu assolir nous desenvolupaments de
l'assistencia administrativa mitua en materia fiscal en el marc de la UE i 1'Organitzacio per a la Cooperacid
i el Desenvolupament Economic ("OCDE").

Tot i aix0, un dels acords que més destaca, és sens dubte 1'Acord monetari entre la UE i el Principat
d'Andorra (I' "Acord monetari"). L’acord monetari es va signar el 30 de juny de 2011.

Abans de 1’Acord monetari, el Principat d’Andorra no tenia moneda oficial ni havia celebrat un acord
monetari amb cap Estat membre o tercer pais. De fet, es feien servir bitllets i monedes espanyols i francesos
de facto al Principat d’ Andorra i van ser substituits per bitllets i monedes en euros a partir de 1’1 de gener
de 2002. El Principat d'Andorra també ha emes algunes monedes de col-leccié denominades en comensals.

D'acord amb 1'Acord monetari, 'euro es va convertir en la moneda oficial del Principat d'Andorra. Per tant,
en virtut de 1’Acord monetari, el Principat d’Andorra té el dret d’emetre monedes d’euro i 1’obligacié
d’atorgar bitllets de moneda i bitllets d’euro emesos per I’Eurosistema i els estats membres que han adoptat
I’euro. En tots els casos, el Principat d’Andorra s’encarrega de garantir que les normes de la UE sobre
bitllets i monedes denominats en euros, incloses les relacionades amb la proteccié de I’euro contra la
falsificacio, s’apliquin al seu territori.

Malgrat 1’anterior, el Principat d’Andorra ha estat més extens i implicat en 1’aplicacié de la legislacio
bancaria i financera de la UE, la legislaci6 relativa a la prevenci6 del blanqueig de capitals, la prevencié
del frau i la falsificacié de mitjans de pagament no en efectiu i els requisits d’informacié estadistica, per
tant, s’hauria d’aplicar progressivament al Principat d’ Andorra per tal de garantir un joc més equitatiu. Des
de I’u d’abril de 2012, quan va entrar en vigor 1’Acord monetari, la llei andorrana s’ha modificat per
adaptar-lo a les disposicions legals i normatives de la UE que s’especifiquen a I’annex de 1’ Acord monetari.

A més, I’ Acord monetari no imposa cap obligacié al Banc Central Europeu i als bancs centrals nacionals
d’incloure els instruments financers del Principat d’ Andorra a la llista de valors elegibles per a operacions
de politica monetaria de 1’Eurosistema.

A més de I’anterior, I’0rgan de control financer andorra, 1’ Autoritat financera andorrana ("AFA"), fins al
2018 conegut com a Institut Financer Nacional d'Andorra el ("INAF"), es va unir el 2013 a 1'Organitzacid
Internacional de Comissions de Valors ("IOSCO") i va signar un memorandum d'entesa multilateral
("MMoU") relatiu a la cooperacio i l'intercanvi d'informaci6 sobre els mercats de valors.

El Principat d'Andorra també té en compte les recomanacions d'organitzacions internacionals com el Fons
Monetari Internacional ("FMI"), MONEY VAL i 'OCDE, que s'han tingut en compte en la redaccié de les
principals disposicions i iniciatives reguladores que regulen l'activitat financera al Principat d'Andorra amb
l'objectiu d'aconseguir el compliment de les millors practiques i estandards internacionals.

El 16 de desembre de 2014, el Consell de la UE va prendre la decisié d’autoritzar I’inici de les negociacions
d’un o diversos acords d’associacié amb el Principat d’ Andorra, el Principat de Monaco i la Reptblica de
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San Marino, i la primera negociacié va tenir lloc el 5 Maig de 2015 (1'""Acord d'associacié '"'). Des de
llavors, el Govern ha estat treballant en el futur marc de les relacions entre el Principat d’Andorra i la UE
per tal de proporcionar al Principat d’ Andorra un accés gradual i estructurat al mercat intern de la UE, tot
tenint en compte els seus factors especifics. La Declaracié 3 sobre l'article 8 del Tractat de la UE
proporciona una base juridica per a les relacions de la UE amb paisos de petites dimensions, en establir que
"la Unié tindra en compte la situacié particular dels paisos microestatals que mantenen relacions
especifiques de proximitat amb ella".

La logica de les reformes internes, els passos i els projectes estrategics que han dut a terme els governs
recents, independentment del partit politic lider que es pugui escollir de tant en tant, condueixen
indefectiblement a la participacié en el mercat intern per a 1’assoliment complet del objectius esmentats
anteriorment.

Aquest Acord d’associacié pretén proporcionar al pais noves oportunitats d’éxit, promovent oportunitats
de negoci de manera transfronterera, ja sigui mitjancant la promocié de nous sectors econdomics o mitjangant
la internacionalitzacié dels sectors existents. En cas contrari, el Principat d’Andorra es dirigiria cap a una
situacié d’aillament. Aixi mateix, es perdria I’oportunitat d’avancar en la recerca d’un desenvolupament
economic sostenible real i cap a una cooperaci6 fefaent i fructifera amb el seu entorn més immediat, per
motius de transparéncia, que és el cami que el Principat d’ Andorra ha escollit seguir.

Organismes internacionals

Actualment, el Principat d'Andorra és membre de 27 organismes internacionals com: Consell d'Europa
("CoE"), Organitzacio per a la seguretat i la cooperacié a Europa ("OSCE "), Organitzaci6 de les Nacions
Unides ("ONU"), Organitzaci6 de les Nacions Unides per a I’Educacid, la Ciéncia i la Cultura ("UNESCO
'"), I’Organitzacié Mundial de la Salut ("OMS") i 1'Organitzacié Mundial de la Propietat Intel-lectual
("OMPI "), entre altres.

Des de I’aprovacié de la Constitucié del Principat d’ Andorra el 1993 i la consegiient reorientacio6 estrategica
de la seva politica exterior, el Principat d’ Andorra ha estat present en I’escenari internacional unint-se a
I’ONU i a altres organitzacions internacionals com el CdE per adquirir la plena personalitat juridica.

Andorra prioritza una amplia cooperacié amb diferents organitzacions internacionals, destacant la seva
tasca sobre educacid, medi ambient i canvi climatic, el multilingiiisme i la implementacié de I'Agenda 2030
per al Desenvolupament Sostenible. En el camp de la cooperacié internacional per al desenvolupament,
Andorra centra les seves accions en educacid, salut, canvi climatic i dones i nens com a grup vulnerable.

FMI

En els darrers anys, el Govern va intensificar notablement els seus contactes amb el Fons Monetari
Internacional ("FMI ") i estudiava fermament la possibilitat d’accedir-hi. Finalment, el Consell de
Ministres del Principat d’ Andorra va sol-licitar el 3 de gener de 2020 1’adhesi6 del pais a I’'FMI, que es va
aprovar el 21 d’agost de 2020, amb la consegiient promulgacié de la Llei 10/2020, de 5 d’octubre, d’adhesié
del Principat d'Andorra a I’FMI pel Consell General, pel qual el Principat d'Andorra ratifica els articles de
l'acord de I'FMI i la promulgacié de l'edicte del 19 d'octubre de 2020, pel qual el Govern fa public que els
articles de l'acord de I'FMI entren en vigor.

En qualsevol cas, I’interes del Principat d’Andorra per convertir-se en membre de I’FMI esta relacionat
amb I’assisténcia técnica que proporciona I’FMI en ambits com les estadistiques macroeconomiques, la
supervisio financera, la prevencié del blanqueig de capitals i el finangcament del terrorisme, aixi com la
politica fiscal i pressupostaria . L accés potencial al finangament d’emergéncia mitiga els riscos relacionats
amb la manca de prestadors d’daltim recurs per al gran sistema bancari del pais.

Malgrat I’anterior, I’FMI donara sens dubte al Principat d’ Andorra la possibilitat d’enviar un senyal positiu
als inversors estrangers sobre la voluntat del pais de desenvolupar una politica macroecondmica que
garanteixi 1’estabilitat financera.

Aixi mateix, els membres proporcionaran reconeixement internacional i una millora de la seva qualificacio.
A més, la pertinenca a I’FMI també significa tenir accés a financament d’emergencia en escenaris d’estres.

L’executiu de I’FMI esta format per 24 consellers i el Principat d’ Andorra entra al grup format pels Paisos
Baixos, Belgica, Luxemburg, Israel, Bulgaria, Xipre, Croacia, Armenia, Bosnia i Hercegovina, Georgia,
Moldavia, Montenegro, Macedonia del Nord, Romania i Ucraina.

Per tant, la participacié del Principat d’Andorra a I’FMI aporta amplies oportunitats per augmentar les
relacions diplomatiques bilaterals amb altres membres de 1’FMI.
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CEB

El Principat d'Andorra també és membre oficial del Banc de Desenvolupament del Consell d'Europa ("CEB
'") a partir del 26 de maig de 2020, quan es va convertir en el 42¢ membre del CEB. En virtut d’aixo, el
Principat d’ Andorra participa a les reunions dels organs de govern del CEB des de juny de 2020.

Com a instrument important de la politica de solidaritat a Europa, el CEB financa projectes socials posant
a disposicié recursos recaptats en condicions que reflecteixin la qualitat de la seva qualificacié (AA amb
Fitch Ratings, perspectiva estable, AAA amb Standard & Poor's, perspectiva estable i Aal amb Moody's,
perspectiva estable). Aixi, concedeix préstecs als seus estats membres i a institucions financeres i autoritats
locals dels seus estats membres per al financament de projectes del sector social.

En aquesta mesura, el CEB va aprovar un préstec de 12 milions d'euros per donar suport a la resposta del
Principat d'Andorra a que la COVID-19 fos el primer préstec del CEB al pais.

Un aspecte addicional del CEB és el Fons d'Inversié Social Verda ("GSIF") amb l'objectiu d'ajudar a
accelerar la transici6 dels paisos membres de la CEB cap a economies baixes en carboni i resistents al clima.
Ha estat dotat amb una contribuci6 inicial de 5 milions d’euros, assignada amb els beneficis anuals del
CEB.

BEI

A banda d'aix0, el Principat d'Andorra persegueix actualment un acord per tal de convertir-se en un pais
extern elegible per al Banc Europeu d'Inversions ("BEI ') transaccions fora de la UE. Per tant, contribuira
a la consecuci6 dels objectius de la Unié Europea proporcionant finangament de projectes a llarg termini,
garanties i assessorament. Dona suport a projectes dins i fora de la Uni6é Europea.

El BEI té sis linies d’actuacié principals: clima i medi ambient, desenvolupament, innovacié i habilitats,
petites empreses, infraestructures i cohesio.

Després d’haver consultat el BEI sobre possibles alternatives de col-laboracié amb Andorra a través dels
seus instruments de financament o en els seus projectes, el BEI va informar Andorra que I’alternativa més
adequada seria la celebracié d’un memorandum d’entesa entre Andorra i el BEI en el marc de I’Acord
d’associaci6 en curs de negociacio.

No obstant aixo0, ates que I’esmentada alternativa implica una perspectiva a llarg termini, el BEI ha transmes
a Andorra la celebracié d’un acord marc entre ells. En aquesta mesura, el Principat d'Andorra ha sol-licitat
oficialment participar als programes de financament del BEI i la resposta del BEI ha estat positiva.

Altres organismes internacionals

A més de I’anterior, el Principat d’ Andorra és actualment membre inactiu de tres organismes internacionals:
1’Organitzacié Mundial del Comer¢ ("OMC"), la comunitat de paisos de parla portuguesa ("CPLP") i el
Centre administratiu sud-america per al desenvolupament ("CLAD").

Fiscalitat

El sistema tributari del Principat d'Andorra s'ha desenvolupat d'acord amb I'estructura i I'activitat economica
andorrana.

L'aprovacié de 1'Acord d'unié duanera entre el Principat d'Andorra i la Comunitat Econdomica Europea i
posteriorment l'aprovacié de la Constitucié van donar lloc a un escenari adequat per a l'establiment del
sistema tributari andorra.

En aquest context, el sistema tributari andorra es basava historicament en la imposicié indirecta i s’ha
modificat continuament amb 1’objectiu d’aconseguir un sistema fiscal comparable i equivalent al d’altres
paisos de la UE i de ’OCDE. En aquesta mesura, tant els impostos directes com els indirectes s’han
desenvolupat durant les darreres decades.

Els pilars del sistema tributari andorra s’exposen a la Llei 21/2014, del 16 d’octubre, que estableix el marc
general per a ’aplicacié dels impostos al Principat d’Andorra i inclou el principi de justicia, legalitat,
generalitat i distribucié justa de I’impost carregues, establint també normes generals que s’apliquen a la
fiscalitat en absencia d’una llei especifica, proporcionant aixi seguretat i estabilitat juridica al marc tributari
andorra

Pel que fa a la imposici6 directa, el 29 de desembre de 2010 es van aprovar les lleis tributaries sobre els no
residents i els ingressos de les empreses. L'l de gener de 2015, I'impost sobre la renda de les persones
fisiques ("IRPF"), que va completar la configuracié del sistema tributari andorra i va introduir un impost
que és l'equivalent als incorporats als paisos veins. L'impost compren tots els ingressos realitzats pel
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contribuent, independentment del seu tipus i font, incloent també els ingressos empresarials que, fins
aleshores, estaven subjectes a l'impost sobre la renda de les activitats econdomiques.

Per tant, la normativa fiscal més rellevant del Principat d’ Andorra és (i) sobre I’impost sobre la renda dels
no residents I’impost sobre la renda dels no residents, (ii) la Llei 95/2010, de 29 de desembre, sobre I’impost
sobre societats i (iii) Llei 5/2014, de 24 d’abril, de I'’IRPF.

Pel que fa a la fiscalitat indirecta, un nou marc va substituir la majoria dels impostos indirectes anteriors
sobre el consum el 2013, per tal de fusionar-se mitjancant la Llei 11/2012, de 21 de juny, de la imposicid
general indirecta.

L'objectiu era la implantacié en el marc legal andorra d'un sistema tributari per primera vegada al Principat
d'Andorra, convertint el sistema tributari andorra en un sistema modern, comparable als paisos veins
d'Andorra.

El Principat d’ Andorra va assumir 1’erosio6 base i el canvi de beneficis ("BIPS") compromis el 15 d’octubre
de 2016.

El compromis amb aquestes normes minimes determina que Andorra accepti els segiients punts: (i) complir
els estandards minims de compra de tractats fiscals; (i1) implementar un sistema d'informacié pais per pais
sobre els preus de transferencia; (iii) imposar limits als beneficis dels regims fiscals preferents; i (iv)
implementar el procediment d’acord mutu en els seus tractats tributaris, de la mateixa manera la inclusié
del Principat d’ Andorra al Projecte BEPS, que esta sotmes a un procés de revisié paritaria.

El 7 de juny de 2017, el Principat d’Andorra va signar el Conveni multilateral per implementar mesures
relacionades amb el Tractat Tributari per Prevenir el BEPS (MLI), que transposa més de 2.000 tractats
fiscals a tot el mon. El MLI ofereix als governs solucions especifiques per lluitar contra practiques fiscals
perjudicials, per prevenir practiques fiscals abusives i elaborar un informe pais per pais.

Pel que fa als réegims tributaris especials, el 19 d’abril de 2018 el Consell General va aprovar la Llei 6/2018
de modificacié de la Llei 95/2010 de I’impost sobre la renda de les societats. Aquesta llei va eliminar dos
dels quatre regims especials existents en aquell moment i va modificar els altres dos régims per tal de
complir la norma minima de l'accié 5 de BEPS i el Forum sobre practiques fiscals nocives (FHTP) de
I'OCDE. D’aquesta manera, el novembre de 2018 el FHTP va publicar els resultats de les revisions dels
reégims andorrans que determinaven que havien deixat de ser potencialment nocius.

L’esmentada Llei 6/2018 de modificacié de la Llei 95/2010 sobre I’impost sobre la renda de les societats
també incloia la legislacié nacional d’informes pais per pais (CbC Reporting) segons 1’accié 13 de BEPS.
Aquesta legislaci6 és aplicable en relacié amb la presentacié d’exercicis fiscals que comencen a partir de
I’u de gener de 2018. Amb aquestes esmenes, les empreses residents fiscals andorranes que formen part
d’un gran grup d’empreses multinacionals han d’elaborar un informe CbC amb dades agregades si els
ingressos totals del grup s6n com a minim de 750 milions.

El 19 d’octubre de 2018, el Principat d’ Andorra es va adherir a 1’acord multilateral de I’OCDE que permet
I’intercanvi d’informaciod, pais per pais, amb totes les autoritats competents part de 1’acord (jurisdiccions
reciproques). Aquest acord forma part dels compromisos adquirits amb les normes internacionals i amb la
implementaci6 de la reforma liderada per 'OCDE en relacié amb BEPS.

Acords fiscals internacionals i intercanvi d'informacio en matéria tributaria

El Principat d’Andorra ha estat adaptant continuament el seu marc legislatiu per assolir els estandards
internacionals. Per tant, el Principat d’ Andorra s’ha centrat en el procés d’estandarditzacio i transparéncia
a organismes internacionals com I’OCDE.

El procés d’adopcié de les normes internacionals de I’OCDE ha portat el Principat d’Andorra a signar
diversos Acords d’intercanvi d’informaci6 fiscal basats en la Declaraci6 de Paris del 10 de marg de 2009.
Aquesta declaracio estableix la finalitat per la qual el Principat d'Andorra ha dut a terme un procés de
reformes legislatives pertinents sobre el secret bancari a efectes d'intercanvi d'informaci6 fiscal a peticio.

El 7 de setembre de 2009, el Consell General va aprovar la Llei 3/2009 d’intercanvi d’informacio tributaria
previa sol-licitud, modificada posteriorment per la Llei 12/2014, de 26 de juny. Aquesta nova legislaci6
permetia subscriure acords sobre I’intercanvi d’informaci6 fiscal previa sol-licitud.

El Principat d'Andorra ha signat acords d'intercanvi d'informacié fiscal ("TIEA") amb els paisos segiients:
Austria, Liechtenstein, Monaco, San Marino, Franga, Belgica, Argentina, Paisos Baixos, Portugal, Espanya,
Islandia, Finlandia, Illes Féroe, Dinamarca, Noruega, Suecia, Groenlandia, Alemanya, Australia, Polonia,
Republica Txeca, Suissa, la Republica de Corea i Italia.
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A banda dels TIEA, el Principat d’ Andorra ha signat en els darrers anys una serie d’acords amb altres paisos
per evitar la doble imposicié en materia d’impostos sobre la renda i evitar 1’evasio6 fiscal segons el model
de conveni establert per I’OCDE.

De manera similar als TIEA, I’ ADI proporciona assistencia administrativa en qiiestions fiscals que permetin
l'intercanvi d'informacio fiscal entre estats.

El Principat d’Andorra ha signat acords amb Franca, Luxemburg, Espanya, els Emirats Arabs Units,
Portugal, Liechtenstein, Malta i Xipre, mentre treballa per ampliar la seva xarxa.

El 15 de juliol de 2014, I'OCDE va aprovar la nova norma global per a l'intercanvi automatic d'informacié
en materia fiscal ("AEOI") entre jurisdiccions. L'estandard comu d'informes ("CRS") publicat el febrer de
2015 obliga les autoritats competents dels paisos que han subscrit el CRS a intercanviar informaci6
anualment. Els objectius del CRS so6n lluitar contra 1’evasi6 fiscal i promoure el compliment fiscal.

El 16 de juny de 2014, el Principat d’Andorra es va convertir en el 48¢& pais en signar la Declaraci6 de
1I’OCDE sobre I’intercanvi automatic d’informacié en materia tributaria, amb la qual cosa es va posar en
marxa la nova norma.

El 3 de desembre de 2015, el Principat d'Andorra va signar l'acord d'autoritat competent multilateral per a
l'intercanvi automatic d'informacié en materia tributaria ("MCAA"), un instrument multilateral que regula
I’intercanvi automatic d’informacié amb els paisos que han signat la norma de ’OCDE.

El 12 de febrer de 2016, el Principat d’Andorra i la UE van signar un acord per a I’intercanvi automatic
d’informacié6 fiscal que va entrar en vigor 1’1 de gener de 2017. Aquest acord modifica 1’antic acord subscrit
entre el Principat d’Andorra i la Comunitat Europea el 2005 i introdueix la nova norma global per a
I’intercanvi automatic d’informacié aprovat per ’OCDE. Llei 19/2016, aprovada pel Consell General
d’ Andorra el 30 de novembre de 2016, que estableix el marc legal requerit per complir el compromis AEOI.

El Principat d’Andorra intercanvia informacié automaticament sobre comptes financers. El 2018, la
informacié es va compartir amb 41 jurisdiccions, el 2019 amb 32 jurisdiccions addicionals i el 2020 amb
22 jurisdiccions addicionals.

Pel que fa a la regulacié FATCA, el Principat d’ Andorra es manté dins del regim general. Segons FATCA,
les institucions financeres estan obligades a identificar aquells clients dels EUA que tenen, entre d'altres,
comptes financers a paisos estrangers que han de ser reportats anualment a les autoritats fiscals dels Estats
Units. Per tant, per tal de garantir el compliment de FATCA, s’aplicara una retenci6 del trenta per cent
(30%) a determinats pagaments efectuats a aquelles entitats i persones fisiques que no compleixin la
normativa esmentada.

Procediments legals

Al Principat d’ Andorra no se li ha presentat cap reclamacié ni s’ha presentat cap reclamacié en els darrers
dotze mesos sobre cap procediment judicial o arbitral que sigui material o que pugui tenir un efecte
significatiu en la posicié financera del Principat d’ Andorra.
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RESPOSTA A LA COVID-19

Al desembre de 2019, es va informar a la provincia de Hubei, Xina, d’una malaltia generada a partir d’una
nova soca de coronavirus (COVID-19), que des de 1llavors s’ha estes per tot el mén, cosa que va fer que
1’Organitzacié Mundial de la Salut la declarés pandémia mundial I’11 de mar¢ de 2020. Com en la majoria
dels altres paisos, la COVID-19 afecta el Principat d’ Andorra. El Govern ha implementat diverses mesures
per tal de limitar la propagacié de la COVID-19, que han provocat, en part, que el recompte diari de noves
infeccions disminueixi des del mar¢ del 2020. Vegeu "Factors de risc- Emergeéncia sanitaria causada per
la pandémia de la COVID-19".

La resposta del Govern

El mar¢ de 2020, el Govern va cancel-lar tots els esdeveniments esportius, esdeveniments culturals i altres
grans reunions publiques. Es van tancar tots els restaurants, bars, arees recreatives, centres d’activitats
infantils, entre d’altres, a excepcio d’aquells establiments autoritzats a vendre o subministrar béns o serveis
essencials, com ara queviures, farmacies, cliniques i benzineres.

El Govern també va decretar el tancament temporal de sectors economics no essencials i la restriccid
temporal de moviments. Les activitats economiques es van tornar a obrir gradualment, perd amb la
recomanaci6 del teletreball.

El juny de 2020, el Govern va aprovar la reobertura de la majoria d’empreses, inclosos els bars i restaurants,
perd amb places i horaris limitats. Aquesta reobertura es va avalar amb les proves epidemiologiques
sistematiques i gratuites de tota la seva poblacid, on es van realitzar 137.457 proves entre les dues rondes
de I’estudi epidemiologic, cosa que va convertir el Principat d’Andorra en el primer pais que va oferir
proves gratuites a tota la seva poblacio.

Fronteres

Tot i que el Principat d’Andorra no ha imposat restriccions frontereres, s’ha vist clarament afectat per les
restriccions de mobilitat imposades pels seus paisos veins (és a dir, Espanya i Franga). Les tniques
restriccions que finalment va imposar el Principat d’ Andorra es basaven en el principi de reciprocitat.

Malgrat 1’anterior, el Principat d” Andorra ha imposat certes mesures destinades a mantenir un baix nivell
de contagi dins de la seva poblacié, com 1’obligacié d’una quarantena temporal quan el viatger vingui de
I’estranger, inicialment, i si el viatger arriba d’un pais fora I’espai economic europeu, durant un periode
més llarg.

Transport

Des del 14 de mar¢ de 2020 es van imposar algunes restriccions de transit tant als vehicles privats com al
transport public.

Durant els mesos de bloqueig, es restringia el transport sense motius deguts, excloent el transport de
mercaderies. Amb la reobertura, es va permetre el transport en vehicles privats, pero es van adoptar algunes
restriccions sobre seients i freqiiencies limitades per al transport public.

Educacio

El mar¢ de 2020, el Govern va anunciar la seva decisié de tancar escoles i altres centres educatius. Els
estudiants i els professors havien de seguir les llicons utilitzant suports o dispositius electronics. El curs
2020-2021 va comengar el setembre del 2020 amb les mesures sanitaries aprovades pel Ministeri de Sanitat.

Estat d'emergeéncia

A diferencia dels paisos veins, el Principat d’ Andorra no ha aplicat el mecanisme de 1’Estat d’emergencia
per fer complir les mesures restrictives pertinents. En canvi, totes les mesures restrictives s’han adoptat
d’acord amb la normativa sanitaria andorrana.

Malgrat aix0, es va aprovar la Llei 4/2020, de 23 de marg, d’estat d’alerta i emergencia, d’acord amb
I’article 42 de la Constitucié que estableix la possibilitat de limitar o suspendre temporalment I’exercici de
determinats drets fonamentals mitjangant la declaracié d’estats d'alarma i emergencia.

Aixi, la participacié ciutadana i un alt grau de responsabilitat social han representat el pilar fonamental en
la gesti6 de la crisi sanitaria.
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Assistencia internacional

En el desenvolupament de la pandémia de la COVID-19, el personal sanitari de la Republica de Cuba va
ajudar el personal sanitari local a causa de la manca de personal als hospitals andorrans durant els mesos
més critics.

Aixi mateix, tant Franca com Espanya, en el marc dels acords de veinatge subscrits, han proporcionat
assisténcia tecnica i equipament medic en diverses ocasions. D'altra banda, Andorra també ha donat suport
als paisos veins tractant els seus pacients d'aquests paisos a I'Hospital Nacional d'Andorra.

Mesures financeres

El 23 de mar¢ de 2020, el Consell General va aprovar la Llei 3/2020, que preveia un pla d’inversions de
200 milions d’euros per mitigar els primers efectes d’aquesta situacié sobre les persones i les empreses.
Les empreses que havien acomiadat el personal a partir del 14 de mar¢ de 2020 no tenien accés a les ajudes
economiques publiques previstes a la llei. Les principals accions que va adoptar el Govern van ser: (i) es
va posar en marxa un programa mitjangant el qual les empreses i treballadors autonoms afectats podien
sol-licitar préstecs garantits pel Govern (és a dir, les empreses que havien acomiadat el personal a partir del
14 de mar¢ de 2020 no tenien accés a aquestes subvencions), els interessos dels quals eren assumits pel
Govern (és a dir, amb aquest proposit, les entitats bancaries andorranes van posar a disposicié de les
empreses i dels treballadors autonoms 130 milions d’euros, totalment concedits); (ii) el Govern es va fer
carrec de les contribucions empresarials a la seguretat social dels empleats de les empreses que havien parat
la seva activitat (és a dir, el cost d'aquesta mesura ha estat de 3,4 milions d'euros); (iii) els empleats amb
fills menors de 14 anys tenien dret a un permis remunerat si tots els progenitors treballaven en sectors
essencials (és a dir, aquest permis pagat el pagava el Govern); (iv) els empleats i treballadors autonoms
afectats per una mesura d’aillament que no poguessin exercir la seva feina, tinguessin dret a rebre les
prestacions en efectiu per incapacitat temporal establertes en cas d’accident de treball o malaltia
professional; (v) els treballadors autonoms que haguessin d’aturar la seva activitat professional podrien
sol-licitar la suspensié temporal de les seves cotitzacions a la seguretat social (és a dir, si la seva activitat
s’hagués reduit significativament, es podrien beneficiar d’una disposicié de les seves cotitzacions a la
seguretat social); (vi) disposicié del 100% en el lloguer de locals comercials si ’activitat comercial es va
aturar, disposici6é del 80% si I’activitat empresarial es mantenia en situacié de vigilancia i disposicié del
50% si s’havia de mantenir I’activitat comercial; (vii) possibilitat de sol-licitar I’ajornament o el pagament
fraccionat dels deutes tributaris sense generar interessos de demora; (viii) I'impost anticipat de societats per
al 2020 es calculara aplicant el percentatge del 20% sobre la liquidacié de I'impost de I'any immediatament
anterior (en lloc del 50% ordinari), sent l'import diferit total de 17,3 milions d'euros; (ix) suspensi6 dels
terminis processals i administratius fins al final de la crisi sanitaria; i (x) relaxacié dels requisits d'accés a
la prestacio financera d'atur i ajuts a 'habitatge de lloguer per a les persones que van haver d'afrontar un
empitjorament de la seva situacié economica i social com a conseqiiéncia de la crisi sanitaria.

El 18 d'abril de 2020, el Consell General va aprovar la Llei 5/2020. Aquesta llei regula per primera vegada
a Andorra dos conceptes juridics en dret laboral: (i) la suspensié temporal dels contractes de treball i (ii) la
disposicié del temps treballat. Aquests mecanismes es van regular per tal d’evitar al maxim els
acomiadaments i la destruccié de la xarxa productiva. Garanteixen el pagament del salari minim
interprofessional i, per a salaris més alts, la diferéncia es redueix en un percentatge que augmenta a mesura
que el salari és més alt. El pagament d’aquestes indemnitzacions per als treballadors afectats per una
suspensio temporal dels contractes de treball o una disposicié del temps treballat I’efectuen I’empresari i el
Govern a una taxa del 25% i del 75%, respectivament. Aquesta mesura es podria aplicar fins al 31 de
desembre de 2020, amb un cost estimat de 28,9 milions d'euros.

Algunes altres mesures regulades per aquesta llei van ser: (i) la possibilitat de sol-licitar el pagament ajornat
o fraccionat dels deutes tributaris sense generar interessos de demora s’estén també a les retencions fiscals,
als pagaments fraccionats i a les penalitzacions (és a dir, I’import total dels pagaments fraccionats o
fraccionats dels deutes tributaris mitjancant la Llei 3/2020 i la Llei 5/2020 va ser de 10,3 milions d’euros);
(ii) els treballadors autonoms i els treballadors afectats per una suspensié temporal dels contractes de treball
o una disposicié del temps treballat poden accedir als seus sistemes de pensions privats per obtenir una
quantitat mensual equivalent al salari minim interprofessional sense incorrer en cap tipus de sancid; i (iii)
els treballadors autobnoms amb una disposicié dels seus ingressos en un 50% com a minim poden sol-licitar
una subvencié directa de l'equivalent al salari minim mentre s'apliqui aquesta condicié (és a dir, el cost
d'aquesta mesura va ser de 8,6 milions d'euros).

El 20 de maig de 2020, el Govern va llancar un nou programa mitjancant el qual les empreses i els
treballadors autonoms afectats podien demanar préstecs garantits pel Govern. El Govern també va assumir
els interessos per aquests credits. En aquest cas, es van disposar de 100 milions d’euros per a empreses i
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treballadors autonoms destinats al financament de les despeses segiients: (i) la contribuci6 de I'empresari a
la suspensi6 temporal dels contractes de treball o a la disposicié del temps treballat; (ii) les inversions de
les empreses per atendre els clients per adaptar-se a les noves mesures sanitaries i de distanciament; i (iii)
el refinangcament de préstecs que les empreses ja tenien amb entitats bancaries andorranes.

Les empreses beneficiaries d’aquest programa no poden distribuir dividends mentre els préstecs estiguin
pendents. Des de I’import de 100 milions d’euros disponibles, fins ara s’han concedit 3,2 milions d’euros.
Cal assenyalar que, dels dos programes de préstecs garantits pel Govern, s'han extret efectivament 110
milions d'euros.

El 4 de desembre de 2020, el Govern va aprovar la Llei 16/2020, que va entrar en vigor 1’1 de gener de
2021. Aquesta llei adapta les mesures perque puguin donar suport a totes aquelles empreses i els seus
empleats, aixi com als treballadors autonoms, 1’activitat dels quals, directa o indirectament, es veu afectada
per la pandémia de la COVID-19. La Llei estableix normes per modificar el calendari laboral del personal
i les funcions dels empleats per adaptar-los als requisits dictats per les autoritats competents. El cost
d’aquests mecanismes d’abril a desembre de 2020 va ser de 36,9 milions d’euros (mitjana aproximada
mensual de 4,1 milions d’euros).

La politica monetaria

La politica monetaria durant 1’esclat de la COVID-19 s’ha basat en I’emissi6 de deute pel Govern per tal
d’augmentar la seva capacitat operativa per garantir el subministrament de divises i refinancar el deute
existent.

Fins ara, el Govern ha aprovat quatre emissions de deute en el marc del programa d’emissions nacionals
d’Andorra: (i) emissi6 del 14 d’abril de 2020, de 125 milions d’euros; (ii) emissié del 2 de juny de 2020,
de 125 milions d'euros; (iii) emissio del 10 d’agost de 2020, de 20 milions d’euros; i (iv) suplement i emissio
amb data del 14 d'octubre de 2020 per import de 180 milions d'euros.
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L'ECONOMIA
Visi6 general

El Principat d'Andorra es caracteritza per un fort dinamisme social i econdomic i per l'estabilitat del seu
sistema politic i institucional. L.’economia del Principat d’ Andorra, moderna i en desenvolupament regular,
ha estat marcada en els darrers anys per importants acords de diversos tipus assolits amb els paisos de la
UE i amb importants organismes internacionals.

Evoluci6 del producte interior brut

El PIB d'Andorra va ser relativament resistent als canvis del cicle macroeconomic dels darrers anys, inclosa
la crisi financera mundial del 2008 (amb un PIB nominal que va caure el 2009 i, posteriorment, va tornar
al creixement els anys posteriors).

No obstant aix0, les perspectives economiques per al 2020 han estat totalment influenciades per la
propagaci6é de la pandémia de la COVID-19. En aquesta mesura, el PIB el 2020 va experimentar una
recessio interanual de gairebé -12% en termes reals, una taxa de descens molt superior a la crisi economica
anterior.

(Milions d'euros)

PIB real 2015 2016 2017 2018 2019 2020
PIB real 2.479,7 2.571,7 2.580,6 2.621,6 2.674,5 2.354,7
Variaci6 interanual (y/y-1) 1,4% 3,7% 0,3% 1,6% 2,0% -12,0%
PIB nominal 2015 2016 2017 2018 2019 2020
PIB nominal 2.514.,5 2.616,9 2.655,8 2.725,3 2.818,4 2.507,7
Variaci6 interanual (y/y-1) 2,1% 4.1% 1,5% 2,6% 3,4% -11,0%

El PIB nominal presenta una tendéncia a la recuperacié des del 2019, ja que ha augmentat un 2,6% i un
3,4% durant els darrers dos anys.

Producte interior brut (enfocament del valor afegit brut)

L’estructura econdmica d’Andorra esta dominada principalment pel sector serveis. Les activitats que
dirigeixen aquest sector son les segiients: activitats financeres i d'assegurances, activitats immobiliaries,
activitats cientifiques i técniques, serveis administratius i de suport; comer¢ a l'engros i al detall i reparacié
de vehicles de motor; serveis d’allotjament i alimentacid, transport i emmagatzematge i informacio i
comunicacio.

Per sectors, els més afectats a causa de la COVID-19 han estat els serveis (-8,16%), construccio (-4,9%),
comer¢ a l'engros i al detall (-13,3%), serveis d'allotjament i menjar (-33,6%) que també sén els més
importants de 1’economia. En canvi, la industria (1,1%) i agricultura (1,4%) encara han aconseguit evitar
el descens. Dins dels serveis, el subsector comerg, hostaleria, transport, informacié i comunicacions
presenta la caiguda més gran del VAB (-15,6%) ja que aquestes activitats van ser les més afectades pel
bloqueig i les restriccions al moviment internacional. El descens també va ser fort en els subsectors
financers, immobiliaris, professionals i de serveis tecnics (-6,5%) i més suau en el subsector
administracions publiques, educacid, salut, serveis socials i personals, a causa de la continuitat de la
importancia del sector sanitari durant aquesta pandemia i de la intensa activitat del sector public per fer
front al gran impacte d’aquesta crisi.

La taula segiient recull la contribucié de cada sector a 1’economia del Principat d’Andorra per als anys
indicats:

(Milions d'euros)

Composicié nominal VAB 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Agricultura, Silvicultura i Pesca 12,91 13,66 14,86 14,89 14,73 14,53

Industria i fabricacié (excepte

la construccio) .....oceeveveeeinnennnnn. 121,74 128,75 130,16 134,08 141,27 139,75

ConstrucCiO.....eeuneeinneinaeenannnnns 129,24 136,63 145,92 167,78 188,48 179,34

SEeIVeisS oevuiiiiiiieeie e 1.978,10 2.043,79 2.068,01 2.116,33 2.185,83 1.998,92

Comerg a l'engros i al detall.

Reparaci6 de vehicles de motor; 675,21 710,49 740,84 762,02 780,45 658,31
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(Milions d'euros)

Composicié nominal VAB 2015 2016 2017 2018 2019 2020
serveis d’allotjament i menjar;

transport i emmagatzematge;

informacié i comunicacio.........

Activitats financeres i

d'assegurances; activitats

immobiliaries; activitats

professionals, cientifiques i

tecniques; activitats de serveis

administratius i de suport.......... 840,06 853,30 827,90 831,71 867,62 811,38
Administraci6 publica, defensa,

educacio, salut humana i

activitats de treball social; arts,

entreteniment i recreacio; altres

activitats de serveis; activitats

d'organitzacions i organismes

domestics i extraterritorials ...... 462,82 480,00 499,27 522,59 537,76 529,33
VAB total.............coooeeiiiennnn. 2.241,99 2.322,83 .2358,96 2.433,08 2.530,32 2.332,54
TMPOSLOS weueeeiiiieeeiiieeeiieeeeeiens 246,85 294,04 296,80 292,19 288,10 175,16
PIB TOTAL ... 2.535,12 2.616,86 2.655,76 2.725,27 2.818,42 2.507,69

(% sector)

Composicio sectorial 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Agricultura, Silvicultura i Pesca 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6%
Industria i fabricacio (excepte

la construccio) .....ccevevneineiniannnnn 5,4% 5,5% 5,.5% 5,5% 5,6% 6,0%
ConstrucCiO......oeuveinieiniiinennnn.. 5,8% 5,9% 6,2% 6,9% 7,4% 7,7%
SEeIVeIS covvieiiieiiieeiieeee e 88.,2% 88,0% 87,7% 87,0% 86,4% 85,7%

Comerg a l'engros i al detall.

Reparaci6 de vehicles de motor;

serveis d’allotjament i menjar;

transport i emmagatzematge;

informacié i comunicacio......... 30,1% 30,6% 31,4% 31,3% 30,8% 28.2%
Activitats financeres i

d'assegurances; activitats

immobiliaries; activitats

professionals, cientifiques i

tecniques; activitats de serveis

administratius i de suport.......... 37.5% 36.,7% 35,1% 34.2% 34.3% 34,8%
Administracié publica, defensa,

educacio, salut humana i

activitats de treball social; arts,

entreteniment i recreacio; altres

activitats de serveis; activitats

d'organitzacions i organismes

domestics i extraterritorials ...... 20,6% 20,7% 21,2% 21,5% 21,3% 22,7%
Total..........coooiiiiiiiieeee, 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

La inflacio

El 2020, la inflacié del Principat d’ Andorra ha estat igual al -0,2% (1,0% el 2019), mentre que la inflaci6
basica s’ha mantingut en el 0,7%.

Inflacio del titol: Index de preus al consum

IPC 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Deflactor de preus (IPC)........ 94,1 95,7 97,7 98,7 98,9 98,1 97,6 98,5 100,8 101,5 102,6 102,4
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IPC 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Mitjana anual................c........ 93,2 94,8 97,2 98.6 99.1 99.0 97.9 97.5 100,0 101.,3 102,1 102,3
CPI Variacié interanual (y/y-
1) (CPI) 1.0% 1.7% 2.2% 1,1% 0.2% -0.9% -0,5% 0,9% 2,4% 0.7% 1.0% -0.2%
Variaci6 interanual (y/y-1)
(Mitjana anual) ...................... -1.2% 1.7% 2,6% 1.5% 0,5% -0,1% -1,1% -0.4% 2,6% 1.3% 0,8% 0.3%

Inflacio basica

1PC 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
96,4 96,2 96,4 97,7 98,0 98,5 99,2 99,4 100,4 100,8 101,5 102,1
95,9 95,9 96.4 97.5 98,2 98,6 98,9 99,1 100,0 100.4 101,2 101,8

Inflaci6 basica ..
Mitjana anual....
Variaci6 interanual basica

Y/Y-1) (CD oo 0,3% -0,2% 0,2% 1,4% 0,3% 0,5% 0,7% 0,2% 0,9% 0,4% 0,7% 0,7%
Variaci6 interanual basica

(y/y-1) (Mitjana anual) .......... 0.3% 0,0% 0,4% 1,1% 0.8% 0,4% 0.3% 0.3% 0,9% 0,4% 0,7% 0,7%
Ocupacio

La taxa d’atur va assolir un nivell historic baix durant el primer trimestre del 2020 (1,9%). No obstant aixo,
a causa de la COVID-19, la taxa d’atur va arribar al 2,9%.

Taxa d'atur 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020
- "1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Poblacié

desocupada de 15

a 74 anys .. 1231 1441 1035 1575 939 767 523 805 679 916 745 460 859 637 643 1174 912 1409 1617 1538
Taxa d'atur 28% 3,3% 24% 3,6% 2,1% 18% 12% 18% 15% 20% 16% 1,0% 18% 14% 14% 25% 19% 3,0% 33% 32%

La COVID-19 també va afectar fortament 1’atur per termini. En aquesta mesura, es va assolir la taxa d'atur
a curt termini 92,4% i atur de llarga durada assolit 7,6% el 2020.

Atur per termini 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020

27.9% 27,1% 29,0% 28,7% 28,4% 24,9% 24.2% 25,0% 29,6% 26,2% 25,5% 30,1% 27.6% 22,5% 23,5% 21,2% 12,4% 8,7% 5.5% 3,.8%

L'atur registrat al Principat d'Andorra durant la pandemia va assolir nivells invisibles des que es disposen
de registres historics. Tot i aix0, durant el 2020 i el comencgament del 2021 ha anat disminuint gradualment.

12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 [ 12 1
Atur registrat 2012 2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021

881 1020 800 826 567 585 404 541 301 413 300 379 379 443 390 1456 1160 1264

Atur registra
Beneficiaris de I’atur no
contributiu .................. 125 136 85 114 56 43 41 65 28 29 22 9 13 20 25 46 98 104

Salaris i sous

Andorra té una politica de salari minim. A partir del 2021, el salari minim a Andorra era de 1.121,47 € al
mes. El salari minim per hora és de 6,47 €.

Salaris i sous 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Salaris i sous ... 974,2 953,1 930,9 888,7 866,9 896,5 884.,8 939.8 965.8 10213 1053,7 1039,0
Variaci6 interanual (y/y-1) -0,8% -2.2% -2,3% -4,5% -2,4% 3.4% -1,3% 6.2% 2.8% 5.7% 3.2% -1.4%

Infraestructures
Carreteres i Ferrocarrils

Andorra té una xarxa de carreteres, amb una longitud total de 269 km, dels quals 198 km estan pavimentats,
deixant 71 km de carretera sense asfaltar. La carretera principal cap al nord (Franga) passa pel port
d’Envalira, que fa 2.409 metres d’al¢ada, pero, tot i aixi, esta obert tot I’any, ja que també té un tinel. Les
dues carreteres principals d'Andorra la Vella sén la CG-1 fins a la frontera espanyola i la CG-2 fins a la
frontera amb Franca a través del tinel d'Envalira, a prop del Pas de la Casa.

Altres carreteres principals d'Andorra la Vella sén la CG-3 i la CG-4 cap a Arcalis i Pal, respectivament.
Les carreteres i senders secundaris també creuen la frontera, perd de vegades es tanquen a 1’hivern a causa
de la intensitat de la neu.

Els serveis d'autobuis cobreixen totes les arees metropolitanes i moltes comunitats rurals, amb serveis a la
majoria de rutes principals que circulen cada hora o amb més frequéncia durant els horaris maxims de
viatge. Hi ha serveis freqiients d’autobusos de llarga distancia des d’ Andorra fins a I’aeroport de Barcelona
i Barcelona, i també a Tolosa i a 1’aeroport de Tolosa de Llenguadoc, en cada cas trigant aproximadament
tres hores. Les rutes d'autobus també serveixen per 1'aeroport de Girona i Portugal per Lleida. Els serveis
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d’autobts s6n gestionats majoritariament per empreses privades, perd alguns locals sén gestionats pel
govern.

Andorra no té ferrocarrils, tot i que la linia que connecta Latour-de-Carol i Tolosa de Llenguadoc, que al
seu torn connecta amb els TGV francesos a Tolosa, transcorre a menys de dos quilometres de la frontera
andorrana. Una estacié de Francga esta connectada amb autobis a Andorra la Vella - L'Hospitalet-pres-
I'"Andorre (servida per la SNCF). Un servei d’autobus solia anar fins a Latour-de-Carol, servit per la linia
de SNCF a Tolosa i la linia d’Espanya (RENFE) a Barcelona.

Aeroport d'Andorra - La Seu

Aeroport d'Andorra - La Seu és un aeroport public propietat de la Generalitat de Catalunya que acull vols
d'aviaci6 general i comercials. Es troba al municipi de Montferrer i Castellbo a Catalunya, a I’est d’Espanya,
i dona servei a la ciutat de la Seu d’Urgell i Andorra, que es troba a 12 km al nord de 1’aeroport. L'aeroport
té una pista curta que limita la mida de 1'avié i la distancia a les destinacions.

Telecomunicacions

El sistema telefonic d’ Andorra, inclos el mobil, les dades i Internet, és operat exclusivament per 1’empresa
nacional de telecomunicacions andorrana, Andorra Telecom, anteriorment coneguda com a Servei de
Telecomunicacions d’Andorra (STA), que opera amb la marca SOM. La mateixa empresa també
s’encarrega de gestionar la infraestructura técnica i les xarxes de difusié nacionals de radio i televisio, tant
analogiques com digitals.

Els serveis de televisié son prestats al Principat d”’ Andorra per Televisié Digital Terrestre ("TDT"), que a
més d’emetre 1’Gnic canal andorra, emet canals des d’Espanya i Franca.

L'accés a Internet només esta disponible a través de la companyia telefonica nacional, SOM (anteriorment
STA). L’accés es va proporcionar per primera vegada a la decada de 1990 mitjangant una connexio
telefonica, pero des d’aleshores s’ha substituit principalment a tot el pais per ADSL a una velocitat fixa de
2 Mbit/ s i, a les arees metropolitanes del pais, per fibra fins a casa a una velocitat fixa de 700 Mbit / s.

Utilitats

Forces Electriques d'Andorra ("FEDA") és la principal empresa encarregada del subministrament electric
d’Andorra. El seu predecessor directe era les Forces Hidroelectriques d'Andorra ("FHASA"),
nacionalitzada el 1988 pel Consell General i convertida en FEDA.

Atencioé sanitaria

Andorra té un sistema sanitari comparable al sistema de Franca. L.’Organitzacié Mundial de la Salut va
qualificar el sistema sanitari universal d’Andorra com el nimero 4 del mén.

Hi ha diverses entitats que regeixen el sector sanitari andorra: el Consell General, el SAAS (Servei Nacional
de Salut), el Ministeri de Sanitat i Benestar i la CASS (Oficina de la Seguretat Social).

Per ser cobert per la CASS, I’ens public que gestiona el sistema de seguretat social, s’ha de contractar un
resident o una empresa privada. Aixo vol dir que CASS cobreix els expatriats amb permisos de residéncia
activa i les seves families. La quantitat que aporten les persones a aquest sistema depen del seu salari. Els
empleats paguen fins al 6,5% del seu salari i els empresaris han de contribuir amb un altre 15,5%. Es
important tenir en compte que els nous empleats que treballen per a una empresa andorrana han de registrar-
se a CASS.

El sistema sanitari universal de la CASS cobreix el 75% de tots els costos medics ambulatoris (incloses les
receptes mediques i les visites als metges), el 90% de les taxes hospitalaries i el 100% de les lesions laborals.
Els expatriats amb permis de resideéncia passiva i els turistes no estan coberts per aquest sistema sanitari i
han de tenir una asseguranca medica privada. Andorra disposa d’una amplia xarxa d’assegurances per triar,
que ofereix una amplia gamma d’assegurances privades personalitzades.

L’hospital de primera linia d’Andorra, I’Hospital Nostra Senyora de Meritxell, esta equipat amb
equipament medic d’dltima generacié i compta amb especialistes que han completat la seva formacié
medica a I’estranger (principalment a Franca i Espanya). L'hospital té la capacitat de traslladar pacients que
ho necessiten a hospitals a 1'estranger amb ambulancia o helicopter. Andorra també disposa de nombrosos
centres medics i consultoris privats especialitzats que es poden trobar a tot el pais.

A més, Andorra compta amb una gran xarxa de metges que gestionen les seves consultes privades a tot el
pais. Aquestes practiques privades s’especialitzen en molts camps diferents, com 1’assisténcia a la llar, la
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dermatologia, 1’odontologia, etc. Es parlen diversos idiomes per atendre les necessitats dels pacients. La
CASS proporciona una llista dels centres medics i hospitalaris d'Andorra.

Andorra té una de les ratios de farmacies per capita més altes d’Europa. Els farmaceutics poden vendre
receptes mediques estrangeres aprovades de determinades empreses farmaceutiques que han estat
aprovades pel Ministeri de Salut i Benestar.

Proteccio social

La protecci6 social esta recollida a la Constitucio, ja que es respecta el dret a la proteccié de la salut i a
rebre serveis relatius a les necessitats personals. En tots els casos, el Principat d’Andorra té la finalitat de
garantir un sistema de protecci6 social.

El 2020 la despesa publica en proteccio social a Andorra va ascendir a 229,95 milions d'euros (un augment
de 12% respecte al 2019). Aixo inclou la despesa en protecci6 social de les llars i de les persones, financada
per I’Administracié central i el Fons andorra de seguretat social ("CASS") mitjancant les prestacions, el
reemborsament de les persones del sector general, el sector de la jubilaci6 i el Fons de reserva de jubilacié.
El 2020 la despesa publica en proteccié social va augmentar 12% el 2020 en comparacié amb el 2019 a
causa de la COVID-19.

L’augment de les despeses s’explica principalment per les prestacions per malaltia i invalidesa, que van
augmentar en 16,5%, i per beneficis per a la gent gran que van augmentar en 8,3% respecte al 2020.

Compte de malaltia i discapacitat per a 34,5% de la despesa total i de la gent gran 47,5%.

Les prestacions d’atur involuntaries durant el 2020 es van concedir a un total de 290 habitatges, un augment
del 199% respecte al 2019, amb un import mitja per habitatge de 3.119,85€. L’import total proporcionat va
ser de 904.755,89, 165,8% més que el 2019. Dels tipus de llars que van rebre subvencions, la majoria de
subvencions corresponen a llars unipersonals (113 llars; 39% de I'import concedit per a subvencions) i llars
nuclears (57 llars; 19,7% de I’import atorgat). En el cas de les prestacions per fill a carrec, el nombre de
sol-licituds favorables el 2020 va ser de 595. L’import total pagat va ser de 1.336.479,6 €, que representa
un augment de 2,7% respecte a l'any anterior.

Turisme

L’activitat economica al Principat d’Andorra s’orienta principalment cap als serveis, com en el cas de la
resta d’economies europees. El turisme i el comer¢ constitueixen la base de I’economia del Principat
d’ Andorra. El turisme es diversifica cada vegada més segons les consideracions estacionals i representa uns
8 milions de visitants anuals.

El Principat d’Andorra té tres arees dedicades als esports d’hivern: Grandvalira, Vallnord i Naturlandia,
que ofereixen practicament tots els esports de neu, amb 318 quilometres de pistes d’esqui i un total de 3.075
hectarees d’esqui. Les zones de Grandvalira i Vallnord tenen la major concentracié d’esquis per metre
quadrat del mén, amb capacitat per desplacar-se més de 156.000 persones per hora.

Durant I’estiu, les zones d’esqui s’adapten per oferir als visitants una amplia gamma d’activitats: golf,
karting, escoles tematiques, circuits de BTT, parcs familiars, vols en helicopter, etc. A més, els visitants
poden anar al Madriu -La vall de Perafita-Claror (que representa prop del 10% de la superficie terrestre),
declarada Paisatge Patrimoni Mundial de la UNESCO el 2004, categoria a la qual només pertanyen 84
paisatges a tot el mon.
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5 de maig del 2021

Balang¢a de pagaments, metodologia BPM6

Nom del pais:
Moneda:

Escala:

BCA_BP6_EUR
BXCA_BP6_EUR
BMCA_BP6_EUR
BGS_BP6_EUR
BXGS_BP6_EUR
BMGS_BP6_EUR
BIP_BP6_EUR
BXIP_BP6_EUR
BMIP_BP6_EUR
BIS_BP6_EUR
BXIS_BP6_EUR
BMIS_BP6_EUR
BK_BP6_EUR
BK_CD_BP6_EUR
BK_DB_BP6_EUR

BACK_BP6_EUR

BF_BP6_EUR
BFD_BP6_EUR
BFDA_BP6_EUR
BFDL_BP6_EUR
BFP_BP6_EUR
BFPA_BP6_EUR
BFPL_BP6_EUR

BFF_BP6_EUR
BFFA_BP6_EUR
BFFL_BP6_EUR
BFO_BP6_EUR
BFOA_BP6_EUR
BFOL_BP6_EUR
BFOE_BP6_EUR
BFOAE_BP6_EUR
BFOLE_BP6_EUR

99/134

Andorra
Euro
Milions
Indicador
2019
COMPLE COMTENT. ettt eaeae 507,61
[ =T [ PPN 2637,35
DI DT ettt 2129,74
27T N Y=Y o V2= PP 270,48
[ =Te [ PP PPPTY 2085,71
D T=T oY | P PP PTSPPRUPR PRI 1815,23
INGreSSOS PriMMATiS covuiniii ittt ettt e e e e enaees 274,42
[ /=T 1§ PSP PPN 511,02
DIEDIE .ttt 236,61
INEreSSOS SECUNUANIS 1euiuiiiiiiiei ettt et e e e e enaees -37,29
[ =T L PP PPN 40,62
DI DT ettt 77,91
Compte de Capital. ..o 0,25
[ =Te [ PPN 0,31
D 2=] oY SRR PT PR UPR PSP 0,06
Préstecs nets (+) / préstecs nets (-) (saldo del compte corrent
T del CaPItal) ... 507,86
Compte financer
Préstecs nets (+) / préstecs nets (-) (saldo del compte
LT =T g Lot <Y o USRS 509,24
[ NVZ=T gy o Mo Yot o= LR -286,12
Adquisicid neta d’actius financers .......ccovviiiiiiiiiiiiiiie e 91,04
Contraccio Neta de PasSIUS ciuciuiiuiiiiiiiieiieieeei e eans 377,16
[ IVZ=T S To N =T g W or=1 o =1 - [T UURUTUPR 83,75
Adquisicid neta d’actius financers .......ccocoviiiiiiiiiiiiiiie e 73,37
Contraccio Neta de PasSIUS ..c.uiiuiiiieiiiii et -10,38
Derivats financers (diferents de les reserves) i opcions sobre
accions dels emMPleats ..o
Adquisicié neta d’actius financers ..........ccccccooiiiiiiiiin
Contraccio Neta de PASSIUS ..euuiiuiiiieiieieeieeee e e e eeaeans
UNa altra iNVersSiO ... ot e e e 711,60
Adquisicid neta d’actius financers .......ccoveiiiiiiiiiiiiiiiieeean 169,29
Contraccio Neta de PasSIUS ..c.uiiuiiiiiiiiiie e -542,31
ALreS rECUISOS PrOPIS wuveuieneiiieiieeieeieeieeeeeeeaneeeeeeeeeeaeanenaaanns 0,36
Adquisicié neta d’actius financers ......c..cooieiiiiiiiiiii s 0,36
Contraccio Neta de PAasSIUS ..cuuiiuiiiiiiiiii e e e e
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BFOCD_BP6_EUR Moneda i diPOSIS ......ovueiiiiiiiiciiccc e 229,92
BFOCDA_BP6_EUR Adquisicid neta d’actius finanCers ......ccccevvvveviecieeiniieeeeieee 98,36
BFOCDL_BP6_EUR Contraccio Neta de PasSIUS v.ueveveiieeeeriiieeiieee e e seae e -131,56
BFOLN_BP6_EUR PrESTECS. ..ttt 480,88
BFOLNA_BP6_EUR Adquisicio neta d’actius financers .........cccceeveeiieniennieeneeee 65,87
BFOLNL_BP6_EUR Contraccid Neta de PASSIUS .....cevveereeeriiiiieeiee e -415,01
BFOLNPC_BP6_EUR Assegurances, pensions i sistemes de garantia normalitzada .. 1,06
BFOLNPCA_BP6_EUR Adquisicio neta d’actius finanCers .........cocceeviveiieeiieeieeeieeene 4,71
BFOLNPCL_BP6_EUR Contraccio Neta de PaSSIUS ..eveeireeeeeriree s ee e e 3,65
BFOT_BP6_EUR Credit comercial i Destretes ......ocvvevcieeiviieeeiiiee e

BFOTA_BP6_EUR Adquisicid neta d’actius fiNANCErs ......c.eevveveviiieeeeriiee e

BFOTL_BP6_EUR Contraccio Neta de PasSIUS v.uveeviveeeeriiieeeeiiee e e esieeeeeae e

BFOR_BP6_EUR Altres comptes a cobrar / Pagar ......c.coceeeeereneeieeneneneeeseees -0,61
BFORA_BP6_EUR Adquisicio neta d’actius financers .........ccccevveeiienieineesieeene

BFORPL_BP6_EUR Contraccié neta de passius 0,61
BFOLSDR_BP6_EUR Drets especials de cobrament (contraccié neta de passius).....

BFRA_BP6_EUR Actius de reserva ...

BOP_BP6_EUR Errors i omissions de la xarxa 1,37

Comerg exterior

EXPORTACIONS PER PAIS EN VALOR Distribucié
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Series periodiques ANUALMENT. 2019 2020 2019 2020
Valor de les exportacions. Destinat a I’Afganistan. Codi 004 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Albania. Codi 008 326,91 10.018,00 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Alemanya. Codi 276 1.146.973,15 2.596.726,69 1,0% 1,8%
Valor de les exportacions. Destinat a Algéria. Codi 012 22.500,00 942.773,00 0,0% 0,7%
Valor de les exportacions. Destinat a Angola. Codi 024 1.132,42 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Anguilla. Codi 660 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Antigua i Barbuda. Codi
028 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a les Antilles Holandeses.
Codi 530 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a I’Arabia Saudita. Codi
682 52.281,30 67.983,56 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a I’Argentina. Codi 032 36.439,63 1.311.974,39 0,0% 0,9%
Valor de les exportacions. Destinat a Arménia. Codi 051 1.514,07 414,26 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Aruba. Codi 533 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Australia. Codi 036 326.528,33 196.584,25 0,3% 0,1%
Valor de les exportacions. Destinat a Austria. Codi 040 67.694,69 125.343,00 0,1% 0,1%
Valor de les exportacions. Destinat a Azerbaidjan. Codi 031 7.133,31 4.351,79 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a les Bahames. Codi 044 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Bahrain. Codi 048 5.084,12 6.766,05 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Bangladesh. Codi 050 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Barbados. Codi 052 0 302,7 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Bélgica. Codi 056 637.946,01 578.325,89 0,6% 0,4%
Valor de les exportacions. Destinat a Belize. Codi 084 0 0 0,0% 0,0%
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Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
070

Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
(Republica). Codi 140

Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
Codi 274

Valor de les exportacions.
336

Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
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Destinat a Benin. Codi 204
Destinat a les Bermudes. Codi 060
Destinat a Bhutan. Codi 064
Destinat a Bielorussia. Codi 112
Destinat a Bolivia. Codi 068

Destinat a Bosnia Hercegovina. Codi

Destinat a Bostwana. Codi 072
Destinat al Brasil. Codi 076
Destinat a Brunei. Codi 096
Destinat a Bulgaria. Codi 100
Destinat a Burkina Faso. Codi 854
Destinat a Burundi. Codi 108
Destinat a Cambodja. Codi 116
Destinat al Camerun. Codi 120
Destinat al Canada. Codi 124
Destinat a Cap Verd. Codi 132

Destinat a I’Africa Central

Destinat a Ceuta. Codi 900

Destinat a Jerico - Franja de Gaza.

Destinat a la Ciutat del Vatica. Codi

Destinat a Colombia. Codi 170
Destinat a les Comores. Codi 174

Destinat al Congo (Republica

Democratica del). Codi 180

Valor de les exportacions.
178

Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
Codi 214

Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
Codi 784

Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.

Destinat al Congo (Republica). Codi

Destinat a Corea del Nord. Codi 408
Destinat a Corea del Sud. Codi 410
Destinat a Costa d’lvori. Codi 384
Destinat a Costa Rica. Codi 188
Destinat a Croacia. Codi 191
Destinat a Cuba. Codi 192

Destinat a Dinamarca. Codi 208
Destinat a Djibouti. Codi 262
Destinat a dominicans. Codi 212

Destinat a la Republica Dominicana.

Destinat als EUA. Codi 840
Destinat a Egipte. Codi 818
Destinat a El Salvador. Codi 222

Destinat als Emirats Arabs Units.

Destinat a I'Equador. Codi 218
Destinat a Eritrea. Codi 232

55.822,85
0

115

0
24.284,42
740,97
19.892,28
3.525,00
0
99.813,26
0
70.208,42
0

0
73.394,20

0
224.301,56
4.868,82

150

0
116.124,98
0

4.022,00
6.369,16

0
11.228,88
0

0

10.000,00
2.001.663,19
7.543,83
785.771,87

1.021.368,85
104
0
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17.155,00
0

549

0
23.136,73
364,76
26.516,27
1.260,00
0
34.916,68
0
124.652,98
0

0
5.728,59
0

32

12.361,00
200
95.670,29
0
12.081,00
5.981,87
1.834,64
26.511,39
33

0

5.156,10
2.288.096,90
1.359,00
552.619,43

502.023,32
0
0

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,1%
0,0%

0,0%
0,1%

0,0%

0,0%
0,2%
0,0%

0,0%

0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
1,8%
0,0%
0,7%

0,9%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%

0,0%
0,0%

0,0%

0,0%
0,0%
0,0%

0,0%

0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
1,6%
0,0%
0,4%

0,4%
0,0%
0,0%
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Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
226

Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
238

Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
Nord. Codi 580

Valor de les exportacions.
584

Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
690

Valor de les exportacions.
Codi 796

Valor de les exportacions.
Britaniques. Codi 092

Valor de les exportacions.

Butlleti Oficial del
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Destinat a Eslovaquia. Codi 703
Destinat a Eslovenia. Codi 705
Destinat a Espanya. Codi 724
Destinat a Estonia. Codi 233
Destinat a Etiopia. Codi 231
Destinat a Fiji. Codi 242

Destinat a Filipines. Codi 608
Destinat a Finlandia. Codi 246
Destinat a Franga. Codi 250
Destinat a Gabon. Codi 266
Destinat a Gambia. Codi 270
Destinat a Georgia. Codi 268
Destinat a Ghana. Codi 288
Destinat a Gibraltar. Codi 292
Destinat a Gran Bretanya. Codi 826
Destinat a Greécia. Codi 300
Destinat a Granada. Codi 308
Destinat a Groenlandia. Codi 304
Destinat a Guatemala. Codi 320
Destinat a Guinea Bissau. Codi 624

Destinat a Guinea Equatorial. Codi

Destinat a Guinea. Codi 324
Destinat a Guyana. Codi 328
Destinat a Haiti. Codi 332

Destinat a Holanda. Codi 528
Destinat a Hondures. Codi 340
Destinat a Hong Kong. Codi 344
Destinat a Hongria. Codi 348
Destinat al lemen. Codi 887
Destinat a les illes Aland. Codi 248
Destinat a les Illes Caiman. Codi 136

Destinat a les Illes Malvines. Codi

Destinat a les illes Feroe. Codi 234

Destinat a les llles Mariannes del

Destinat a les llles Marshall. Codi

Destinat a les llles Norfolk. Codi 574
Destinat a les llles Salomé. Codi 090

Destinat a les illes Seychelles. Codi

Destinat a les llles Turks i Caicos.

Destinat a les llles Verges

Destinat a les llles Verges dels EUA.

11.718,48
1.804,85
70.973.850,19
13.517,49

0

0

2.752,38
8.759,68
12.579.721,75
0

0

2.454,86
635,46

0
1.792.308,61
4.683,99

0

0

109.439,14

0

o O o o

2.924.126,11
310.898,26
2.339.335,66
97.058,35

0

0

0
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2.183,28
24.420,04
99.834.268,60
10.812,92

0

0

4.903,84
34.773,75
13.943.533,43
3100,00

0

1.521,29
501,44

569,99
669.570,62
7.714,73

0

0

146.090,06

0

0

0

15.158,54

0
2.016.779,89
293.241,79
1.465.868,70
24.254,91

0

0

0

0,0%
0,0%
62,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
11,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
1,6%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
2,6%
0,3%
2,1%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%

0,0%

0,0%
0,0%
0,0%

0,0%

0,0%

0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
69,9%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
9,8%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,5%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
1,4%
0,2%
1,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%

0,0%

0,0%
0,0%
0,0%

0,0%

0,0%

0,0%
0,0%
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Codi 850

Valor de les exportacions.

Codi 876

Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.

Federal). Codi 891

Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.
Valor de les exportacions.

Valor de les exportacions.
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Destinat a les llles Wallis i Futuna.

Destinat a I'india. Codi 356
Destinat a Indonesia. Codi 360
Destinat a Iran. Codi 364
Destinat a I'lraq. Codi 368
Destinat a Irlanda. Codi 372
Destinat a Islandia. Codi 352
Destinat a Israel. Codi 376
Destinat a Italia. Codi 380

Destinat a lugoslavia (Republica

Destinat a Jamaica. Codi 388
Destinat al Japé. Codi 392
Destinat a Jordania. Codi 400
Destinat a Kazakhstan. Codi 398
Destinat a Kenya. Codi 404
Destinat al Kirguizistan. Codi 417
Destinat a Kiribati. Codi 296
Destinat a Kuwait. Codi 414
Destinat a Laos. Codi 418
Destinat a Lesotho. Codi 426
Destinat a Letonia. Codi 428
Destinat al Liban. Codi 422
Destinat a Libéria. Codi 430
Destinat a Libia. Codi 434
Destinat a Liechtenstein. Codi 438
Destinat a Lituania. Codi 440
Destinat a Luxemburg. Codi 442
Destinat a Macau. Codi 446
Destinat a Macedonia. Codi 807
Destinat a Madagascar. Codi 450
Destinat a Malaisia. Codi 458
Destinat a Malawi. Codi 454
Destinat a les Maldives. Codi 462
Destinat a Mali. Codi 466
Destinat a Malta. Codi 470
Destinat al marroqui. Codi 504
Destinat a Maurici. Codi 480
Destinat a Mauritania. Codi 478
Destinat a Mayotte. Codi 175
Destinat a Melilla. Codi 901
Destinat a Méxic. Codi 484
Destinat a Micronesia. Codi 583
Destinat a Mogambic. Codi 508
Destinat a Moldavia. Codi 498

0

18.109,25
3.660,84

0

504,9
13.006,18
1.543,34
249.828,20
1.669.710,27

53.477,05
0
198.588,49
197.083,73
4.094,68

0

136,18

0
130.792,02
446,82

0
209.599,23
559.455,38
0

291,92

0

1.321,23
15.899,89
11.437,35
23

0
10.626,32
0

312,77

0

2.248,74
4.046,10

0

0

0

0
166.814,57
0

0
17.408,35
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0
1.356,39

7

0

5.137,01
72.425,04
1.191,76
200.500,73
1.309.348,11

83.939,18
112,85
245.756,18
240.419,52
3.171,27

0

138,48

0
79.538,20
255

0
284.973,43
288.205,59
0

8.000,00
219,12
2.668,23
89.788,86
6.550,40
25,98
152.000,00
6.224,74

0

0

0

2.373,87
1.272,68

8

0

375

0
161.731,57
0

0
22.221,61

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,2%
1,5%

0,0%
0,0%
0,2%
0,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,2%
0,5%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,1%
0,9%

0,1%
0,0%
0,2%
0,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,2%
0,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%
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Valor de les exportacions. Destinat a Mongolia. Codi 496 835,84 1.043,87 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Montserrat. Codi 500 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Myanmar. Codi 104 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Namibia. Codi 516 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Nauru. Codi 520 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al Nepal. Codi 524 50 400 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Nicaragua. Codi 558 60 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al Niger. Codi 562 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Nigéria. Codi 566 1.027,07 285,29 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Noruega. Codi 578 3.358.798,38 4,137.177,56 3,0% 2,9%
Valor de les exportacions. Destinat a Nova Caledonia. Codi

540 80,5 33,8 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Nova Zelanda. Codi 554 14.658,23 5.655,23 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Oceania Americana. Codi

907 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Oceania australiana.

Codi 902 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Nova Zelanda Oceania.

Codi 909 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Oman. Codi 512 1.397,71 1.408,11 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al Pakistan. Codi 586 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Palau. Codi 585 0 22 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Panama. Codi 591 3.265,96 21.589,20 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Papua Nova Guinea. Codi

598 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al Paraguai. Codi 600 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al Pert. Codi 604 820,43 637 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Pitcairn. Codi 612 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a la Polinésia Francesa.

Codi 258 69,5 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Polonia. Codi 616 18.501,89 64.286,17 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Portugal. Codi 620 89.146,97 218.466,25 0,1% 0,2%
Valor de les exportacions. Destinat a Puerto Rico. Codi 630 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Qatar. Codi 634 28.026,73 34.137,41 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a les regions polars. Codi

908 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a la Reunié. Codi 638 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Romania. Codi 642 155.840,50 96.993,61 0,1% 0,1%
Valor de les exportacions. Destinat a Russia. Codi 643 267.697,34 206.094,73 0,2% 0,1%
Valor de les exportacions. Destinat a Rwanda. Codi 646 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al Sahara Occidental. Codi

732 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Sant Cristofol i Nevis.

Codi 659 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Santa Llucia. Codi 662 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Samoa. Codi 882 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a San Marino. Codi 674 179.758,80 17.222,40 0,2% 0,0%
Valor de les exportacions. Destina a Sant Pere i Miquel6. Codi

666 0 0 0,0% 0,0%
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Valor de les exportacions.

Destinat a Sant Viceng i les

Grenadines. Codi 670 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Santa Helena. Codi 654 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Santo Tomé i Princep.

Codi 678 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al Senegal. Codi 686 0 181.469,97 0,0% 0,1%
Valor de les exportacions. Destinat a Sierra Leone. Codi 694 258,56 163,64 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Singapur. Codi 702 430.165,25 25.853,89 0,4% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Siria. Codi 760 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Somalia. Codi 706 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Sri Lanka. Codi 144 0 4 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a la Republica de Sud-

africa. Codi 710 10.219,40 2.704,34 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al Sudan. Codi 736 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Suécia. Codi 752 30.834,35 70.715,40 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Suissa. Codi 756 185.081,88 1.216.873,64 0,2% 0,9%
Valor de les exportacions. Destinat a Surinam. Codi 740 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Swazilandia. Codi 748 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al Tadjikistan. Codi 762 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Tailandia. Codi 764 7.436,04 4.061,10 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Taiwan. Codi 905 19.581,63 25.632,99 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Tanzania. Codi 834 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al territori britanic (ocea

indic). Codi 903 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Timor. Codi 626 0 57 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Togo. Codi 768 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Tonga. Codi 776 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Trinitat. Codi 780 0 280 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Tunisia. Codi 788 0 12.818,18 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Turkmenistan. Codi 795 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Turquia. Codi 792 2.692,39 2.677,45 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a les Illes Tuvalu. Codi 798 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat al Txad. Codi 148 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a la Republica Txeca. Codi

203 45.378,92 28.602,69 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Ucraina. Codi 804 5.405,01 14.841,66 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Uganda. Codi 800 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a I’'Uruguai. Codi 858 172 752,4 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Uzbekistan. Codi 860 25.186,35 1.378,51 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Vanuatu. Codi 548 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Veneguela. Codi 862 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Vietnam. Codi 704 1.964,49 13.219,08 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Xile. Codi 152 46.894,40 4.196,70 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a la Xina. Codi 156 706.542,61 211.517,61 0,6% 0,1%
Valor de les exportacions. Destinat a Xipre. Codi 196 4.473,32 4.677,81 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Zambia. Codi 894 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Zimbabwe. Codi 716 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Destinat a Altres 0 814.839,81 0,0% 0,6%
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Valor de les exportacions. Destinat a Desconegut

Valor de les exportacions totals

Periode: 01/01/2019 a 01/02/2020

Font: Ministeri d'Hisenda / Departament de Duanes

Unitat: euros

Assignatura: COMERGC EXTERIOR
Subcategoria: EXPORTACIONS
Divisions: EXPORTACIONS PER PAIS EN VALOR

VALOR D'IMPORTACIONS

PER PAIS

Series periodiques ANUALMENT.

Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.

Valor de les importacions.
530

Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.

Valor de les importacions.
070

Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.

Valor de les importacions.

Origen Afganistan. Codi 004
Origen Albania. Codi 008

Origen Alemanya. Codi 276

Origen Algeria. Codi 012

Origen Angola. Codi 024

Origen Anguilla. Codi 660

Origen Antigua i Barbuda. Codi 028

Origen Antilles holandeses. Codi

Origen Arabia Saudita. Codi 682
Origen Argentina. Codi 032
Origen Armenia. Codi 051
Origen Aruba. Codi 533
Origen Australia. Codi 036
Origen Austria. Codi 040
Origen Azerbaidjan. Codi 031
Origen Bahames. Codi 044
Origen Bahrain. Codi 048
Origen Bangladesh. Codi 050
Origen Barbados. Codi 052
Origen Beélgica. Codi 056
Origen Belize. Codi 084
Origen Benin. Codi 204
Origen Bermuda. Codi 060
Origen Bhutan. Codi 064
Origen Bielorussia. Codi 112
Origen Bolivia. Codi 068

Origen Bosnia Hercegovina. Codi

Origen Bostwana. Codi 072
Origen Brasil. Codi 076
Origen Brunei. Codi 096
Origen Bulgaria. Codi 100
Origen Burkina Faso. Codi 854

6.592.291,03
113.795.045,82

2019
420,99
42.387,80
54.807.954,14
0

0
0
0

0
2.111,77
7.137,82

106.104,95

0

31.427,00
6.343.852,61
0

0

6.870,21
4.821.444,43
11.217,16
4.143.055,62
0

0

0

0

3.336,18
3.389,18

150.400,68
0
88.251,45
1.183,24
822.007,67
0
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4.079.297,86
142.871.204,25

2020
1.093,23
26.229,55
45.135.897,82
18.890,06
0
0
0

0
2.421,43
42.770,09
57.139,54

0

53.423,17
3.647.943,43
0

0

1.149,13
3.330.736,94
68.771,25
5.165.798,25
0

0

1.031,10

0

1.468,59
566,48

163.587,10
0
12.389,35
7.262,38
268.524,94
0

5,
100,

8%
0%

Distribucié

2019

0,0%
0,0%
4,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,5%
0,0%
0,0%
0,0%
0,3%
0,0%
0,3%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%

2,
100,

2020

9%
0%

0,0%
0,0%
3,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,3%
0,0%
0,0%
0,0%
0,3%
0,0%
0,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
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Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.

Valor de les importacions.
Codi 140

Valor de les importacions.

Valor de les importacions.
Codi 274

Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.

Valor de les importacions.

Democratica de). Codi 180

Valor de les importacions.
178

Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.

Valor de les importacions.
214

Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.

Valor de les importacions.
784

Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.
Valor de les importacions.

Valor de les importacions.
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Origen Burundi. Codi 108
Origen Cambodja. Codi 116
Origen Camerun. Codi 120
Origen Canada. Codi 124
Origen Cap Verd. Codi 132

Origen centreafrica (Republica).

Origen Ceuta. Codi 900

Origen Jericé - Franja de Gaza.

Origen Ciutat del Vatica. Codi 336
Origen Colombia. Codi 170
Origen Comores. Codi 174
Origen Congo (Republica

Origen Congo (Republica). Codi

Origen Corea del Nord. Codi 408
Origen Corea del Sud. Codi 410
Origen Costa d’lvori. Codi 384
Origen Costa Rica. Codi 188
Origen Croacia. Codi 191

Origen Cuba. Codi 192

Origen Dinamarca. Codi 208
Origen Djibouti. Codi 262
Origen dominica. Codi 212

Origen Republica Dominicana. Codi

Origen EUA. Codi 840

Origen Egipte. Codi 818

Origen El Salvador. Codi 222
Origen Emirats Arabs Units. Codi

Origen Equador. Codi 218
Origen Eritrea. Codi 232
Origen Eslovaquia. Codi 703
Origen Eslovenia. Codi 705
Origen Espanya. Codi 724
Origen Estonia. Codi 233
Origen Etiopia. Codi 231
Origen Fiji. Codi 242
Origen Filipines. Codi 608
Origen Finlandia. Codi 246
Origen Franga. Codi 250
Origen Gabon. Codi 266
Origen Gambia. Codi 270
Origen Georgia. Codi 268
Origen Ghana. Codi 288

4.403,98
1.615.256,49
0

662.677,81
0

0
0
248.971,93
0

965,2
874,32
2.311.168,36
125,71
14.922,15
190.408,69
2.016.299,52
1.276.758,32
0

3.139,67

392.147,80
9.623.757,82
216.691,78
11.263,37

361.045,75

0

17.970,46
399.829,35
196.419,88
886.115.782,71
37.176,54
87,99

3.697,95
233.244,83
791.318,15
166.580.572,60
0

0

7.538,43
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10.405,52
910.991,14
647,1
407.946,63
193,96

1.930,00
0

0
0
67.845,63
0

1.603,43
106,1
1.650.629,53
125,34
24.507,70
82.944,56
1.918.512,66
963.060,41
0

4.432,85

355.554,56
11.468.754,64
180.001,04
2.905,70

161.013,89
328,19
14.696,74
292.210,76
89.360,08
951.035.234,30
38.310,47

0

10.689,43
186.822,17
775.759,96
122.729.443,92
799,08

0

16.001,76

0

0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%

0,0%
0,0%
0,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%

0,0%
0,7%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

64,3%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%

12,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%

0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%

0,0%
0,9%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
72,6%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
9,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
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Valor de les importacions. Origen Gibraltar. Codi 292 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Gran Bretanya. Codi 826 20.239.512,67 14.190.183,15 1,5% 1,1%
Valor de les importacions. Origen Grécia. Codi 300 347.473,79 223.207,43 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Granada. Codi 308 0 530,76 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Groenlandia. Codi 304 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Guatemala. Codi 320 23.870,24 13.947,41 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Guinea Bissau. Codi 624 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Guinea Equatorial. Codi 226 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Guinea. Codi 324 46,06 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Guyana. Codi 328 15.003,48 2.913,00 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Haiti. Codi 332 386,03 4.894,44 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Holanda. Codi 528 14.616.288,43 8.612.917,05 1,1% 0,7%
Valor de les importacions. Origen Hondures. Codi 340 86.617,54 41.433,73 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Hong Kong. Codi 344 409.276,39 1.111.262,86 0,0% 0,1%
Valor de les importacions. Origen Hongria. Codi 348 405.486,57 266.130,63 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen lemen. Codi 887 478,2 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Aland. Codi 248 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Caiman. Codi 136 0 169,6 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Malvines. Codi 238 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Feroe. Codi 234 0 569,52 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Mariannes del Nord.

Codi 580 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Illes Marshall. Codi 584 0 15,06 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Norfolk. Codi 574 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Salomé. Codi 090 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Seychelles. Codi 690 0 2.543,10 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Turks i Caicos. Codi 796 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Verges Britaniques.

Codi 092 1.408,81 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Verges dels EUA. Codi

850 1962,01 817,44 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen llles Wallis i Futuna. Codi

876 25,19 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen india. Codi 356 3.671.208,07 1.818.344,25 0,3% 0,1%
Valor de les importacions. Origen Indonésia. Codi 360 2.559.606,22 1.068.202,18 0,2% 0,1%
Valor de les importacions. Origen Iran. Codi 364 4.745,21 6254,94 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Irag. Codi 368 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Irlanda. Codi 372 574.118,30 696.521,80 0,0% 0,1%
Valor de les importacions. Origen Islandia. Codi 352 12.837,91 9.888,58 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Israel. Codi 376 139.142,59 15.154,33 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen italia. Codi 380 53.066.431,03 32.719.490,33 3,9% 2,5%
Valor de les importacions. Origen lugoslavia (Republica

Federal). Codi 891 55,8 (0] 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Jamaica. Codi 388 1.090,80 2.161,74 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Japé. Codi 392 4.301.208,95 4.727.172,30 0,3% 0,4%
Valor de les importacions. Origen Jordania. Codi 400 23.682,68 31.458,87 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Kazakhstan. Codi 398 889,01 144,45 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Kenya. Codi 404 5.790,25 1.053,26 0,0% 0,0%
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Valor de les importacions. Origen Kirguizistan. Codi 417 0 63.469,40 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Kiribati. Codi 296 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Kuwait. Codi 414 13.364,60 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Laos. Codi 418 19667,54 18.913,55 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Lesotho. Codi 426 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Letonia. Codi 428 86.770,75 160.676,79 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Liban. Codi 422 794,63 1.234,64 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Libéria. Codi 430 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Libia. Codi 434 297 495 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Liechtenstein. Codi 438 7.358,13 3.017,00 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Lituania. Codi 440 116.783,31 209.367,09 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Luxemburg. Codi 442 2.945.656,78 1.637.296,32 0,2% 0,1%
Valor de les importacions. Origen Macau. Codi 446 3.321,08 4.012,50 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Macedonia. Codi 807 56.837,85 40.706,03 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Madagascar. Codi 450 61.817,92 32.163,97 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Malaisia. Codi 458 482.724,66 243.879,46 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Malawi. Codi 454 0 27,79 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Maldives. Codi 462 686,02 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Mali. Codi 466 100,22 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Malta. Codi 470 33.184,78 11.398,49 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen marroqui. Codi 504 939.211,29 470.563,70 0,1% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Maurici. Codi 480 109.733,33 38.895,28 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen mauricia. Codi 478 1.173,54 669,02 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Mayotte. Codi 175 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Melilla. Codi 901 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Méxic. Codi 484 810.153,54 576.114,83 0,1% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Micronésia. Codi 583 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Mogambic. Codi 508 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Moldavia. Codi 498 115.395,30 135.456,98 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Mongolia. Codi 496 645,03 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Montserrat. Codi 500 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Myanmar. Codi 104 679.694,37 559.438,97 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Namibia. Codi 516 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Nauru. Codi 520 0 4.885,50 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Nepal. Codi 524 5.359,17 428,14 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Nicaragua. Codi 558 25.604,43 18.552,92 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Niger. Codi 562 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Nigeéria. Codi 566 1.188,00 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Noruega. Codi 578 880.518,35 93.082,12 0,1% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Nova Caledonia. Codi 540 1.934,24 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Nova Zelanda. Codi 554 13.069,13 4.806,39 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Oceania Americana. Codi
907 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Oceania australia. Codi 902 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Nova Zelanda Oceania. Codi
909 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Oman. Codi 512 0 0 0,0% 0,0%
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Valor de les importacions. Origen Pakistan. Codi 586 1.318.168,66 622.671,52 0,1% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Palau. Codi 585 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Panama. Codi 591 85851,04 115.190,23 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Papua Nova Guinea. Codi
598 528 487,98 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Paraguai. Codi 600 9.476,77 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Peru. Codi 604 80.639,19 115.622,06 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Pitcairn. Codi 612 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Polinésia Francesa. Codi
258 100.680,13 1.616,74 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Polonia. Codi 616 8.792.136,44 5.863.094,97 0,6% 0,4%
Valor de les importacions. Origen Portugal. Codi 620 12.500.292,08 8.513.980,38 0,9% 0,6%
Valor de les importacions. Origen Puerto Rico. Codi 630 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Qatar. Codi 634 7.633,11 32.631,06 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen de les regions polars. Codi
908 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Reunié. Codi 638 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Romania. Codi 642 1.897.601,46 1.698.369,00 0,1% 0,1%
Valor de les importacions. Origen Russia. Codi 643 108.634,82 34.507,36 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Ruanda. Codi 646 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen del Sahara Occidental. Codi
732 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Sant Cristofol i Nevis. Codi
659 829,88 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Santa Llucia. Codi 662 1.584,99 240,1 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Samoa. Codi 882 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen San Marino. Codi 674 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Sant Pere and Miqueld.

Codi 666 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Sant Viceng i les
Grenadines. Codi 670 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Santa Helena. Codi 654 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Santo Tomé i Princep. Codi
678 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Senegal. Codi 686 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Sierra Leone. Codi 694 3.923,47 43.165,97 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Singapur. Codi 702 863.612,42 327.727,30 0,1% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Siria. Codi 760 522,35 863,87 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Somalia. Codi 706 7 429,12 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Sri Lanka. Codi 144 280.063,03 196.343,30 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Republica de Sud-africa.
Codi 710 507.216,71 1.004.583,20 0,0% 0,1%
Valor de les importacions. Origen Sudan. Codi 736 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen suec. Codi 752 2.480.117,55 2.014.127,03 0,2% 0,2%
Valor de les importacions. Origen Suissa. Codi 756 14.326.821,85 13.166.980,91 1,0% 1,0%
Valor de les importacions. Origen Surinam. Codi 740 0 174,22 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Swazilandia. Codi 748 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Tadjikistan. Codi 762 0 17,48 0,0% 0,0%
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Valor de les importacions. Origen Tailandia. Codi 764 1.951.347,69 1.123.883,98 0,1% 0,1%
Valor de les importacions. Origen Taiwan. Codi 905 4.448.142,07 5.359.350,38 0,3% 0,4%
Valor de les importacions. Origen Tanzania. Codi 834 1.691,79 305,8 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Territori Britanic (Ocea
indic). Codi 903 1.851,42 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Timor. Codi 626 111,36 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Togo. Codi 768 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Tonga. Codi 776 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Trinitat . Codi 780 27.124,31 3.922,69 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Tunisia. Codi 788 1.326.385,59 882.130,61 0,1% 0,1%
Valor de les importacions. Origen Turkmenistan. Codi 795 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Turquia. Codi 792 6.612.906,33 4.009.615,30 0,5% 0,3%
Valor de les importacions. Origen llles Tuvalu. Codi 798 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Txad. Codi 148 2,52 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Republica Txeca. Codi 203 3.121.342,30 2.091.050,21 0,2% 0,2%
Valor de les importacions. Origen Ucraina. Codi 804 417.328,30 397.753,96 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Uganda. Codi 800 6.185,48 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Uruguai. Codi 858 644,42 858,65 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Uzbekistan. Codi 860 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Vanuatu. Codi 548 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Veneguela. Codi 862 27.410,00 15.009,00 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Vietnam. Codi 704 7.450.730,07 4.090.209,08 0,5% 0,3%
Valor de les importacions. Origen Xile. Codi 152 9.705,47 6.315,53 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Xina. Codi 156 47.437.160,54 32.780.321,02 3,4% 2,5%
Valor de les importacions. Origen Xipre. Codi 196 35.670,46 84,54 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Zambia. Codi 894 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Zimbabwe. Codi 716 0 70,88 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen Altres 254.604,99 174.988,33 0,0% 0,0%
Valor de les importacions. Origen desconegut 8.787.889,19 4.650.409,37 0,6% 0,4%
Valor de les importacions. Total 1.377.933.332,97  1.310.646.900,31 100,0% 100,0%
Periode: 01/01/2019 a 01/02/2020
Font: Ministeri d'Hisenda / Departament de Duanes
Unitat: euros
Assignatura: COMERC EXTERIOR
Subcategoria: IMPORTACIONS
Divisions: VALOR D'IMPORTACIONS PER PAIS
EXPORTACIONS PER CAPITAL EN VALOR Distribucio
Series periodiques ANUALMENT. 2019 2020 2019 2020
Valor de les exportacions. Capitol 01- Animals vius 115.146,06 78.494,49 0,1% 0,1%
Valor de les exportacions. Capitol 02-. Carn i petites coses
comestibles 1.395,84 3.305,76 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 03-. Peixos i mariscs 0 2.974,63 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 04-. Llet i productes lactis; ous
d’ocells; mel natural 7.504,65 13.031,68 0,0% 0,0%
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Valor de les exportacions. Capitol 05-. Altres productes d'origen

animal, no comptables en altres parts 15.748,70 225 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 06-. Plantes vives i articles de

floristeria 418,6 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 07-. Llegums, plantes, arrels i

tubercles comestibles 45 1.692,91 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 08-. Fruita comestible; Pells i pela

de citrics i melons 0 19 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 09-. Cafe, te, mate i espécies 6.397,94 1.314,35 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 10-. Cereals 0 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 11-. Producte de farina, malt,

flocs i cel-lulosa; gluten de blat 124,65 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 12-. Llavors i fruits oleaginosos;

plantes medicinals; palla i farratge 0 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 13-. Gomes vegetals, resines,

sucs i altres extractes 0 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 14-. Teixits i altres productes

d'origen vegetal 0 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 15-. Greixos i olis animals i

vegetals; ceres d'origen animal o vegetal 86.974,35 65.874,36 0,1% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 16-. Preparacions de carn, peix o

marisc 3.899,74 730,31 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 17-. Sucres i substancies

ensucrades 6.050,83 4.320,24 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 18-. Cacau i productes elaborats

amb ell 0 25 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 19-. Substancia feta de cereals,

farina, cel-lulosa de llet o flocs; massa 935,52 9.586,37 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 20-. Preparacions de llegums,

verdures fresques, fruites o altres parts de plantes 22.727,85 5.500,04 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 21-. Diferents substancies

alimentaries 65,1 4.962,39 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 22-. Begudes alcoholiques i

vinagres 353.860,61 420.903,36 0,3% 0,3%

Valor de les exportacions. Capitol 23-. Residus de la industria

alimentaria, farratge 0 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 24-. Tabac i substituts del tabac 42.247,91 829.309,01 0,0% 0,6%

Valor de les exportacions. Capitol 25-. Sal; sofre; pedres i bruticia;

guix; calg i ciments 1.550.341,95 285.376,03 1,4% 0,2%

Valor de les exportacions. Capitol 26-. Minerals, escoria i cendra 7.540,00 7.060,00 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 27-. Minerals inflamables, olis,

petroli; cera mineral 101.399,14 40.457,44 0,1% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 28-. Productes quimics inorganics 4602,00 969,43 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 29-. Productes quimics organics 21.040,61 3.450,90 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 30-. Productes farmaceutics 18.240,71 33.603,25 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 31-. Fems 0 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 32-. Extractes de fem; tanins;

pigments; pintures i vernissos 39.933,17 17.425,85 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 33-. Olis essencials; productes de

perfums i articles de tocador i preparats cosmetics 3.522.998,44 3.322.586,79 3,1% 2,3%

Valor de les exportacions. Capitol 34-. Sabons, preparats de

lubricacio, ceres artificials o substancies 10.647,92 17.253,08 0,0% 0,0%
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Valor de les exportacions. Capitol 35-. Matéria albuminosa; bilis;

enzims 3.579,80 1.191,04 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 36-. Explosius i pols; articles

pirotécnics; torxes; materials inflamables 2.907,26 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 37-. Productes cinematografics o

fotografics 3.896,35 2.089,90 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 38-. Diferents productes de la

industria quimica 19.016,92 23.669,03 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 39-. Plastics i articles de plastic 417.527,13 761.173,67 0,4% 0,5%

Valor de les exportacions. Capitol 40-. Cautxu i articles de cautxu 160.632,20 208.529,17 0,1% 0,1%

Valor de les exportacions. Capitol 41-. Pells i pells sense tractar

(sense incloure pelleteres) 22.281,78 13.435,75 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 42-. Objectes de cuir; articles de

viatges, canvi de carteres, portamonedes 1.125.558,86 1.883.407,23 1,0% 1,3%

Valor de les exportacions. Capitol 43-. Peladors i pells tractades;

falsos pelleteres 16.729,91 3.911,37 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 44-. Articles de fusta, carbd

vegetal i fusta 1.409.311,88 1.192.458,74 1,2% 0,8%

Valor de les exportacions. Capitol 45-. Suro i articles de suro 0 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 46-. Articles per a teixir cistelles i

treballar Espart 3.676,97 16.379,09 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 47-. Polpa de fusta o altres

materials fibrosos 584.719,37 504.244,99 0,5% 0,4%

Valor de les exportacions. Capitol 48-. Paper i cartrd; s | cartrons;

Articles en paper a base de cel-lulosa 4.647.612,95 6.531.983,32 4,1% 4,6%

Valor de les exportacions. Capitol 49-. Productes de premsa 2.425.901,30 1.605.696,73 2,1% 1,1%

Valor de les exportacions. Capitol 50-. Seda 0 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 51-. Llana, pells fines o pals; fils i

teixits fets de crin de cavall 100 186,2 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 52-. Cotd 45,6 1,88 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 53-. Altres téxtils de fibra

vegetal; fil de paper i teixit de paper 0 20,1 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 54-. Filferro sintétic o artificial 111,9 470,06 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 55-. Fibres artificials o sintétiques

discontinues 670,67 28 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 56-. Caixes, feltre i teixit no teixit;

fils especials; articles per fer cordes 33.756,21 44.956,25 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 57-. Cortines i altres proteccions

contra el sol fabricades amb tela 54.468,20 30.769,65 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 58-. Teixits especials, agulles,

catifes, cintes, puntes 124.142,71 87.924,21 0,1% 0,1%

Valor de les exportacions. Capitol 59-. Teixits tenyits, greixats,

estratificats o recoberts; 15.927,50 128.592,09 0,0% 0,1%

Valor de les exportacions. Capitol 60- Articles de punt 0 0 0,0% 0,0%

Valor de les exportacions. Capitol 61-. Roba i accessoris de roba, de

punt 1.583.464,32 1.323.069,16 1,4% 0,9%

Valor de les exportacions. Capitol 62-. Roba i accessoris de roba, no

de punt 5.339.957,43 5.248.595,42 4,7% 3,7%

Valor de les exportacions. Capitol 63-. Altres articles textils

envasats; cortines i roba vella 1.253.360,31 889.399,36 1,1% 0,6%
111

pd
o
L
>
@)
O

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015




A

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

5 de maig del 2021 114/134
Valor de les exportacions. Capitol 64-. Sabates, botes i altres
objectes similars; parts del mateix 2.649.461,75 2.726.008,08 2,3% 1,9%
Valor de les exportacions. Capitol 65-. Pél i parts del cabell 834.176,23 1.673.574,84 0,7% 1,2%
Valor de les exportacions. Capitol 66-. Paraigties, canyes, pals,
fuets, varetes 4.540,40 3.330,09 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 67-. Alimentadors; flors
artificials; objectes fets de pel 1.853,36 70,54 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 68-. Productes de pedra, guix,
ciment, amiant 63.910,89 80.098,22 0,1% 0,1%
Valor de les exportacions. Capitol 69-. Productes ceramics 88.394,64 162.925,09 0,1% 0,1%
Valor de les exportacions. Capitol 70-. Vidre i articles de vidre 137.773,30 125.461,44 0,1% 0,1%
Valor de les exportacions. Capitol 71-. Perles fines o perles de
granja, gemmes i pedres precioses, metalls preciosos 6.608.186,37 5.443.088,58 5,8% 3,8%
Valor de les exportacions. Capitol 72-. Soldadura, ferro i acer 1.912.145,64 1.950.571,70 1,7% 1,4%
Valor de les exportacions. Capitol 73-. Productes de fosa en ferro o
acer 958.953,18 791.560,60 0,8% 0,6%
Valor de les exportacions. Capitol 74-. Coure i productes de coure 352.876,20 344.884,23 0,3% 0,2%
Valor de les exportacions. Capitol 75-. Niquel i productes de niquel 330 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 76-. Alumini i productes
d'alumini 432.379,53 226.614,15 0,4% 0,2%
Valor de les exportacions. Capitol 77-. SH reservat 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 78-. Plom i productes de plom 0 0 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 79-. Zinc i productes de zinc 438,79 351,06 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 80-. Llauna i productes de llauna 652,1 171,2 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 81-. Altres metalls comuns;
aliatges 221,92 224,25 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 82-. Eines per fer eines, articles
per fer ganivets 33.728,71 102.049,37 0,0% 0,1%
Valor de les exportacions. Capitol 83-. Diferents productes fets de
metalls comuns 16.895,20 64.138,36 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 84-. Reactors nuclears, calderes,
maquines, eines i motors mecanics 8.826.054,26 8.111.920,81 7,8% 5,7%
Valor de les exportacions. Capitol 85-. Maquines, eines i materials
eléctrics; per a enregistrament i reproduccié 30.020.937,19 26.786.496,03 26,4% 18,7%
Valor de les exportacions. Capitol 86-. Vehicles i material ferroviari;
equips mecanics i senyalitzacié 0 645 0,0% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 87-. Vehicles d'automobils,
tractors, motocicletes, bicicletes i altres vehicles terrestres 15.981.455,42 19.884.470,23 14,0% 13,9%
Valor de les exportacions. Capitol 88-. Navegacio aéria i espacial 508.639,00 38.000,00 0,4% 0,0%
Valor de les exportacions. Capitol 89-. Navegacio maritima i fluvial 424.263,16 164.200,00 0,4% 0,1%
Valor de les exportacions. Capitol 90-. Instruments i eines optiques
per mesurar i comprovar la pressio 10.816.203,13 12.496.332,84 9,5% 8,7%
Valor de les exportacions. Capitol 91-. Botigues de rellotges 3.539.578,98 2.013.271,93 3,1% 1,4%
Valor de les exportacions. Capitol 92-. Instruments musicals; parts
d’aquests instruments 282.651,13 220.353,98 0,2% 0,2%
Valor de les exportacions. Capitol 93-. Armes, municions i les seves
parts i accessoris 129.030,82 93.207,47 0,1% 0,1%
Valor de les exportacions. Capitol 94-. Mobles; mobles medics i
quirdrgics; articles i roba de llit per a llits i articles similars 598.987,70 765.835,08 0,5% 0,5%
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Valor de les exportacions. Capitol 95-. Joguines, jocs, articles
divertits o esportius

Valor de les exportacions. Capitol 96-. Diferents productes

Valor de les exportacions. Capitol 97-. Objectes d'art, col-leccié o
antiguitats

Valor de les exportacions. Capitol 98-. SH reservat
Valor de les exportacions. Capitol 99-. SH reservat

Valor de les exportacions totals

Periode: 01/01/2019 a 01/02/2020

Font: Ministeri d'Hisenda / Departament de Duanes
Unitat: euros

Assignatura: COMERG EXTERIOR

Subcategoria: EXPORTACIONS

Divisions: EXPORTACIONS PER CAPITAL EN VALOR

IMPORTACIONS PER CAPITA EN VALOR

Series periodiques ANUALMENT.

Valor de les importacions. Capitol 01- Animals vius

Valor de les importacions. Capitol 02-. Carn i petites coses
comestibles

Valor de les importacions. Capitol 03-. Peixos i mariscs

Valor de les importacions. Capitol 04-. Llet i productes lactis; ous
d’ocells; mel natural

Valor de les importacions. Capitol 05-. Altres productes d'origen
animal, no comptables en altres parts

Valor de les importacions. Capitol 06-. Plantes vives i articles de
floristeria

Valor de les importacions. Capitol 07-. Llegums, plantes, arrels i
tubercles comestibles

Valor de les importacions. Capitol 08-. Fruita comestible; Pells i
pela de citrics i melons

Valor de les importacions. Capitol 09-. Cafe, te, mate i espécies
Valor de les importacions. Capitol 10-. Cereals

Valor de les importacions. Capitol 11-. Producte de farina, malt,
flocs i cel-lulosa; gluten de blat

Valor de les importacions. Capitol 12-. Llavors i fruits oleaginosos;
plantes medicinals; palla i farratge

Valor de les importacions. Capitol 13-. Gomes vegetals, resines,
sucs i altres extractes

Valor de les importacions. Capitol 14-. Teixits i altres productes
d'origen vegetal

Valor de les importacions. Capitol 15-. Greixos i olis animals i
vegetals; ceres d'origen animal o vegetal

Valor de les importacions. Capitol 16-. Preparacions de carn, peix o

marisc
Valor de les importacions. Capitol 17-. Sucres i substancies
ensucrades

Valor de les importacions. Capitol 18-. Cacau i productes elaborats

amb ell

5 de maig del 2021

1.009.819,53
202.749,79

1.871.474,61

0

296.638,08
113.795.045,82

2019
104.408,37

30.793.353,98
12.972.849,86

24.874.231,27

58.016,55

1.436.852,53
12.686.621,02

7.129.823,70
6.704.595,74
403.795,98

882.314,87
409.616,91
17.842,22
4.417,51
5.121.028,41

17.984.748,30

6.002.714,34

9.553.744,03
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934.733,33 0,9% 0,7%

183.929,25 0,2% 0,1%

31.491.441,97 1,6% 22,0%

0 0,0% 0,0%

318.610,45 0,3% 0,2%

142.871.204,25 100,0% 100,0%

Distribucio
2020 2019 2020

84.934,82 0,0% 0,0%
26.944.831,68 2,2% 2,1%
11.581.271,14 0,9% 0,9%
21.885.496,70 1,8% 1,7%
43.493,40 0,0% 0,0%
1.485.794,78 0,1% 0,1%
13.622.055,51 0,9% 1,0%
8.557.939,69 0,5% 0,7%
5.295.171,37 0,5% 0,4%
491.184,27 0,0% 0,0%
911.069,58 0,1% 0,1%
520.302,01 0,0% 0,0%
18.204,75 0,0% 0,0%
13.415,91 0,0% 0,0%
4.706.034,98 0,4% 0,4%
16.412.146,15 1,3% 1,3%
3.932.367,27 0,4% 0,3%
6.282.953,96 0,7% 0,5%
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Valor de les importacions. Capitol 19-. Substancia feta de cereals,

farina, cel-lulosa de llet o flocs; massa 24.512.315,28 20.640.257,91 1,8% 1,6%

Valor de les importacions. Capitol 20-. Preparacions de llegums,

verdures fresques, fruites o altres parts de plantes 12.631.006,96 10.886.467,05 0,9% 0,8%

Valor de les importacions. Capitol 21-. Diferents substancies

alimentaries 23.276.007,95 21.888.910,53 1,7% 1,7%

Valor de les importacions. Capitol 22-. Begudes alcoholiques i

vinagres 81.595.591,78 62.182.465,17 5,9% 4,7%

Valor de les importacions. Capitol 23-. Residus de la indUstria

alimentaria, farratge 3.886.544,68 3.863.582,39 0,3% 0,3%

Valor de les importacions. Capitol 24-. Tabac i substituts del tabac 30.261.128,18 21.843.780,19 2,2% 1,7%

Valor de les importacions. Capitol 25-. Sal; sofre; pedres i bruticia;

guix; calg i ciments 7.950.903,86 7.411.186,90 0,6% 0,6%

Valor de les importacions. Capitol 26-. Minerals, escoria i cendra 13.284,67 791,04 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 27-. Minerals inflamables, olis,

petroli; cera mineral 111.675.656,30 73.070.188,71 8,1% 5,6%

Valor de les importacions. Capitol 28-. Productes quimics

inorganics 833.403,02 838.814,11 0,1% 0,1%

Valor de les importacions. Capitol 29-. Productes quimics organics 703.512,68 668.866,07 0,1% 0,1%

Valor de les importacions. Capitol 30-. Productes farmaceutics 31.993.212,28 32.510.950,23 2,3% 2,5%

Valor de les importacions. Capitol 31-. Fems 480.318,30 486.121,30 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 32-. Extractes de fem; tanins;

pigments; pintures i vernissos 6.162.113,41 5.342.733,60 0,4% 0,4%

Valor de les importacions. Capitol 33-. Olis essencials; productes

de perfums i articles de tocador i preparats cosmetics 102.453.269,01 64.295.045,92 7,4% 4,9%

Valor de les importacions. Capitol 34-. Sabons, preparats de

lubricacio, ceres artificials o substancies 15.118.270,41 13.976.283,61 1,1% 1,1%

Valor de les importacions. Capitol 35-. Matéria albuminosa; bilis;

enzims 601.862,95 502.594,39 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 36-. Explosius i pols; articles

pirotecnics; torxes; materials inflamables 280.721,53 188.773,55 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 37-. Productes cinematografics o

fotografics 598.350,80 493.692,90 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 38-. Diferents productes de la

industria quimica 6.428.202,86 11.930.848,13 0,5% 0,9%

Valor de les importacions. Capitol 39-. Plastics i articles de plastic 20.987.113,86 17.458.810,60 1,5% 1,3%

Valor de les importacions. Capitol 40-. Cautxu i articles de cautxu 9.453.978,08 8.115.418,67 0,7% 0,6%

Valor de les importacions. Capitol 41-. Pells i pells sense tractar

(sense incloure pelleteres) 7724,84 4935,07 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 42-. Objectes de cuir; articles de

viatges, canvi de carteres, portamonedes 12.736.252,52 8.617.316,48 0,9% 0,7%

Valor de les importacions. Capitol 43-. Peladors i pells tractades;

falsos pelleteres 267.007,45 92.642,11 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 44-. Articles de fusta, carbd

vegetal i fusta 11.266.149,72 9.828.800,43 0,8% 0,7%

Valor de les importacions. Capitol 45-. Suro i articles de suro 192.301,79 27.485,00 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 46-. Articles per a teixir cistelles

i treballar Espart 119.674,74 85.717,98 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 47-. Polpa de fusta o altres

materials fibrosos 17.977,85 13.391,85 0,0% 0,0%
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Valor de les importacions. Capitol 48-. Paper i cartrd; s | cartrons;

articles en paper a base de cel-lulosa 19.403.744,93 18.970.317,93 1,4% 1,4%

Valor de les importacions. Capitol 49-. Productes de premsa 11.415.237,51 8.047.296,61 0,8% 0,6%

Valor de les importacions. Capitol 50-. Seda 2.626,86 3.937,22 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 51-. Llana, pells fines o pals; fils i

teixits fets de crin de cavall 35.403,02 27.551,34 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 52-. Cot6 66.618,41 85.565,98 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 53-. Altres téxtils de fibra

vegetal; fil de paper i teixit de paper 16.520,99 7.974,26 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 54-. Filferro sintétic o artificial 142.459,32 102.566,63 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 55-. Fibres artificials o

sintétiques discontinues 702.192,94 378.225,90 0,1% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 56-. Caixes, feltre i teixit no

teixit; fils especials; articles per fer cordes 1.246.165,21 1.079.328,45 0,1% 0,1%

Valor de les importacions. Capitol 57-. Cortines i altres proteccions

contra el sol fabricades amb tela 674.304,24 439.106,41 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 58-. Teixits especials, agulles,

catifes, cintes, puntes 155.654,09 174.730,48 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 59-. Teixits tenyits, greixats,

estratificats o recoberts; 308.567,14 137.159,86 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 60- Articles de punt 53.906,67 19.041,95 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 61-. Roba i accessoris de roba,

de punt 30.756.949,73 24.536.580,18 2,2% 1,9%

Valor de les importacions. Capitol 62-. Roba i accessoris de roba,

no de punt 61.945.903,28 41.306.994,66 4,5% 3,2%

Valor de les importacions. Capitol 63-. Altres articles téxtils

envasats; cortines i roba vella 8.250.244,25 9.673.029,05 0,6% 0,7%

Valor de les importacions. Capitol 64-. Sabates, botes i altres

objectes similars; parts del mateix 27.280.689,84 18.373.428,07 2,0% 1,4%

Valor de les importacions. Capitol 65-. Pél i parts del cabell 6.811.982,92 5.468.032,49 0,5% 0,4%

Valor de les importacions. Capitol 66-. Paraigiies, canyes, pals,

fuets, varetes 396.534,46 323.867,95 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 67-. Alimentadors; flors

artificials; objectes fets de pel 161.106,36 72.826,44 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 68-. Productes de pedra, guix,

ciment, amiant 7.440.623,91 5.819.687,27 0,5% 0,4%

Valor de les importacions. Capitol 69-. Productes ceramics 5.892.812,56 4.388.689,53 0,4% 0,3%

Valor de les importacions. Capitol 70-. Vidre i articles de vidre 5.125.394,72 3.856.903,36 0,4% 0,3%

Valor de les importacions. Capitol 71-. Perles fines o perles de

granja, gemmes i pedres precioses, metalls preciosos 14.683.753,47 10.405.350,23 1,1% 0,8%

Valor de les importacions. Capitol 72-. Soldadura, ferro i acer 4.709.768,79 4.203.907,75 0,3% 0,3%

Valor de les importacions. Capitol 73-. Productes de fosa en ferro o

acer 19.785.475,69 16.521.108,14 1,4% 1,3%

Valor de les importacions. Capitol 74-. Coure i productes de coure 240.860,37 372.899,58 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 75-. Niquel i productes de niquel 82,83 0 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 76-. Alumini i productes

d'alumini 8.182.537,31 6.902.697,58 0,6% 0,5%

Valor de les importacions. Capitol 77-. SH reservat 0 0 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 78-. Plom i productes de plom 558,74 11.963,75 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 79-. Zinc i productes de zinc 55.069,73 69.326,95 0,0% 0,0%

Valor de les importacions. Capitol 80-. Llauna i productes de llauna 1.294,90 2.132,78 0,0% 0,0%
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Valor de les importacions. Capitol 81-. Altres metalls comuns;
aliatges

Valor de les importacions. Capitol 82-. Eines per fer eines, articles
per fer ganivets

Valor de les importacions. Capitol 83-. Diferents productes fets de
metalls comuns

Valor de les importacions. Capitol 84-. Reactors nuclears, calderes,
magquines, eines i motors mecanics

Valor de les importacions. Capitol 85-. Maquines, eines i materials
eléctrics; per a enregistrament i reproduccié

Valor de les importacions. Capitol 86-. Vehicles i material
ferroviari; equips mecanics i senyalitzacid

Valor de les importacions. Capitol 87-. Vehicles d'automobils,
tractors, motocicletes, bicicletes i altres vehicles terrestres

Valor de les importacions. Capitol 88-. Navegacid aéria i espacial

Valor de les importacions. Capitol 89-. Navegacié maritima i fluvial

Valor de les importacions. Capitol 90-. Instruments i eines optiques
per mesurar i comprovar la pressio

Valor de les importacions. Capitol 91-. Botigues de rellotges

Valor de les importacions. Capitol 92-. Instruments musicals; parts
d’aquests instruments

Valor de les importacions. Capitol 93-. Armes, municions i les seves
parts i accessoris

Valor de les importacions. Capitol 94-. Mobles; mobles medics i
quirdrgics; articles i roba de llit per a llits i articles similars

Valor de les importacions. Capitol 95-. Joguines, jocs, articles
divertits o esportius

Valor de les importacions. Capitol 96-. Diferents productes

Valor de les importacions. Capitol 97-. Objectes d'art, col-leccié o
antiguitats

Valor de les importacions. Capitol 98-. SH reservat
Valor de les importacions. Capitol 99-. SH reservat

Valor de les importacions. Total

Periode: 01/01/2019 a 01/02/2020

Font: Ministeri d'Hisenda / Departament de Duanes
Unitat: euros

Assignatura: COMERG EXTERIOR

Subcategoria: IMPORTACIONS

Divisions: IMPORTACIONS PER CAPITA EN VALOR

5 de maig del 2021

92.372,79
3.714.376,92
6.521.792,31

70.268.108,56
90.583.241,53
470.030,98

177.772.102,91
326.468,18

4.378.898,10

23.942.910,76
22.280.442,66

925.280,14

970.888,81

32.343.710,90

23.484.108,35
4.574.511,97

25.209.518,96

0

484.689,56
1.377.933.332,97
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27.216,19

3.073.357,37

5.756.957,40

64.497.429,34

72.490.592,40

332.419,09

151.376.927,09
2.657.650,68

1.535.872,77

21.148.159,91
17.809.381,66

1.074.928,52

639.943,54

25.111.961,79

15.209.972,45
3.836.405,23

221.520.914,26
0

709.041,97
1.310.646.900,31

0,0%

0,3%

0,5%

5,1%

6,6%

0,0%

12,9%
0,0%

0,3%

1,7%
1,6%

0,1%

0,1%

2,3%

1,7%
0,3%

1,8%
0,0%
0,0%
100,0%

118/134

0,0%
0,2%
0,4%
4,9%
5,5%
0,0%

11,5%
0,2%

0,1%

1,6%
1,4%

0,1%

0,0%

1,9%

1,2%
0,3%

16,9%
0,0%
0,1%

100,0%
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Num. 53 5 de maig del 2021

SISTEMA MONETARI I FINANCER
Estructura i desenvolupament del sistema bancari

En els darrers anys, la industria bancaria andorrana ha realitzat esforcos substancials per adaptar el seu marc
legal a les normes internacionals, sobretot pel que fa a la regulacié bancaria i financera, i continuara amb
aquesta adaptacié durant els propers mesos, evolucionant progressivament cap a aquestes normes
internacionals amb l'objectiu de competir en igualtat de condicions amb tots els altres centres financers del
mon.

L’adaptaci6 de la indudstria andorrana a les regulacions bancaries europees especifiques, el
desenvolupament d’estandards de transparéncia fiscal en el marc de I’OCDE i la consolidacié d’un nou
marc fiscal andorra s’han acompanyat de processos substancials d’internacionalitzacié de la majoria de
bancs de la industria, que impliquen diversificacio i creixement de les activitats empresarials. Actualment,
tres dels cinc grups bancaris del pais estan duent a terme processos d'expansio internacional. Tots els bancs
del Principat d'Andorra estan certificats com a intermediaris qualificats pel Servei d'Impostos Interns dels
Estats Units d'America (el "IRS").

La legislacié del Principat d'Andorra no permet crear cap estructura opaca ni fundacions privades per a
interessos particulars que puguin promoure estructures d'inversié offshore. Les entitats bancaries operen en
mercats internacionals, aplicant els seus estandards i bones practiques.

El sistema financer del Principat d’Andorra ha confirmat la seva for¢ca durant I’any 2020, donant
continuament exemples de la seva solvéncia en un context internacional, amb un tipus d’interés negatiu i
una adaptaci6 continua dels serveis i processos als estandards internacionals per tal de competir en igualtat
de condicions que la resta de centres financers a tot el méon. La consolidacié del mercat intern i el bon
comportament del procés d’internacionalitzacié de les entitats bancaries andorranes es tradueixen en la
diversificacié i creixement del seu negoci.

Supervisio de bancs

El AFA és I’autoritat reguladora i de supervisié del sistema financer andorra. A 1'AFA se li atribueixen
poders per emetre, entre d'altres, comunicacions tecniques i recomanacions per tal de desenvolupar
normatives i normes sobre l'exercici de les activitats bancaries, financeres i d'assegurances. A més, la seva
1lei constitutiva atorga a I'AFA la possibilitat d'establir la alternativa aplicable a les normes internacionals
a efectes de supervisio interpretativa i prudencial.

Com a autoritat del sistema financer andorra, les seves funcions inclouen: (i) promoure i garantir el
funcionament del sistema financer andorra; (ii) garantir l'estabilitat i salvaguardar la reputacié del sistema
financer andorra; (iii) garantir una proteccié adequada de clients i inversors; (iv) promoure la competitivitat
del sistema financer andorra; i (v) reduir el risc sistemic derivat de la inestabilitat dels mercats financers.

A més, I'AFA: (i) té el poder de dur a terme totes les accions necessaries per garantir el correcte
desenvolupament de les seves funcions de supervisio i control a les entitats que componen el sistema
financer andorra (i els seus grups consolidats); (ii) exerceix el poder disciplinari i sancionador sobre
aquestes entitats; (iii) proporciona serveis de tresoreria i gestié de deutes publics; (iv) gestiona les queixes
dels clients que es presenten a I'AFA; (v) és responsable de les relacions internacionals amb els bancs
centrals i altres autoritats de control; i (vi) presenta al Govern informes i opinions sobre legislacié financera.

Hi ha altres organismes implicats en activitats financeres les funcions de les quals no sén estrictament
reguladores, pero el seu paper és essencial per al funcionament adequat del sistema financer andorra.

La UIFAND és un organisme independent creat per promoure i coordinar mesures per evitar el blanqueig
de diners i el finangament del terrorisme. Aquesta unitat es va crear el 2000 en virtut de la Llei de cooperacié
internacional en materia penal i de lluita contra el blanqueig de diners derivada de la delinqiiencia
internacional, seguint les recomanacions del comitt MONEYVAL del Consell Europeu i les 40
recomanacions del grup d’acci6 financera.

La UIFAND té les funcions segiients: (i) gestiona i promou les activitats de prevencio i lluita contra 1'is del
sistema financer per al blanqueig de diners o el financament del terrorisme; (ii) emet comunicacions
tecniques; (iii) sol-licita qualsevol informacié o document als subjectes informants, incloses les entitats
bancaries andorranes; (iv) realitza inspeccions in situ; (v) sol-licita i rep certificats de les autoritats judicials
competents per a antecedents penals; (vi) rep i analitza les declaracions i totes les comunicacions escrites o
orals dels subjectes informants; (vii) col-labora amb altres organitzacions estrangeres; (viii) sanciona les
infraccions administratives lleus; (ix) sotmet al Ministeri Fiscal tots els casos adequats en que hi hagi
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sospites raonables d'haver comes un delicte; i (x) presenta al Govern propostes de regulacions relatives a la
1luita contra el blanqueig de diners i el financament del terrorisme.

L'Agencia Estatal de Resolucié d'Entitats Bancaries ("AREB") és una institucié publica creada per la Llei
8/2015, de 2 d'abril, de mesures urgents per introduir mecanismes de recuperacio i resoluci6 d'institucions
bancaries ("Llei 8/2015"). Aquesta llei atribueix a aquesta agéncia la gestié dels processos de liquidacio i
resoluci6 d'entitats bancaries.

El Fons andorra per a la resolucié d’institucions bancaries es va crear amb la finalitat de financar les
mesures acordades per ’AREB en aplicaci6 de la Llei 8/2015. Aquesta institucié, que no té personalitat
juridica, esta gestionada per I’AREB.

Estructura del sistema bancari

El sector bancari €s el sector predominant del sistema financer andorra, aixi com el segment més important
per a l'estabilitat financera global del pais. Aquest sector esta format per cinc bancs, que sén propietat
principal d’accionistes locals, a excepcié de Vall Banc, SA (propietat de JC Flowers IVL.P) i Banc Sabadell
d’Andorra, SA (propietat del Banc de Sabadell, SA d’Espanya) . Els cinc bancs d’ Andorra sén els segiients
(fins al 31 de desembre de 2020):

CET1

Bancs introduit TIER 1 Ratio de

gradualment solvencia
Andorra Banc Agricol Reig, S.A. 13,56% 16,02% 16,02%
Credit Andorra, SA 15.91% 15.91% 17,63%
Mora Banc Grup, SA 27.,31% 27,31% 28,02%
Vall Banc, S.A. 22,13% 22,13% 22,13%
BancSabadell d'Andorra, S.A. 20,40% 20,40% 20,40%

IL’agencia de qualificacié Fitch Ratings va emetre el 9 d’abril de 2021 la seva valoracié a llarg termini de
tres dels bancs andorrans, Andorra Banc Agricol Reig, SA (BBB), Mora Banc Grup, SA (BBB-) i Credit
Andorra, SA (BBB- ).

A partir del 31 de desembre de 2020, la ratio d'actius en relacié al PIB dels bancs andorrans ascendia a
604,94%. Els credits i diposits bruts van ascendir a 6.358,98 milions d'euros i 10.681,32 milions d'euros,
respectivament. La taula segiient recull I'evolucié dels actius del sistema bancari:

Any finalitzat el 31 de desembre
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Actius del sistema

bancari (milions d'euros) 14.441,8 14.492.5 14.145.,4 13.969,9 14.840,7 15.170
Actius del sistema

bancari (% PIB) (V.......... 574,3 553,8 532,6 512,6 526,6 604,94

Notes:

(1) Segons les dades del PIB publicades al PIB nominal, Departament d'Estadistica d'Andorra.

Fons d’inversio

A finals del 2020, hi havia set empreses gestores de fons d’inversi6é a Andorra, que gestionaven 465 fons
d’inversi6 de capital 1lliure, on es configuraven 272 fons d’inversié segons la legislacié andorrana i 193
segons la legislaci6 estrangera. El valor liquidatiu total dels fons a 31 de desembre de 2020 era de 40,22
milions d’euros, cosa que representa un augment del 8,7% respecte al 2019.

Asseguranca
Legislacio i marc institucional

Les companyies asseguradores desenvolupen les seves activitats d’acord amb la Llei 12/2017, del 22 de
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juny, de regulaci6 i supervisié d’assegurances i reassegurances al Principat d’Andorra, Reglament del 20
de desembre de 2017, d’aplicacié de la Llei 12/2017, del 22 de juny, de regulacié i supervisio
d’assegurances i reassegurances al Principat d’ Andorra, Reglament del 27 de desembre de 2017 relatiu al
desenvolupament de la disposicié final primera de la Llei 12/2017, del 22 de juny, d’organitzacid i
supervisié d’assegurances i reassegurances al Principat d’Andorra , i Reglament del 8 de maig de 2019
relatiu al desenvolupament de la Llei 12/2017, del 22 de juny, d’organitzacid i supervisié d’assegurances i
reassegurances al Principat d’ Andorra per a determinades delegacions del Principat d’ Andorra.

La Llei 12/2017 incorpora els principis i estandards de 1'Associacié Internacional de Supervisors
d'Assegurances, aixi com la Directiva 2009/138 / CE del Parlament Europeu i del Consell, del 25 de
novembre de 2009, sobre l'accés i I'exercici del negoci d'Assegurances i Reasseguranca.

La llei regula (i) el régim i les transaccions aplicables de les companyies d'assegurances, (ii) la gesti6 del
risc, (iii) el paper dels actuaris autoritzats, (iv) la informaci6 financera, (v) 'auditoria interna i externa, (vi)
les activitats de empreses i agencies de corredoria d’assegurances, (vii) supervisié de les companyies
d’assegurances, (viii) procediments per a la presa de decisions per part de 1’Autoritat de Supervisio
d’Assegurances i Reassegurances, (ix) les transaccions de grups d’assegurances i reassegurances, (X)
cooperacié amb agencies de control i la UE autoritats i (xi) disposicions sancionadores.

Mercat i supervisio d'assegurances

Actualment, hi ha 29 companyies d’assegurances autoritzades que operen a Andorra, 15 de les quals sén
sucursals de companyies d’assegurances estrangeres autoritzades a fer negocis al Principat. El 31 de
desembre de 2020, la participacié agregada de la propietat estrangera al mercat assegurador era del 24%.

Al 31 de desembre de 2020, hi havia 72 intermediaris d’assegurances amb llicéncia, dels quals 50 son
corredors d’assegurances i 22 son agents d’assegurances. Els corredors d’assegurances estan vinculats a
una companyia d’assegurances autoritzada a operar al Principat d’Andorra i presten els seus serveis
mitjancant un acord d’ageéncia d’assegurances, que opera sota I’autoritat i la responsabilitat de la companyia
d’assegurances, mentre que els agents d’assegurances exerceixen la seva professié d’intermediari per
compte propi i sense acord d’agencia.

La penetraci6 de I’asseguranga (mesurada com la ratio de primes brutes subscrites al PIB) al final del 2020
era del 6,52% i la densitat de 1’asseguranca (mesurada com 1’import total de les primes brutes subscrites
dividit per la poblaci6 total) era de 2.370 euros. El sector de les assegurances es caracteritza per una
moderada concentraci6é del mercat.
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FINANCES PUBLIQUES
Informacié pressupostaria i financera del Principat d’Andorra

La informacié pressupostaria a Andorra es basa en la Constitucié del Principat d’ Andorra, la Llei general
de les finances pubiques, la Llei general de pressupostos i la Llei de sostenibilitat de les finances publiques
i d’estabilitat pressupostaria i fiscal, i les seves modificacions posteriors, respectivament.

L’objectiu de la Llei general de pressupostos és determinar la previsié dels ingressos i les obligacions
maximes que 1’ Administracié pot acceptar, aixi com indicar els criteris d’execuci6 del pressupost. La Llei
general de pressupostos també inclou una serie de modificacions permanents de diferents normatives legals
relacionades amb les finances publiques, el servei public i l'activitat econdomica del sector public.

La Llei general de pressupostos estableix les obligacions que el sector public andorra pot reconeixer. En
aquesta mesura, el sector public andorra esta format pel govern central, set Comuns (una per cada parroquia)
i entitats "parapubliques”, que sén un grup d'entitats de propietat total del sector public.

La Llei general de pressupostos també estableix els drets previstos a liquidar durant el mateix any d’acord
amb el marc legal pressupostari.

Monitoritzacio i presentacio d'informes

La "Intervencio General" és l'autoritat responsable de seguiment pressupostari i informes. Els rols clau
d'aquesta autoritat inclouen l'auditoria dels actes del sector public andorra i garantir la coheréncia de les
normes establertes en el marc pressupostari.

La Intervenciéo General audita els registres comptables d’ingressos i despeses, estableix i redacta els
comptes generals i sotmet al Govern 1’esquema general de comptabilitat piblica que determina I’estructura,
la justificaci6, la tramitacié i I’obligacié de rendibilitzar els comptes que ha de ser aprovat pel Consell
General.

La Intervencié General és l'autoritat encarregada dels controls de legalitat, d’oportunitat econdomica i
financer respecte a la contractaci6é de contractes publics d'obres, serveis, subministraments i adquisicions.

Pressupostos locals

El Comuns obtenen els seus ingressos anuals de les transferéncies rebudes del govern i la resta de fons que
recapten i altres ingressos.

La taula segiient mostra els ingressos i les despeses totals per a cadascun dels Comuns:

(Milions d'euros)

Governs locals El pressupost 2020 real Diferencia 2020
del 2020
INGRESSOS ACTUALS.....cccecceeeeennnnee 120,5 126,4 5,9
ImMpostos directes. ... .oooeuuviiuiiiiiiiiniennnennns 35,3 36,3 1,0
Impostos indirectes 4.9 8,3 3,3
Impostos i altres ingressos.......cc..uveeeennnn. 44,6 45,8 1,2
Transferéncies corrents ...........ccccceueunen.n. 23.6 27,5 3,9
Ingressos patrimonials............ 12,1 8.5 -3,5
INGRESSOS DEL CAPITAL 38,2 33,2 -5,0
Alienacio d'actius ................... 0,5 0,5 0,0
Transferéncies de capital .........cccc..oeeeuieee 37,7 32,7 -5,0
TOTAL 158,7 159,6 0,9
DESPESA ACTUAL ....ccceucirucenncnnnnes 109,0 96,7 -12,3
Despeses personals... . 53,5 50,9 -2,6
Despeses de consum.... 45,8 35,5 -10,2
Despeses financeres..........ccuuueeeeeennreennnnns 1,3 1,0 -0,4
Transferéncies corrents ............cccceeeuuenen. 8.4 9,3 0,9
LES DESPESES DE CAPITA 47,5 23,5 -24,1
Despeses d’inversiO.........ooeeueeeeiinieennnnn. 47,4 22,3 -25,0
Transferéncies de capital .............c......... 0,2 1,2 1,0
TOTAL 156,5 120,2 -36,3
Excedent o deéficit 2,1 39,3 37,2
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El Comuns han experimentat un cert grau de variaci6 entre el pressupost inicial per al 2020 i el pressupost
de liquidaci6 d’ingressos i despeses de 1’any.

Pressupostos recents
El pressupost del 2021

Després de 1’aprovacio6 del pressupost del 2021, el Govern el va sotmetre al Consell General d’ Andorra per
a la seva tramitaci6 final. El pressupost de 2021 es va aprovar el 17 de desembre de 2020.

El pressupost per al 2021 és la pedra angular del marc pressupostari juntament amb el pla d’equilibri
financer “Pla d'equilibri financer” adoptat pel Govern a causa del brot de la COVID-19. El pressupost de
2021 té com a finalitat finangar les despeses derivades de la situacié d’emergeéncia sanitaria causada per la
COVID-19.

El principal sector afectat per les conseqiiéncies directes de la COVID-19 en els pressupostos del 2021 han
estat les infraestructures, ja que el Govern ha decidit mantenir només aquelles que ha considerat
imprescindibles, com la Portalada, les reformes al Servei d’Emergencies; el manteniment del "Pla Renova"
ja que el govern andorra es compromet a promoure la sostenibilitat i proporcionar ajuda a la poblaci6 i
diverses reformes i ampliacions a diverses escoles del pais.

Ingressos i despeses del Principat d’Andorra

(milions d'euros)

Despeses 2017 2018 2019 2020 2018/17 2019/18 2020/19
Govern central ..................... 414,3 434,5 438,8 503,1 4,9% 1,0% 14,7%
Govern central (SEC'95) ..... 414,3 434,5 438,8 503,1 4,9% 1,0% 14,7%
Institucions sense anim de
lucre del mercat................... 73,9 78,0 82,3 96,6 5,5% 5,5% 17,3%
Seguretat Social del Govern
central.................. .. 304.,4 319,2 326,2 3,7% 4.9% 2,2%
Governs locals 133.,5 139,1 120,2 15,9% 4,2% -13,6%
Empreses publiques fora del
INETCAL ..eeeieieeeeiieeeiiieeeeannnnns 23,3 23,1 23,8 18,3 -0,9% 3,0% -23,0%
Govern General Total....... 920,1 973,5 1.003,2 1.064,4 5,8% 3,1% 6,1%
% PIB 34,6% 35,7% 35,6% 42,4% +1,1pp -0,1pp +6,8pp
Ingressos 2017 2018 2019 2020 2018/17 2019/18 2020/19
Govern central ..................... 4234 4323 4422 398.5 2,1% 2.3% -9.9%
Institucions sense anim de
lucre del mercat................... 73,2 77,9 83,0 96,8 6,4% 6,5% 16,6%
Seguretat Social del Govern
central......ccoeeeeveeeeeiineeeiinnnn., 341,9 357.8 360,4 359,5 4,7 % 0,7% -0.3%
Governs localS.........c........... 146,6 156,9 161,4 159,6 7,0% 2.9% -1,1%
Empreses publiques fora del
INETCAL ..eiivineeeiieeeiieeeenaennnns 23,3 23,7 24.4 22,1 1,7% 3,0% -9,3%
Govern General Total 1.008,4 1.048,6 1.071.4 1.036,4 4,0% 2,2% -3,3%
% PIB 38,0% 38,5% 38,0% 41,3% +0,5pp -0,5pp +3,3pp
Excedent (o deficit) 2017 2018 2019 2020 2018/17 2019/18 2020/19
Govern central ..................... 9,1 2,2 3,4 -104,6  -1242% -254,1% -3.186,6%
Govern central (SEC'95) ..... 9,1 -2,2 3,4 -104,6  -124,2%  -254,1%  -3.186,6%
Institucions sense anim de
lucre del mercat................... -0,7 -0,1 0,7 0,2 -85,7% -800,0% -68,5%
Seguretat Social del Govern
central.................. .. 48,5 53,4 41,2 33,3 10,1% -22.8% -19,3%
Governs locals 31,4 23,4 22,3 39,3 -25,5% -4,7% 76,4%
Empreses publiques fora del
TNETCAL ..eeiiiieeeiieeerieeeeaannnns 0,0 0,6 0,6 3,8 - 0,0% 537,.9%
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Govern General Total ....... 88,3 75,1 68,2 -28,0 -14,9% -9,2% -141,0 %
Govern general total (SEC
'95) 88,3 75,1 68,2 -28,0 -14,9% -9,2% -141,0%
% PIB 3,3% 2,8% 24% -1,1% -0,5pp -0,4pp +3,5pp
% PIB (SEC '95)................ 3,3% 2,8% 24% -1,1% -0,5pp -0,4pp +3,5pp

El Principat d’Andorra

(Milions d'euros)

Actius del sector piblic 2017 2018 2019 2020 2018/17 2019/18  2020/19

Govern central .........cccouveeiieiniiiiieeeeenn. 1076.,5 1031.,3 10753 1166,8 -4,20% 4,27% 8.51%
Institucions sense anim de lucre del

TNETCAL ettt eeee et ee e eee e 78.6 79,7 79.1 86,6 1,40% -0,75% 9,48%
Seguretat Social del Govern central 1.284.,6 1.273,8 1.4194 1.487.,5 -0,84% 11,43% 4,80%
Governs locals 603.5 6547 660,7 699 4 8,48% 0,92% 5.86%
Empreses publiques fora del mercat ...... 52 6,8 6,2 9,2 30,77% -8,82% 48,39%
Govern General Total ..........ccceeeuuunnneee 3.048,4 3.046,3 3.240,7 3.449,5 -0,07 % 6,38% 6,44 %
Actius liquids del sector public 2017 2018 2019 2020 2018/17 2019/18  2020/19

Govern central ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiis 104,2 109.,6 105,3 231,5 5.2% -3.9% 119.,8%
Institucions sense anim de lucre del

INETCAL . ceeeeiieiiiiiieeee e e e ee e 11,4 13,2 10,1 11,3 15,8% -23.5% 11,9%
Seguretat Social del Govern central 1.244.7 1.236.4 1.390,9 1.459,2 -0,7% 12,5% 4.9%
Governs locals 1049 109.,9 1257 147.8 4,8% 14,3% 17,6%
Empreses publiques fora del mercat ...... 2,6 2.7 2,6 5,8 3,.8% -3,7% 123,1%
Govern General Total ...........cccceuueennee. 1.467,8 1.471,8 1.634,5 1.855,6 0,3% 11,1% 13,5%
% PIB 55,3% 54,0% 58,0% 74,0 % -1,2pp +4,0pp +16,0pp

El Principat d’Andorra és un estat sobira
La taula segiient mostra les reserves internacionals del Principat d’ Andorra per als anys indicats:

Reserves internacionals

(milions)
2019 2020
Drets especials de gir (DEG - actiu de reserva (0] 35 (que corresponen a
internacional del FMI)..............cooooiiiiiinn, aproximadament 43 milions d'euros)

No hi ha ingressos potencials com a contractes a termini o derivats a les reserves internacionals de I'emissor
exposades anteriorment.

DEUTE PUBLIC

Visi6 general

La taula segiient mostra el deute public del Principat d’ Andorra dividit en deute de 1’ Administracié central,
deute de les administracions locals i entitats afins com a percentatge del PIB, segons les dates indicades:

Deficit

(milions d'euros)

Govern central 2017 2018 2019 2020
Excedent o déficit de CG.......ccoovvuuiiiiiiiiiiiiinnieeiiiinnnns 9,1 2,2 3.4 -104,6
Tendeéncia anual (y/y-1) -59,7% -124.2% -254,1% -3.186,6%
Excedent o deficit de CG (% PIB)... . 0,3% 0,1% 0,1% 4,2%
Excedent o deficit de CG (SEC95)..... . 9,1 2,2 3,4 -104,6
Superavit o deficit CG (% PIB) SEC95.................... 0,3% 0,1% 0,1% 4.2%
Govern Local 2017 2018 2019 2020
Excedent o deficit de LG 31,4 23,4 22,3 39,3
Tendéncia anual (y/y-1) -26,6% -25,48% -4,70% 76,43%
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Excedent o déficit de LG (% PIB)........ccccovuiiieinnnn. 1,2% 0,86% 0,79% 1,57 %
Entitats relacionades (institucions sense anim de
lucre del mercat) 2017 2018 2019 2020
Excedent o deficitde RE ..o, -0,7 -0,1 0,7 0,2
Tendencia anual (y/y-1)....cccooeiiiiiiiiiiiiiii, -36,4% -85.,7% -800,0% -68.5%
Excedent o déficit de RE (% PIB) ....c...coccvuiiieinnnn. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Entitats relacionades (Seguretat Social) 2017 2018 2019 2020
Excedent o deficitde RE'SS ..., 48,5 53,4 41,2 33,3
Tendencia anual (y/y-1).....ccccceoce. . -1,6% 10,1% -22.8% -19,3%
Excedent o déficit de RE SS (% PIB)......ccc.ccccceu. 1,8% 2,0% 1,5% 1,3%
Empreses publiques fora del mercat 2017 2018 2019 2020
Excedent o deficitde NMK ..., 0 0,6 0,6 3.8
Tendencia anual (Y/y-1)...cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee, -100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Excedent o deficit de NMK (% PIB) .......ccccceeeeennnnee. 0,00% 0,02% 0,02% 0,15%
Govern central 2017 2018 2019 2020
Excedent o deficit total de GG ............................... 88,3 75,1 68,2 -28.,0
Tendeéncia anual (y/y-1).....ccc.c..cc.. -22.5% -14,.9% -9.2% -141,0%
Deficit o superavit de GG (% PIB)..... 3,3% 2,8% 2,4 % 1,1%
Excedent o déficit total de GG (SEC95) . 88,3 75,1 68,2 -28.0
Tendencia anual (y/y-1)....cccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiee -22.5% -14,9% -9.2% -141,0%
Deficit o superavit de GG (% PIB) SEC95........... 3,3% 2,8% 2,4% 1,1%
Deute
(milions d'euros)
Govern General 2017 2018 2019 2020
Govern central ..........ocooouiiiiiiii s 912.,5 904.,0 920.,8 1.106,0
Govern Local . 92,8 86,5 76,8 66,0
RE (institucions sense anim de lucre del mercat) ..... - - - -
Empreses publiques fora del mercat.........c...c........... - - - -
Deute brut total GG ........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 1.005,3 990,5 997,7 1.172,0
Deute brut total GG (% PIB) .....c..ccoiiiiiiiiiiiiiiiiinnne. 37.9% 36,3% 35,4% 46,7%
(Milions d'euros)
Govern General 2017 2018 2019 2020
Deute de I'Estat................coooiiiiiiiiiiiiiiiine 912,5 904,0 920,8 1.106,0
Deute a llarg termin 692.,0 533.4 580,3 867,1
Deute LT (banc)...... 122,0 88.4 110,3 72,1
Deute LT (1reSOrerial) ......ccoueeeueuiuieiiiinninaannann 570,0 445,0 470,0 795.,0
Deute a curt termini 220,5 370,7 340,5 238.9
Deute CT (banc)..... 20,5 20,7 15,5 113,9
Deute CT (tresoreria) ... 200,0 350,0 3250 125,0
NMK-NP Inst. Deute.............. 0,0 0,0 0,0 0,0
Deute a llarg termini (banc) 0,0 0,0 0,0 0,0
Deute a curt termini (Banc) ..........ccceeeeeeeeeeeeeennnnnns 0,0 0,0 0,0 0,0
Govern central Soc. Seg. Deute ............................. 0,0 0,0 0,0 0,0
Deute de les administracions locals ....................... 92,8 86,5 76,8 66,0
Deute a llarg termini (banc)....... 81,3 76,0 66,1 57,7
Deute a curt termini (banc).. . 11,6 10,4 10,7 8,3
Deute de GG .....oovvoniiiiiiiiicieeeee e 1.005,3 990,5 997,7 1.172,0
Deute GG (% PIB)....cooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieccccceee 37.9% 36,3% 35.,4% 46.,7%
31/12/2020 Venciment (anys)
BONS EMESOS... .ottt ettt e e 920.000.000 € 1,6
LINIES DE CREDIT BANCARI ..ottt 100.000.000 € 0,7
CREDITS BANCARIS AMORTITZABLES ......cccoooviiiiiiiiiein. 85.951.051 € 11,9
GOVERN CENTRAL DEDEUTE ..o 1.105.951.051 € 2,2
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Reemborsament de préstecs

(milions d'euros)

Govern General 2019 2020
GOVEIN CENTIAL ...uuiiiiiiiiiiiiit it ee e 329,5 2329
RE (institucions sense anim de lucre del mercat) ...........ccooevevunnennnn. - -
Empreses publiques fora del mercat................ccoooieiiiiii... - -
Govern Local ..........ccooeiiiiiiiiiin, 10,2 10,1

Reemborsament total de GG 339,7 243,0
Pagament d’interessos 2019 2020 2020/19
(milions d'euros)

Governcentral .........c.coooiiiiiiiiiiinL 11,7 12,0 2.5%
Institucions sense anim de lucre del mercat . - - -
Empreses publiques fora del mercat.. - - -
Governs localS.........coooviiiiiiiiiiiininn. 0,9 0,8 -13.2%
Pagament total dels interessos GG .......cooeeuiiiiiiiiiiiiiiiiniennnennn. 12,6 12,8 1,3%

Qualificacions crediticies

En l'dltima avaluaci6 realitzada per Standard & Poor's el 15 de gener de 2021, I'agéncia de qualificacié va
confirmar la qualificacié del Principat d'Andorra a BBB/A-2 i va mantenir les perspectives estables del
Principat d'Andorra. Els avaluadors van assenyalar positivament que la pertinenca a I'FMI aconseguida
recentment podria actuar com un punt d'ancoratge de la politica que contribueixi a la resiliencia economica
i pressupostaria del pais.

A més, I"iltima avaluacié de la qualificacié sobirana de 1’ageéncia de qualificacié Fitch va tenir lloc el 29
de gener de 2021, en que ’agéncia va reafirmar la qualificacié del BBB amb perspectives estables del
Principat d’Andorra. També es va destacar positivament la disposicié continuada de l'endeutament del
Principat d'Andorra pel que fa al PIB des del 2012. Una disposicié que s'espera que continui en els anys
segiients, basada en les projeccions de superavit pressupostari i un creixement continuat del PIB. Els
avaluadors de Fitch també destaquen la recent adhesi6 al CEB i la col-laboracié amb el BEIL cosa que també
hauria de donar lloc a oportunitats de financament addicionals. L'agéncia de qualificacié va avaluar
positivament l'adhesi6é del Principat a I'FMI, aixi com la diversificacié i internacionalitzacié del deute
andorra, que permet augmentar el venciment mitja del deute.
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FISCALITAT

Les lleis fiscals de 1'estat de 1'inversor i de 1'estat de constitucié de 1'emissor poden tenir un impacte
en els ingressos rebuts dels valors. Els possibles compradors de notes haurien de consultar els seus
propis assessors fiscals sobre quines legislacions fiscals dels paisos podrien ser rellevants per
adquirir, mantenir i disposar de notes i rebre pagaments d’interessos, principal i / o altres quantitats
de les notes i les conseqiiéncies d’aquestes accions d’acord amb I’establert a les lleis fiscals d’aquests
paisos.

La segtient és una descripcio general de certes consideracions fiscals relacionades amb les notes. No pretén
ser una analisi completa de totes les consideracions fiscals relatives a les notes, ja sigui en aquests paisos
o en altres llocs. Els possibles compradors de notes haurien de consultar els seus propis assessors fiscals
sobre quines legislacions fiscals dels paisos podrien ser rellevants per adquirir, mantenir i disposar de
notes i rebre pagaments d’interessos, principal i / o altres quantitats de les notes i les consegqiiéncies
d’aquestes accions d’acord amb [’establert a les lleis fiscals d’aquests paisos. Aquest resum es basa en la
legislacio vigent en la data d’aquest fullet base i esta subjecte a qualsevol canvi de llei que pugui tenir
efecte després d’aquesta data.

Principat d’Andorra
Fiscalitat sobre la renda de no residents

De conformitat amb l'article 15 de la Llei 94/2010, de 29 de desembre, sobre I'impost sobre la renda de no
residents, queden exempts els ingressos obtinguts per persones fisiques i empreses no residents a Andorra
com a interessos.

Fiscalitat sobre la renda de les empreses

Llei 95/2010, de 29 de desembre, de 1'Impost sobre Societats ("IS") aplicable des de I'l de gener de 2012,
modificada per la Llei 17/2011, d'l de desembre, estableix en el seu article 9 que la base imposable de CIT
inclou tots els ingressos obtinguts per 'empresa, que no estan exempts de tributaci6. Els ingressos obtinguts
de les notes no es consideren exempts de tributacid, la qual cosa implica que els ingressos derivats de les
notes estan subjectes a impostos al tipus del 10 per cent. Aquests ingressos es poden reduir per l'import de
les despeses relacionades amb la tinencga de les notes.

Fiscalitat sobre la renda de les persones fisiques

Des de I’1 de gener de 2015, la tributacid s’aplica a les persones fisiques amb residencia fiscal al Principat
d’Andorra. La Llei 5/2014, de 24 d’abril, sobre tributacié dels ingressos de les persones fisiques residents
tributaries andorranes estableix que els ingressos del deute public emesos pel Principat d’ Andorra, tot i ser
considerats com a inversions de capital, estan exempts d’aquesta obligaci6 d’acord amb I’article 5 d'aquesta
Llei.

L'impost sobre transaccions financeres proposat (""FTT")

El 14 de febrer de 2013, la Comissié Europea va publicar una proposta (la "Proposta de la Comissié") per
a una Directiva per a una TTF comuna a Belgica, Alemanya, Estonia, Grecia, Espanya, Franga, Italia,
Austria, Portugal, Eslovénia i Eslovaquia (els "Estats membres participants"). Tot i aixd, Estdnia ha
afirmat des de llavors que no participara.

La proposta de la Comissié té un abast molt ampli i, si s’introdueix, podria aplicar-se a determinades
operacions en notes (incloses les transaccions del mercat secundari) en determinades circumstancies. No
obstant aix0, 1’emissio i la subscripcié de notes haurien d’estar exemptes.

Segons la proposta de la Comissid, la TTF podria aplicar-se en determinades circumstancies a persones
dins i fora dels estats membres participants. En general, s’aplicaria a determinades operacions de notes en
que almenys una part és una institucié financera i almenys una part esta establerta en un estat membre
participant. Una institucié financera es pot "establir" o es pot considerar que esta "establerta" en un estat
membre participant en una amplia gamma de circumstancies, incloent (a) la transaccié amb una persona
establerta en un estat membre participant o (b) on l'instrument financer que esta subjecte a les operacions
s’emet en un estat membre participant.

Tot i aix0, la proposta de TTF continua sotmesa a negociacié entre els estats membres participants. Per tant,
es pot modificar abans de qualsevol implementacid, el moment del qual encara no esta clar. Poden participar
altres estats membres de la UE.

Es recomana als possibles titulars de notes que sol-licitin el seu propi assessorament professional en relacié
amb la TTF.
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SUBSCRIPCIO I VENDA

Les notes es poden vendre de tant en tant per 1'emissor a qualsevol o més d'un del Banco Santander, S.A.,
Banc d'Inversions del Crédit Agricole, Andorra Banc Agricol Reig, S.A., BancSabadell d'Andorra, S.A.,
Credit Andorra, SA, Mora Banc Grup, SA. i Vall Banc SA (els "distribuidors"). Els acords segons els
quals, de tant en tant, es pot acordar la venda per part de 'emissor dels distribuidors i subscrits per aquests,
es detallen en un acord de distribuidor amb data de 23 d’abril del 2021 (1'"Acord de distribucié") i realitzat
entre I'emissor i els distribuidors. Si, en el cas de qualsevol tram de notes, el metode de distribucié és un
acord entre 1'emissor i un dnic distribuidor perque aquest tram sigui emes per 1'emissor i subscrit per aquest
distribuidor, el metode de distribucié es descriura a la seccié corresponent. Les Condicions finals com a
"no sindicades" i el nom d'aquest distribuidor i qualsevol altre interes d'aquest distribuidor que sigui
rellevant per a I'emissié d'aquest tram més enlla del nomenament d'aquest distribuidor es detallaran a les
Condicions finals pertinents. Si en el cas de qualsevol tram de notes, el métode de distribucié és un acord
entre l'emissor i més d'un distribuidor perque aquest tram sigui emes per 1'emissor i subscrit per aquests
distribuidors, el metode de distribucié es descriura a la final corresponent. En termes com a "sindicats", les
obligacions d'aquests distribuidors per subscriure les notes pertinents seran solidaries i els noms i adreces
d'aquests distribuidors i qualsevol altre interés d'alguns d'aquests distribuidors que sigui important per a
I'emissié d'aquest tram més enlla del nomenament d’aquests distribuidors (inclos si algun d’aquests
distribuidors també ha estat nomenat per actuar com a gestor estabilitzador en relacié amb aquest tram)
s’establira a les condicions finals pertinents. Qualsevol acord d’aquest tipus, entre d'altres, preveura la
forma i els termes i condicions de les notes pertinents, el preu al qual els distribuidors subscriuran aquestes
notes i les comissions o altres deduibles acordats (si n’hi hagués) que ha de pagar o permetre 1’emissor en
relacié amb tal subscripcié. L’acord de distribucié preveu la rentincia o la finalitzacié del nomenament de
distribuidors existents i el nomenament de distribuidors addicionals o d’altres tipus, generalment pel que fa
al programa o en relacié amb un tram de notes concret.

Estats Units d'America: Reglament S categoria 1; TEFRA D o TEFRA C segons s’especifica a les
condicions finals pertinents.

Les notes no han estat ni estaran registrats segons la Llei de Valors ni amb cap autoritat reguladora de valors
de cap estat ni de cap altra jurisdiccié dels Estats Units d'America, i estan subjectes als requisits de la
legislacio fiscal dels Estats Units d'America. Amb subjeccidé a certes excepcions, les notes no es poden
oferir, vendre ni lliurar als Estats Units, tret d’una exempcidé o en una transaccié no subjecta als requisits
de registre de la Llei de Valors i de les lleis sobre valors aplicables de qualsevol estat o altre jurisdiccié dels
Estats Units d'America. Cadascun dels distribuidors ha acordat que, excepte el que permeti el contracte amb
el distribuidor, no oferira, vendra ni lliurara les notes als Estats Units d'America. A més, fins als 40 dies
posteriors a I’inici de qualsevol oferta, una oferta o venda de notes d’aquesta oferta als Estats Units per part
de qualsevol distribuidor (participi o no a ’oferta) pot infringir els requisits de registre de la Llei de valors.

Prohibicio de vendes a inversors minoristes de ’EEE

Cada distribuidor ha representat, garantit i acordat, i cada distribuidor designat en virtut del programa haura
de representar, garantir i acordar que no ha ofert, venut ni posat a disposicié i no oferira, vendra ni posara
a disposicié cap nota que sén objecte de 1'oferta contemplada en aquest fullet base, tal com es completa
amb les condicions finals (o sén objecte de l'oferta prevista en un fullet de disposicio, segons el cas) en
relacié amb qualsevol inversor minorista de I'Espai Economic Europeu. Als efectes d'aquesta disposicio,
l'expressio "inversor minorista" significa una persona que és un (o més) dels segiients:

(a) un client minorista tal com es defineix a l'article 4 (1), punt (11), de la UE MIFID II; o bé

(b) un client en el sentit de la Directiva de distribucié d'assegurances, quan aquest client no es
qualificaria com a client professional tal com es defineix a l'article 4 (1), punt (10), de la UE MIFID
1I.

Prohibicio de vendes a inversors minoristes del Regne Unit

Tots els distribuidors han representat i acordat, i tots els distribuidors designats en virtut del programa
hauran de representar i acceptar que no ha ofert, venut ni posat a disposicié de cap altra manera i no oferira,
vendra ni posara a disposicié cap nota que sigui objecte de l'oferta contemplada en aquest fulleté base, tal
com es completa amb les condicions finals del mateix (o sén objecte de l'oferta prevista en un fullet de
disposicid, segons el cas) en relacié amb qualsevol inversor minorista del Regne Unit. Als efectes d'aquesta
disposicid, l'expressié "inversor minorista" significa una persona que és un (o més) dels segiients:

©) un client minorista, tal com es defineix a l'article 2, punt (8), del Reglament (UE) ndm. 2017/565,
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ja que forma part del dret intern en virtut de la Llei de 2018 de la Uni6 Europea (retirada) EUWA");
o

() un client en el sentit de les disposicions de la FSMA i de qualsevol norma o regulacié establerta
en virtut de la FSMA per implementar la Directiva de distribuci6 d'assegurances, quan aquest client
no es qualifiqui com a client professional, tal com es defineix en el punt (8) de l'article 2(1) del
Reglament (UE) nim. 600/2014, ja que forma part del dret intern en virtut de la EUWA.

Altres restriccions reglamentaries del Regne Unit

Cada distribuidor ha representat, garantit i acordat, i cada distribuidor designat en virtut del programa haura
de representar, justificar i acordar que:

(a) Sense ingressos: en relacié amb qualsevol nota amb un venciment inferior a un any:
(i) €és una persona les activitats ordinaries de la qual impliquen 1'adquisicid, la tinenga, la
gestid o la disposicié d'inversions (com a principal o agent) als efectes del seu negoci; i:
(ii) no ha ofert ni venut ni oferira ni vendra cap nota que no sigui a persones:
(A) les activitats ordinaries dels quals els impliquen en l'adquisicié, la tinenca, la

gestié o la disposicié d'inversions (com a principal o agent) als efectes dels seus
negocis; o bé

(B) qui és raonable esperar adquirira, mantindra, gestionara o disposara d'inversions
(com a principal o agent) als efectes dels seus negocis,

quan 1’emissio de les notes constituiria d’una altra manera una infraccié de ’article 19 de
la FSMA per part de I’emissor;

(b) Promocio financera: només ha comunicat o ha provocat que es comuniqui i només comunicara o
fara comunicar qualsevol invitacio o incitacié a participar en activitats d’inversié (en el sentit de
I’article 21 de la FSMA) que hagi rebut en relacié amb I’emissié o venda de qualsevol notes en les
circumstancies en que 1’apartat 21 (1) de la FSMA no s’aplica a I’emissor; i

(©) Compliment general: ha complert i complira totes les disposicions aplicables de la FSMA pel que
fa a tot alldo que faci en relacié amb les notes del Regne Unit o de qualsevol altra manera.

Restriccions de venda en matéria de lleis de valors addicionals
El Principat d’Andorra

Cadascun dels distribuidors ha representat i acordat, i cada distribuidor designat en virtut del programa
haura de representar i acordar que les notes només es poden oferir, vendre o distribuir al Principat d’ Andorra
d’acord amb els requisits establerts pel lleis d’ Andorra, en particular, la Llei 7/2013, de 9 de maig, sobre el
regim de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regeixen les activitats
financeres al Principat d’ Andorra ("Llei 7/2013") (Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen l'exercici de les activitats
financeres al Principat d'Andorra) i la Llei 8/2013, de 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les
condicions operatives de les entitats operatives del sistema financer andorra, la proteccié dels inversors,
1'abds de mercat i els acords sobre valors financers ("Llei 8/2013") (Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els
requisits organitzatius i les condicions de funcionament dels entitats operatives del sistema financer, la
proteccio de l'inversor, l'abiis de mercat i els acords de garantia financera), aixi com qualsevol altra
normativa relacionada que pugui estar en vigor de tant en tant, tal com s’esmenen, complementen o
reformulen, que regula I’emissi6, oferta i venda de valors a Andorra.

En conseqiiencia, les notes només poden ser ofertes, comercialitzades, promocionades o negociades a
Andorra per entitats financeres amb llicencia local "entitats operatives del sistema financer andorra". Els
distribuidors poden oferir o distribuir exclusivament les notes a entitats financeres amb llicencia local
autoritzades per 1'Autoritat Financera d'Andorra "Autoritat Financera Andorrana" d'acord amb les lleis
d'Andorra, o vendre'ls a contraparts elegibles d'Andorra o inversors professionals, tal com es defineix a la
Llei 8/2013, sempre que la venda d'aquests valors sigui sol-licitada expressament per aquests inversors.

En la mesura que qualsevol institucié financera andorrana sigui designada com a distribuidora en relacié
amb l'emissié de notes, es poden incloure restriccions addicionals de venda andorranes a les Condicions
finals.
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General

Cada distribuidor ha representat, garantit i acordat, i cada distribuidor designat en virtut del programa haura
de declarar, justificar i acordar que ha complert i complira totes les lleis i regulacions aplicables a cada pais
o jurisdicci6 en que adquireix, ofereix, ven o des d’on compra o lliura notes o posseeix, distribueix o publica
aquest fullet base o qualsevol de les condicions finals o qualsevol altre material d’oferta relacionat, en tots
els casos a carrec seu. L emissor i els distribuidors han de fer complir totes les lleis i regulacions aplicables
a cada pais o jurisdicci6 a les persones a les mans de les quals arribi aquest fullet base o qualsevol Condicié
final en que adquireix, ofereix, ven o des d’on compra o lliura notes o posseeix, distribueix o publica aquest
fullet base o qualsevol de les condicions finals o qualsevol altre material d’oferta relacionat, en tots els
casos a carrec seu.

L’ Acord del distribuci6 estableix que els distribuidors no estaran obligats a cap de les restriccions relatives
a cap jurisdicci6 especifica (exposades anteriorment) en la mesura que aquestes restriccions es produeixin
com a conseqiiencia de canvis o canvis en la interpretacié oficial, després de la data de les presents lleis i
regulacions aplicables, ja no seran aplicables, perd sense perjudici de les obligacions dels distribuidors
descrites al paragraf encapcalat "General" anteriorment.

Les restriccions de venda es poden complementar o modificar amb 1'acord de l'emissor. Qualsevol
suplement o modificacié d’aquest tipus es pot establir a les Condicions finals pertinents (en el cas d’un
suplement o modificaci6 rellevants només per a un tram concret de notes) o en un suplement d’aquest fullet
base.

128

130/134

www.bopa.ad

Diposit legal: AND.2-2015



pd
o
L
>
@)
O

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

5 de maig del 2021

INFORMA CIO GENERAL

Autoritzacio

1. L'establiment del programa va ser autoritzat pel Govern el 23 de mar¢ del 2021. L’emissor ha
obtingut o obtindra de tant en tant tots els consentiments, aprovacions i autoritzacions necessaries
en relacié amb 1’emissi6 i el rendiment de les notes.

Procediments legals i arbitrals

2. L’emissor no participa ni ha participat en cap procediment governamental, judicial ni arbitral
(inclosos els procediments pendents o amenagats que tingui coneixement de 1’emissor) en els dotze
mesos anteriors a la data d’aquest fullet base que pugui tenir o haver tingut en aquest periode un
efecte significatiu en la posici6 financera de l'emissor.

Canvi significatiu

3. Des del 31 de desembre de 2020 no hi ha hagut canvis significatius en els sistemes tributaris i
pressupostaris, el deute public brut, el comerg exterior i la balanca de pagaments, les reserves de
divises, la posici6 financera, els recursos i els ingressos i les xifres de despeses de 1'emissor.

Documents exposats

4. Les copies dels documents segiients es poden inspeccionar durant I'horari laboral normal a les
oficines especificades de 1'emissor o a https://www.finances.ad/liquidacions-de-comptes (pel que
fa a l'article (a)), https://www.finances.ad/pressupostos-del-govern-d-andorra (pel que fa a l'article
(b)) i https://www.finances.ad/emissions-de-deute-public (pel que fa als articles (c)-(e)) durant els
dotze mesos segiients a la data d’aquest fulleté base:

(a) Els informes financers i d’auditoria de I’emissor per als exercicis 2019 i 2020;

(b) el pressupost de 1'emissor per a l'any fiscal 2021;

(©) El Contracte d'agéncia;

(d) el manual del programa (que conté les formes de les notes en forma global i definitiva);
i

(e) una copia d’aquest fullet base juntament amb qualsevol suplement d’aquest fullet base.

Aquest fullet6 base, suplements i els termes finals de les notes que figuren a la llista oficial de la
Borsa de Luxemburg i admesos a la negociacié al mercat regulat de la Borsa de Luxemburg
"Bourse de Luxembourg" es publicaran al lloc web de la Borsa de Luxemburg (www.bourse.lu).

Per evitar dubtes, les URL que s’indiquen respecte a les adreces de llocs web d’aquest fullet base
sén només referéncies textuals inactives i no es pretén incorporar el contingut d’aquest lloc web ni
tampoc no s’hauria de considerar que el contingut d’aquestes pagines web és incorporat a aquest
fullet base. Cap de la informacié continguda en aquests llocs web no ha estat examinada ni
aprovada per la CSSF.

Compensacié de les notes

5. Les notes s’han acceptat per a la seva liquidacié mitjan¢cant Euroclear Bank SA/NV, del Boulevard
du Roi Albert II nim.1, B-120 Brussel-les, Belgica i Clearstream Banking SA, del 42 Avenue J.F.
Kennedy, L-1855, Luxemburg. El codi comi adequat i el niimero internacional d’identificacié de
valors (ISIN) en relaci6 amb les notes de cada tram s’especificaran a les condicions finals
pertinents. Les Condicions finals pertinents especifiquen qualsevol altre sistema de compensacio,
ja que hauran acceptat les notes pertinents per a la liquidacié juntament amb qualsevol altra
informacié adequada.

Notes amb un venciment inferior a un any

6. Quan les notes tenen un venciment inferior a un any i (a) I'emissor rep el producte de 1'emissio al
Regne Unit o (b) 'activitat d'emissi6 dels titols es desenvolupa des d'un establiment mantingut per
I'emissor al Regne Unit. Aquestes notes han de: (i) tenir un valor de reemborsament minim de
100.000 Iliures esterlines (o el seu equivalent en altres monedes) i només s’emetra a persones les
activitats habituals de les quals impliquin 1’adquisicié, la tinencga, la gestié o la disposicid
d’inversions (com a principal o agent) als efectes els seus negocis o que sigui raonable esperar
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adquiriran, mantindran, gestionaran o disposaran d'inversions (com a principal o agent) als efectes
dels seus negocis; o (ii) ser emes en altres circumstancies que no constitueixin una infraccié de
l'article 19 de la FSMA per part de 1'emissor.

Preu i rendiment de 1'emissio

7.

Les notes es poden emetre a qualsevol preu. El preu d’emissi6 de cada tram de notes que s’emetra
en virtut del programa sera determinat per 1’emissor i el o els distribuidors corresponents en el
moment de la seva emissié d’acord amb les condicions de mercat vigents i el preu d’emissi6 de les
notes corresponents o el metode la determinacié del preu i del procés per a la seva divulgacié
s’establira a les Condicions finals aplicables. En el cas de trams diferents d'una serie de notes, el
preu d'emissié pot incloure els interessos meritats pel periode a partir de la data d'inici dels
interessos del tram corresponent (que pot ser la data d'emissié del primer tram de la seérie o, si ja
han passat les dates de pagament d’interessos, la data de pagament d’interessos més recent respecte
ala Serie) a la data d’emissi6 del tram corresponent.

El rendiment de cada tram de notes establert en les Condicions finals aplicables es calculara a partir
de la data d’emissié corresponent anualment o semestralment, utilitzant el preu d’emissio
corresponent. No és una indicacié del rendiment futur.

Identificador d'entitat juridica (LEI)

8.

L’identificador d’entitat juridica (LEI) de I’emissor és 549300ZPD490G9UI0A49.

Lloc web de 1'emissor

9.

El lloc web de l'emissor és https://www.finances.ad/emissions-de-deute-public. La informacié
continguda al lloc web no forma part d’aquest fullet base.

Validesa del fullet base i dels suplements

10.

Per evitar dubtes, l'emissor no tindra 1'obligacié de complementar aquest fullet base després de
finalitzar el periode de validesa de 12 mesos.
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L’EMISSOR

Principat d'Andorra
Carrer Prat de la Creu, 62-64
ADS500 Andorra la Vella

Principat d'Andorra
ORGANITZADORS

Banco Santander, S.A. Banc Corporatiu i d'Inversions del Crédit
Agricole
12, Place des Etats-Unis. CS 70052

92547 Montrouge Cedex

Calle Juan Ignacio Luca de Tena, 11
Edificio Magdalena, Planta 1
28033 Madrid

Espafia Franca
DISTRIBUIDORS
Andorra Banc Agricol Reig, S.A. BancSabadell d'Andorra, S.A.
Carrer Manel Cerqueda i Escaler 4-6 Av. del Fener, 7
AD700 Escaldes-Engordany ADS500, Andorra la Vella
Principat d’ Andorra Principat d’ Andorra
Credit Andorra, SA Mora Banc Grup, SA
Avinguda Meritxell 80, Av. Meritxell 96
AD500 Andorra la Vella, AD500, Andorra la Vella
Principat d’ Andorra Principat d’ Andorra

Vall Banc SA
Av. Carlemany, 119
AD700 Escaldes-Engordany
Principat d’ Andorra

AGENT FISCAL I PAGADOR

The Bank of New York Mellon SA / NV, sucursal de Dublin
Riverside Two
Sir John Rogerson’s Quay
Grand Canal Dock
Dublin 2

Ireland

AGENT DE VENDES DE LUXEMBURG
The Bank of New York Mellon SA / NV, sucursal de Luxemburg
Vertigo Building, Polaris
2-4 rue Eugene Ruppert
L- 2453 Luxemburg
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ASSESSORS JURIDICS

A l’emissorpel que fa a la legislacié anglesa: Per a l'emissor pel que fa a la legislacio
luxemburguesa:
Allen & Overy Allen & Overy société en commandite simple

(inscrite au barreau de Luxembourg)

Serrano 73 5, avenue J.F. Kennedy
28006 Madrid PO Box 5017, L-1855 Luxembourg
Espana Luxembourg

A l’emissor pel que fa a la legislacio andorrana:
Cases & Lacambra

Manel Cerqueda i Escaler, 3-5
AD700 Escaldes-Engordany

Principat d'Andorra

Als organitzadors i distribuidors quant a la Als organitzadors i distribuidors quant a la
legislacio anglesa: legislacio luxemburguesa:
Clifford Chance, S.L.P.U. Clifford Chance Luxembourg
Paseo de la Castellana, 110 10 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte
28046 Madrid 1147 Luxembourg
Espana Luxembourg

Als distribuidors quant a la legislacio andorrana:
Montel&Manciet Advocats

C/ Ciutat de Consuegra, 16
Edifici 1'llla, Bloc A, 3er. la.
AD500 Andorra la Vella
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