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Lleis

Llei 17/2024, del 28 de novembre, de modificacié de la Llei 35/2018, del
20 de desembre, de solvéencia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats
bancaries i empreses d’'inversio.

Ates que el Consell General en la seva sessio del dia 28 de novembre del 2024 ha aprovat la seglent:

Llei de modificacio de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial
d’entitats bancaries i empreses d'inversio

Exposicié de motius

El 24 de novembre del 2011 el Consell General va aprovar la ratificacié de I'Acord monetari entre el Principat
d'’Andorraila Unié Europea, que permet a Andorra adoptar oficialment I'euro com a moneda legal i emetre
les seves propies monedes, destinades a la circulacio i a la colleccid. L'Acord monetariva acompanyat d'un
annex que exposa les disposicions juridiques europees que el Govern ha dimplementar seguint el calendari
acordat per Andorra i la Unid Europea, relatives, entre altres aspectes, a la legislacié en materia bancaria
i financera. L'annex de I'Acord monetari s'actualitza anualment i, en relacié amb les normes de solvencia i
liquiditat i supervisié prudencial aplicables a les entitats bancaries i empreses d'inversio, el Principat d’An-
dorra va adquirir el compromis de transposar les modificacions posteriors seglents:

- Directiva (UE) 2019/878 del Parlament Europeu i del Consell, del 20 del maig del 2019, per la qual es
modifica la Directiva 2013/36/UE pel que fa als ens exempts, les societats financeres de cartera, les so-
cietats financeres mixtes de cartera, les retribucions, les mesures i les facultats de supervisio i les mesu-
res de conservacio del capital (Diari Oficial de la UE, L 150, 7-6-2019, p. 253-295).

- Directiva (UE) 2021/338 del Parlament Europeu i del Consell, del 16 del febrer del 2021, per la qual es
modifiquen la Directiva 2014/65/UE pel que fa als requisits d'informacid, la governanca de productesila
limitaci¢ de posicions, i les directives 2013/36/UE i (UE) 2019/878 pel que fa a la seva aplicacio a les em-
preses de serveis d'inversi¢ per contribuir a la recuperacio de la crisi de la COVID-19 (Diari Oficial de la
UE, L 68, 26-2-2021, p. 14-48).

- Reglament (UE) 2019/876 del Parlament Europeu i del Consell, del 20 del maig del 2019, pel qual es
maodifica el Reglament (UE) 575/2013 pel que fa a la ratio de palanquejament, la ratio de financament
estable net, els requisits de fons propis i passius admissibles, el risc de credit de contrapart, el risc de
mercat, les exposicions a entitats de contrapartida central, les exposicions a organismes d'inversié col-
lectiva, les grans exposicions i els requisits de presentacié i divulgacié d'informacié (Diari Oficial de la UE,
L 150, 7-6-2019, p. 1-225).

La Directiva (UE) 2013/36/UE va ser transposada a Andorra mitjan¢ant la Llei 35/2018, del 20 de desembre,
de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, aixi com amb el
Decret del 6 de marc¢ del 2019 pel qual s'aprova el Reglament de desenvolupament de la Llei 35/2018. La
transposicié de les directives europees esmentades anteriorment ja es va iniciar amb I'aprovacio de la Llei
26/2022, del 14 de juliol, de modificacio de la Llei 17/2013, del 10 d'octubre, sobre la introduccié de l'euro
en el marc de I'Acord monetari signat entre el Principat dAndorra i la Unid Europea. Aquesta Llei introduia,
mitjancant la disposicio final tercera, entre d'altres modificacions menors, nous requisits com ara el com-
pliment d'una ratio minima de palanquejament obligatori per a totes les entitats i el requisit de financa-
ment estable net obligatori per a totes les entitats. Aixi doncs, cal modificar novament la Llei 35/2018, del
20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio
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per completar la incorporacié a l'ordenament juridic andorra dels darrers elements del nou marc global
sobre I'adequacio del capital dels bancs (Acord de Basilea ). Aquestes modificacions consisteixen en la
revisio dels metodes de calcul dels requeriments de capital per risc de credit, per risc de contrapart i per
risc operacional que aporten més sensibilitat al risc i una comparabilitat més gran a escala internacional,
aixi com en la revisié del marc regulador del risc d'ajust de valoracié de credit (CVA, per les seves sigles en
angles) per possibles perdues per valoracié a preus de mercat d'instruments financers derivats com a con-
sequéncia del deteriorament de la solvencia d'una contrapart, i la limitacié de la prociclicitat de les entitats
bancaries mitjancant la revisio de les normes que regulen el requisit de coixi de capital anticiclic especific.

Mitjancant la transposicio de la Directiva (UE) 2019/878 (també coneguda com a “CRD V", per les seves si-
gles en angles) i el Reglament (UE) 2019/876 (també conegut com a “CRR 2", per les seves sigles en angles),
s'incorporen a l'ordenament juridic andorra altres modificacions especifiques del marc regulatori europeu,
com ara els requisits d'autoritzacio, els requisits organitzatius i de les condicions de funcionament, les mo-
dificacions al regim disciplinariila subjeccio a requisits prudencials minims per a les societats financeres de
cartera i les societats financeres mixtes de cartera de dret andorra que pertanyin a un grup consolidable
la supervisi¢ prudencial en base consolidada de la qual correspongui a I'AFA, aixi com modificacions en les
mesures i facultats de I'AFA en relacié amb la revisio i 'avaluacié supervisora de les exposicions de les en-
titats al risc de tipus d'interes derivat d'activitats alienes a la cartera de negociacio, aixi com en relacié amb
les normes que regulen els requisits i les orientacions sobre fons propis addicionals de les entitats. Altres
elements que es modifiquen son el regim aplicable a les grans exposicions i els requisits de presentacio i
divulgacié d'informacio.

Aquesta Llei conté un Unic capitol amb 55 articles, una disposicié transitoria i vuit disposicions finals.

La disposici¢ transitoria estableix un regim diferit de divuit mesos des de I'entrada en vigor de la Llei per
al compliment dels requisits en relacié amb el risc de tipus d'interes derivat de les activitats alienes a la
cartera de negociacio.

La disposicio final primera modifica la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats ope-
ratives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen l'exercici de les activitats financeres
al Principat d’Andorra. Aquestes modificacions resulten fonamentals per a la incorporacio de les societats
financeres de cartera i les societats mixtes de cartera de dret andorra que pertanyin a un grup consolidable
la supervisié prudencial en base consolidada de la qual correspongui a 'AFA com a entitats operatives del
sistema financer andorra, aixi com per establir el regim juridic d'aquest tipus de societats.

La disposicio final segona modifica la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzaci¢ i funcionament de les
entitats operatives del sistema financer i 'abus de mercats. Mitjan¢ant aquestes madificacions s'inclouen
les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera dintre de I'ambit d'aplicacid
de la Llei 7/2024 i s'estenen els requisits organitzatius i les condicions de funcionament a aquest tipus de
societats. Igualment s'hi introdueixen modificacions en materia de govern corporatiu, aplicable a totes
les entitats operatives del sistema financer, per tal que disposin de politiques i practiques de retribucid
imparcials quant al genere, i també es concreten, per una banda, les categories de personal les activitats
professionals de les quals incideixen de manera important en el perfil de risc de l'entitat, i, per una altra,
els principis que s'han de tenir en compte en la fixacié de la retribucié variable d'aquest collectiu per aline-
ar-se amb estandards internacionals. Aixi mateix, s'hiintrodueix I'obligacié de documentar les dades sobre
facilitats crediticies als membres de I'alta direccid i parts vinculades. Finalment, en seguiment a la declaracio
publica de 'Autoritat Europea de Valors i Mercats (ESMA) del passat 13 de febrer del 2024, mitjancant la
qual comunicava la desprioritzacio de les actuacions de supervisi¢ sobre I'obligacié de publicar els informes
dels cinc principals intermediaris per part de les entitats, a la llum de I'acord de revisié MiFID II/MiFIR, es
procedeix a eliminar aquest requeriment.

La disposici6 final tercera modifica la Llei 35/2010, del 3 de juny, de regim d'autoritzacié per a la creacié de
noves entitats operatives del sistema financer andorra. En aquest cas, es tracta d'un conjunt de modifica-
cions puntuals de la Llei per adaptar el procediment d'autoritzacio per a la creaci¢ d'una entitat operativa
del sistema financer que és una filial d'una societat financera de cartera o una societat financera mixta de
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cartera o que esta controlada per les mateixes persones fisiques o juridiques que controlen una societat
financera de cartera o una societat financera mixta de cartera. Per una altra part, es modifiquen disposicions
relacionades amb el diposit previ, la documentacié que s'ha d'aportar i els criteris especifics d'avaluacid
que han d'aportar les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera a I'AFA per
autoritzar la seva creacié com a entitats operatives del sistema financer andorra.

La disposici¢ final quarta modifica la Llei del regim disciplinari del sistema financer, del 27 de novembre
de 1997, per tal d'incloure-hi infraccions especifiques en materia de solvencia i liquiditat de les societats
financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera, entre daltres.

La disposici6 final cinquena modifica la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Autoritat Financera Andorrana
principalment per tal d'actualitzar les taxes de creacié de noves entitats operatives del sistema financer
andorra, les taxes dels OIC de dret andorra, les dels participants en la representacié digital d'actius virtuals,
les de serveis de financament participatiu d'empreses aixi com la taxa anual de supervisi¢ de les societats
financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera. Aixi mateix, es recullen certes millores
identificades com soén l'atorgament de facultat per a I'emissié de comunicats tecnics per als participants
en la representacié d'actius virtuals i la competéncia del director general de delegar la instruccié d'un ex-
pedient sancionador.

La disposicio final sisena modifica la Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulacio dels organismes d'inversio col-
lectiva de dret andorra. Es modifica el procediment de dissolucié d'OIC en no requerir sol-licitar I'autoritzacid
previa i sol-licitar directament la seva inscripcio als registres de I'AFA. També, s'introdueixen modificacions
per alinear amb les practiques internacionals el procediment a seguir pel que fa a la publicitat dels OIC i
es modifica el contingut minim del prospecte complet, pel que fa a les comissions de gestio, dipositaria,
subscripcid i reembossament o altres possibles despeses o comissions s'elimina el requeriment de minimes
i maximes i se substitueix amb la informacio de les comissions efectives.

La disposici¢ final setena estableix que s'encomana al Govern que, en el termini maxim de sis mesos des
de I'entrada en vigor d'aquesta Llei i en els termes previstos a l'article 116 del Reglament del Consell Ge-
neral, presenti el projecte de consolidacié que integri la legislacié vigent sobre les matéries regulades en
aquesta Llei.

La disposicio final vuitena preveu I'entrada en vigor de la Llei.

Capitol unic. Modificaci6 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia,
liquiditat i supervisié prudencial de les entitats bancaries i empreses d'inversié

Article 1. Modlificacio de larticle 3 de la Llei 35/2018
S'afegeixen els punts 28 bis i 29 bis, i es modifiquen els punts 12, 29, 351 55 de I'apartat 1 i s'afegeix un nou
apartat 2 a l'article 3 de la Llei 35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 3. Definicions
1. Als efectes d'aquesta Llei, s'apliquen les definicions seguents:

(]
12) “Capital admissible”, segons el cas:

a) Als efectes de les limitacions a les participacions qualificades de les entitats bancaries en entitats o
empreses diferents d'un ens del sector financer previstes en apartat 6 de l'article 8 de la Llei 7/2013, del 9
de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions
que regulen l'exercici de les activitats financeres al Principat d’Andorra, és la suma del seglent:
i) El capital de nivell 1 a qué fa referencia l'article 27, sense aplicar la deduccio de l'incis i) de la lletra j)
de larticle 30.

i) El capital de nivell 2 a que es refereix l'article 37, igual o inferior a un ter¢ del capital de nivell 1 calculat
d'acord amb l'incis i) d'aquesta lletra.
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b) Als efectes de I'article 50, és la suma del seglent:
i) El capital de nivell 1 a qué es refereix l'article 27.

i) El capital de nivell 2 a que es refereix l'article 37, inferior a un terg del capital de nivell 1.

(]
28 bis) “Entitat gran” és una entitat que compleixi qualsevol de les condicions seglents:

a) Que hagi sigut definida com una altra entitat d'importancia sistemica de conformitat amb I'apartat 1
de l'article 59.

b) Que sigui, al Principat dAndorra, una de les tres entitats més grans per valor total dels actius.

) Que el valor total dels seus actius de forma individual o, quan procedeixi, sobre la base de la seva si-
tuacié consolidada, sigui igual o superior a 30.000 milions d'euros.

29) “Entitat matriu al Principat d’Andorra” és una entitat amb domicili social al Principat d’Andorra que té
com a filial una entitat, una entitat financera o una empresa de serveis auxiliars, 0 que té una participacio
en aquesta entitat o entitat financera o empresa de serveis auxiliars, i que per si mateixa no és una filial
d'una altra entitat autoritzada al Principat d’Andorra, d'una societat financera de cartera o d'una societat
financera mixta de cartera establerta al Principat dAndorra.

29 bis) “Entitat petita i no complexa” és una entitat que reuneixi totes les condicions segients:
a) Que no sigui una entitat gran.

b) Que el valor total dels seus actius de forma individual o, si escau, en base consolidada prudencial si-
gui de mitjana equivalent o inferior al limit de 5.000 milions d'euros durant el periode de quatre anys im-
mediatament anterior a l'actual periode anual de presentacié d'informacio.

) Que no estigui subjecta a obligacions o estigui subjecta a obligacions simplificades en relacié amb la pla-
nificacio de la recuperacio i la resolucio de conformitat amb el paragraf segon de 'apartat 3 de l'article 4
de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de resolucié d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio.

d) Que la seva cartera de negociacio estigui classificada com de petit volum, de conformitat amb l'apar-
tat 1 de larticle 47.

e) Que el valor total de les seves posicions en derivats mantingudes amb fins de negociacié no superi el
2% del seu actiu total dins i fora de balang i el valor total de les seves posicions en derivats no superi el
5%, tots dos calculats com es determini reglamentariament.

f) Que més d'un 75% dels actius i dels passius totals consolidats de I'entitat, excloses en tots dos casos
les exposicions dins d'un grup, estiguin relacionats amb activitats efectuades amb contraparts situades
en I'Espai Economic Europeu.

g) Que l'entitat no s'hagi oposat davant I'AFA a la seva designacié com a entitat petita i no complexa.

h) Que I'AFA no hagi decidit que I'entitat no pot considerar-se petita i no complexa a partir d'una analisi
de la seva mida, interdependencia, complexitat o perfil de risc.

[..]
35) “Grup de clients vinculats entre si” és el seglent:

a) Dos 0 més persones fisiques o juridiques que, excepte prova en contra, constitueixin un conjunt pel
que fa al risc pel fet que una d'elles exerceixi control directament o indirectament sobre l'altra o les altres.

b) Dos 0 més persones fisiques o juridiques entre les quals no existeixi cap relacié de control com la que
es descriu a la lletra a), perd a les quals s’hagi de considerar com a conjunt pel que fa al risc pel fet que,
a causa dels vincles existents entre elles, si una tingués problemes financers, en particular dificultats de
financament o reemborsament, laltra o les altres també tindrien probablement dificultats de financa-
ment o reemborsament.
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No obstant el que disposen les lletres a) i b), quan una administracié publica central tingui un control di-
recte sobre més d'una persona fisica o juridica o tingui vincles directes amb aquestes persones fisiques o
juridiques, es pot considerar que el conjunt format per 'administracié publica central i totes les persones
fisiques o juridiques directament o indirectament controlades per aquesta administracié publica d'acord
amb la lletra a), o vinculades amb aquesta administraci¢ publica d'acord amb la lletra b), no constitueixen
un grup de clients vinculats entre si. Per contra, I'existencia d'un grup de clients vinculats entre si format per
I'administracio publica central i les altres persones fisiques o juridiques pot avaluar-se per separat respecte
de cadascuna de les persones directament controlades per 'administracié publica central d'acord amb la
lletra a), o indirectament vinculades amb I'administraci¢ publica central d'acord amb la lletra b) i totes les
altres persones fisiques ijuridiques controlades per aquesta persona d'acord amb la lletra a) o vinculades
amb aquesta persona d'acord amb la lletra b), inclosa I'administracié publica central. Aixd mateix s'aplica
en el cas de les administracions regionals o les autoritats locals.

Es considera que dos o més persones fisiques o juridiques que reuneixin les condicions establertes en les
lletres a) 0 b) a causa de la seva exposicid directa a la mateixa ECC pel que fa a les activitats de compensacio
no constitueixen un grup de clients vinculats entre si.

[.]

55. “Societat financera de cartera” és una entitat financera les filials de la qual son exclusivament o princi-
palment entitats o entitats financeres, i que no és una societat financera mixta de cartera. Les filials d'una
entitat financera son principalment entitats o entitats financeres en qué almenys una d'elles és una entitat
i en que més del 50% del capital, dels actius consolidats, dels ingressos, de la dotacio de personal o d'altres
indicadors de I'entitat financera considerats rellevants per I'AFA estan associats amb filials que sén entitats
0 entitats financeres.”

..]

2. Amb la finalitat de garantir que els requisits o les facultats de supervisio establerts en aquesta Llei i el
seu reglament d'aplicaci¢ s'apliquin en base consolidada o subconsolidada de conformitat amb aquesta
Lleiiel seureglament d'aplicacio, els termes “entitat’, "entitat matriu al Principat d’Andorra” i "empresa matriu”
també han d'incloure:

a) Les societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de cartera a les quals s'hagi concedit
I'autoritzacié de conformitat amb larticle 5 bis de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el reégim juridic de
les entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen l'exercici de les ac-
tivitats financeres al Principat dAndorra.

b) Les entitats designades del Principat d’Andorra controlades per una societat financera de cartera ma-
triu 0 una societat financera mixta de cartera matriu al Principat, quan aquesta societat matriu no estigui
subjecta a autoritzacioé de conformitat amb l'apartat 2 de l'article 5 bis de la Llei 7/2013, del 9 de maig,
sobre el regim juridic de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que re-
gulen l'exercici de les activitats financeres al Principat d'Andorra.

0) Les societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de cartera o entitats designades d'acord
amb la lletra d) de l'apartat 5 de l'article 97."

Article 2. Modificacio de l'article 5 de la Llei 35/2018
Es modifiquen els apartats 1, 34 de l'article 5 de la Llei 35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 5. Principis generals

1. Les entitats han de complir sobre una base individual les obligacions establertes en els capitols segon
a cinqueg, sete, sete bis i vuite del titol Ill, d'aquesta Llei i el reglament d'aplicacid, excepte el que disposa la
lletra c) de I'apartat 1 de l'article 85 bis.

[.]
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3. Les entitats bancaries i les societats financeres d'inversi¢ han de complir de forma individual les obligaci-
ons establertes en el capitol sise del titol Il d'aquesta Llei. Previa sol'licitud a 'AFA, les societats financeres
dinversi¢ poden ser eximides del compliment de les obligacions establertes en el capitol sise del titol lll,
aixi com en la lletra c) de I'apartat 1 de l'article 85 bis, en virtut de la naturalesa, l'escala i la complexitat de
les seves activitats.

4. Les empreses d'inversio a les quals es fa referencia a I'apartat 1 de l'article 48 i a l'apartat 1 de larticle
49, aixi com les entitats que, en virtut de 'apartat 1 de l'article 6, hagin estat eximides de I'aplicacio dels
requisits prudencials en base individual, no han de complir en base individual les obligacions establertes
en el capitol sete i els corresponents requisits d'informacié sobre la ratio de palanquejament establerts en
el capitol sete bis del titol Ill.”

Article 3. Modlificacié de I'article 7 de la Llei 35/2018
S'afegeix un paragraf segon a l'article 7, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 7. Excepcio a l'aplicacio dels requisits de liquiditat de forma individual

[.]

Quan, de conformitat amb aquest article, 'AFA eximeixi una entitat, totalment o parcialment, de l'aplicacié
del capitol sise del titol lll, també la pot eximir de l'aplicacio dels requisits d'informacié corresponents sobre
liquiditat de la lletra c) de 'apartat 1 de l'article 85 bis.”

Article 4. Modificacié de I'article 9 de la Llei 35/2018
S'insereix I'apartat 3 bis, s'eliminen 'apartat 3 i la lletra a) de 'apartat 4, aixi com es modifiquen els apartats
112 delarticle 9, de la Llei 35/2018, que queden redactats de la manera segluent:

“Article 9. Aplicacio dels requisits sobre una base consolidada

1. Les entitats matriu amb domicili social al Principat d'/Andorra han de complir les obligacions establertes
als capitols segon a quart, sete i sete bis del titol Ill, sobre la base de la seva situacié consolidada, excepte
el que disposa la lletra c) de l'apartat 1 de l'article 85 bis. Les entitats matriu i les seves filials han d'establir
una estructura organitzativa adequada i mecanismes de control intern adequats per garantir que les dades
necessaries per a la consolidacié sén degudament processades i enviades. En particular, han de garantir que
les filials que no estan subjectes a aquesta Llei i al reglament d'aplicacié apliquin sistemes, procediments i
mecanismes per garantir una consolidacié adequada.

2. Per tal de vetllar per I'aplicacio en base consolidada dels requisits d'aquesta Llei i el reglament d'aplicacio,
els termes entitat, entitat matriu al Principat d’Andorra i empresa matriu, segons el cas, també es refereixen
a les entitats i societats indicades a l'apartat 2 de larticle 3.

La situacio consolidada d'una entitat de les que preveu la lletra b) de I'apartat 2 de l'article 3 és Ia situacio
consolidada de la societat financera de cartera matriu o de la societat financera mixta de cartera matriu
gue no estigui subjecta a aprovacié de conformitat amb l'apartat 2 de l'article 5 bis de la Llei 7/2013, del 9
de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions
que regulen l'exercici de les activitats financeres al Principat d'Andorra. La situaci¢ consolidada d'una so-
cietat de les que preveu la lletra ¢) de I'apartat 2 de l'article 3 és la situaci¢ consolidada de la seva societat
financera de cartera matriu o de la seva societat financera mixta de cartera matriu.

[.]

3 bis. Les entitats matriu amb domicili social al Principat d’/Andorra han de complir el que disposen el capi-
tol sise i la lletra ¢) de I'apartat 1 de l'article 85 bis sobre la base de la seva situacié consolidada, si el grup
compren una o més entitats bancaries o societats financeres d'inversio. En el cas que el grup al Principat
d’Andorra contingui Unicament societats financeres d'inversio, I'AFA pot, cas per cas i previa sol-licitud, eximir
les entitats matrius al Principat d'Andorra del compliment de les obligacions establertes al capitol sise del
titol 111, aixi com a la lletra c) de I'apartat 1 de l'article 85 bis, en base consolidada, en funcié de la naturalesa,
I'escala i la complexitat de les seves activitats.
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Quan s'hagi concedit una exempcio en virtut de larticle 7, les entitats i, si escau, les societats financeres
de cartera o les societats financeres mixtes de cartera que formin part d'un subgrup de liquiditat han de
complir el que disposa el capitol sise del titol Il aixi com la lletra c) de 'apartat 1 de I'article 85 bis, en base
consolidada o subconsolidada del subgrup de liquiditat.”

Article 5. Modlificacio de l'article 10 de la Llei 35/2018
S'elimina l'apartat 2, es modifica l'apartat 1, i s'insereixen tres apartats, el 7, el 8 i el 9, a l'article 10 de la Llei
35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 10. Métodes de consolidacié prudencial

1. Les entitats, les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera que estan
obligades a complir els requisits esmentats en l'article 9 d'acord amb la seva situacié consolidada han de dur
a terme la plena consolidacio de totes les entitats, les entitats financeres i les empreses de serveis auxiliars
que son les seves filials. Els apartats 2 a 5 d'aquest article no s'apliqguen quan el capitol sise del titol Il i la
lletra c) de I'apartat 1 de I'article 85 bis s'apliquin sobre la base de la situacié consolidada d'una entitat, d'una
societat financera de cartera o d'una societat financera mixta de cartera o de la situaci¢ subconsolidada
d'un subgrup de liquiditat conforme a l'article 7.

[.]

7. Quan una entitat tingui una filial que sigui una empresa diferent d'una entitat, una entitat financera o
una empresa de serveis auxiliars o tingui una participacio en aquesta empresa, s'ha d'aplicar a aquesta filial
0 participaci¢ el metode d'equivaléncia. Aixd no obstant, la utilitzacié d'aquest metode no constitueix una
inclusio de les empreses de que es tracti en la supervisié en base consolidada.

Com a excepcié del que disposa el paragraf primer, 'AFA pot permetre o exigir a les entitats que apliquin
un metode diferent d'aquestes filials o participacions, incloent-hi el metode exigit en el marc comptable
aplicable, sempre que:

a) L'entitat ja no apliqui el metode d'equivaléncia el 28 de desembre del 2024.

b) L'aplicacié del metode d'equivalencia sigui injustificadament perjudicial o no reflecteixi adequadament
els riscos que I'empresa a que es refereix el paragraf primer representa per a 'entitat.

) El metode aplicat no tingui com a resultat la consolidacié plena o la consolidacié proporcional de I'em-
presa.

8. L'AFA pot exigir la plena consolidacio o consolidacié proporcional d'una filial o una empresa en quée una
entitat tingui una participacié quan aquesta filial 0 aguesta empresa no sigui una entitat, una entitat finan-
cera o una empresa de serveis auxiliars i quan es compleixin totes les condicions seguents:

a) Que I'empresa no sigui una entitat asseguradora, una entitat asseguradora domiciliada fora del Prin-
cipat d’Andorra, una entitat reasseguradora, una entitat reasseguradora domiciliada fora del Principat
d’Andorra, una societat de cartera d'assegurances o una empresa exclosa de 'ambit d'aplicacio de la Llei
12/2017, del 22 de juny, d'ordenacié i supervisio d'assegurances i reassegurances del Principat d’Andorra.

b) Que hi hagi un risc substancial que I'entitat decideixi donar suport financer a aquesta empresa en con-
dicions de tensio, en abséencia o per sobre de qualsevol obligacié contractual de prestar aquest suport.

9. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'elaborar el reglament aplicable per
especificar en quines condicions s'ha d'efectuar la consolidacio en els casos esmentats als apartats 3 a 6
i alapartat 8"

Article 6. Modificacié de l'article 15 de la Llei 35/2018
Es modifica la lletra a) de 'apartat 2 de l'article 15 de la Llei 35/2018, que queda redactada de la manera
seguent:

“3) en base consolidada, d'acord amb el que s'estableix en les seccions segona i tercera.”
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Article 7. Modlificacio de l'article 16 de la Llei 35/2018
Es modifiquen els apartats 2 i 3 de l'article 16 de la Llei 35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 16. Sistemes, procediments i mecanismes de les entitats
[.]

2. Les empreses matriu i filials subjectes a aquesta Llei han de complir les obligacions establertes en
aquesta seccig, aixi com en els articles 6 a 6 duodecies de la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzacio
i funcionament de les entitats operatives del sistema financer i l'abus de mercats, en base consolidada o
subconsolidada, per garantir que els sistemes, els procediments i els mecanismes requerits per aquesta
seccid i els anteriorment esmentats articles de la Llei 7/2024 sén coherents i estan ben integrats, i que es
pot facilitar qualsevol classe de dades i la informacié pertinents als efectes de supervisid. En particular,
les empreses matrius i filials subjectes a aquesta Llei han d'implementar tals sistemes, procediments i
mecanismes en les seves filials no subjectes a aquesta Llej, incloses les establertes en centres financers
extraterritorials. Aquests sistemes, procediments i mecanismes han de ser coherents i estar ben integrats, i
aquestes filials han de ser capaces de produir qualsevol classe de dades i la informacié pertinents a efectes
de supervisio. Les empreses filials que no estiguin subjectes a aquesta Llei han de complir els seus requisits
especifics sectorials de manera individual.

3. Les obligacions resultants d'aquesta seccio, aixi com dels articles 6 a 6 duodecies de la Llei 7/2024, del 27
de maig, sobre organitzaci¢ i funcionament de les entitats operatives del sistema financer i 'abus de mer-
cats, i relatives a empreses filials que no estan elles mateixes subjectes a aquesta Llei, no s'han d'aplicar si
I'entitat matriu al Principat d’Andorra pot demostrar a I'AFA que l'aplicacié d'aquests requisits resulta il‘licita
sota les lleis del pals tercer on esta establerta la filial.”

Article 8. Modlificacio de l'article 12 de la Llei 35/2018
Es modifica l'article 12 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seguent:

“Article 12. Subconsolidacio en el cas d'entitats i empreses de tercers paisos

1. Les entitats filials han d'aplicar els requisits que s'estableixin reglamentariament respecte de les parti-
cipacions qualificades fora del sector financer, aixi com els establerts en els capitols tercer, quart i sete, i
els requisits d'informacid corresponents establerts al capitol sete bis del titol Ill, sobre la base de la seva
situacio subconsolidada quan aquestes entitats, o 'empresa matriu en cas que aquesta Ultima sigui una
societat financera de cartera o una societat financera mixta de cartera, posseeixin una entitat, una entitat
financera, com a filials en un altre pais o en posseeixin una participacio.

2. Com a excepci¢ del que disposa I'apartat 1, les entitats filials poden optar per no aplicar el que s'establei-
xi reglamentariament respecte de les participacions qualificades fora del sector financer, aixi com el que
estableixen els capitols tercer, quart i setg, i els corresponents requisits d'informacié establerts al capitol
sete bis del titol Ill, sobre la base de la seva situacié subconsolidada quan els actius totals i les partides fora
de balang de les filials i les participacions a tercers paisos siguin inferiors al 10% de limport total dels actius
i les partides fora de balang de I'entitat filial.”

Article 9. Modlificacio de l'article 23 de la Llei 35/2018
El paragraf primer es modifica i es converteix en un apartat, I'l, i s'insereixen dos apartats, el 2 i el 3, a
larticle 23 de la Llei 35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 23. Risc de tipus d'interes derivat d'activitats alienes a la cartera de negociacio

1. Les entitats han d'aplicar la metodologia normalitzada o la metodologia normalitzada simplificada per
identificar, avaluar, gestionar i mitigar el risc derivat de possibles variacions dels tipus d'interes que incidei-
xen tant en el valor economic del patrimoni net com en els ingressos nets per interessos procedents de
les activitats alienes a la cartera de negociacio de I'entitat.
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2. Les entitats han d'implementar sistemes per avaluar i controlar els riscos derivats de possibles variacions
dels diferencials crediticis que incideixin tant en el valor econdmic del patrimoni net com en els ingressos
nets per interessos procedents de les activitats alienes a la cartera de negociacié de I'entitat.

3. L'/AFA pot exigir a una entitat petita i no complexa que utilitzi la metodologia normalitzada quan consideri
que la metodologia normalitzada simplificada no és adequada per mesurar el risc de tipus d'interes derivat
de les activitats alienes a la cartera de negociacié d'aquesta entitat.”

Article 10. Modificacio de l'article 24 de la Llei 35/2018
Es modifica I'apartat 1 de l'article 24 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 24. Risc operacional

1. Les entitats han d'aplicar politiques i procediments per avaluar i gestionar I'exposici¢ al risc operacional,
incloent-hi, si escau, el risc de model i el risc provinent de les externalitzacions, i per cobrir el risc d'es-
deveniments poc frequents generadors de perdues molt elevades. Les entitats han d'especificar el que
constitueix un risc operacional als efectes d'aquestes politiques i procediments.

L.

Article 11. Modificacio de I'article 29 de la Llei 35/2018
Es modifica la lletra c de 'apartat 2 de I'article 29 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera segtent:

“Article 29. Filtres prudencials

[.]

2. Les entitats no han d'incloure en cap element de fons propis, en relacié amb les cobertures de fluxos
d'efectiu i els canvis en el valor dels passius propis, les partides seglents:

[.]

) perdues i guanys al valor raonable, per passius derivats de l'entitat que siguin consequencia de canvis
en el propi risc de credit de I'entitat.

L.

Article 12. Modificacio de l'article 30 de la Llei 35/2018
Es modifica la lletra b) i s'afegeix la lletra m) de l'apartat 1 de l'article 30 de la Llei 35/2018, que queden
redactats de la manera seglent:

“Article 30. Deduccions en els elements del capital de nivell T ordinari
1. Les entitats han de deduir del capital de nivell 1 ordinari, subjecte al que es determini reglamentariament
en relacio amb el métode de calcul, els limits i les exempcions aplicables, els conceptes seglents:

[...]

b) els actius intangibles, amb l'excepcio dels actius consistents en programes informatics que hagin es-
tat valorats amb prudencia i el valor dels quals no es vegi perjudicat en cas de resolucio, insolvencia o li-
quidacio de l'entitat.

[...]

m) en relacié amb un compromis de valor minim, d'acord amb el que es determini reglamentariament,
tota diferéncia negativa entre el valor actual de mercat de les participacions o accions en OIC que sus-
tenten el compromis de valor minim i el valor actual del compromis de valor minim, sempre que l'entitat
ja no hagi reconegut una reduccio dels elements del capital de nivell 1 ordinari.

[..]"
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Article 13. Modificacio de l'article 35 de la Llei 35/2018
Es modifica la lletra a) de I'apartat 1 de larticle 35 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera
seguent:

“Article 35. Elements de capital de nivell 2
1. Els elements de capital de nivell 2 son els seglents:

a) els instruments de capital que compleixin els requisits i en la mesura que es determini reglamentari-
ament.

[.]

Article 14. Modlificacio de I'article 39 de la Llei 35/2018
Es modifica el titol de l'article, que passa a denominar-se “Distribucions basades en instruments”, aixi com es
modifiquen els apartats 1 a 3 de l'article 39 de la Llei 35/2018, que queden redactats de la manera segtent:

"Article 39. Distribucions basades en instruments

1. Els instruments de capital i passius pels quals una entitat té discrecio per decidir pagar distribucions en
una forma diferent de I'efectiu o un instrument de fons propis no qualifiquen com a instruments de capital
de nivell 1 ordinari, ni com a instruments de capital de nivell 1 addicional, ni com a instruments de capital de
nivell 2, ni com a instruments de passius admissibles, tret que l'entitat hagi rebut lautoritzacio previa de I'AFA.

2. Els instruments de capital i passius pels quals una persona juridica, diferent de I'entitat que els emet,
té discrecio per decidir o requerir que el pagament de distribucions basades en aquests instruments o
passius es faci en una forma diferent de l'efectiu o d'instrument de fons propis, no tenen la consideracid
d'instrument de capital de nivell 1 ordinari, ni dinstruments de capital de nivell 1 addicional, ni d'instruments
de capital de nivell 2, ni de passius admissibles.

3. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'elaborar el reglament d'aplicacié per
especificar el contingut seguent:

a) les condicions perque les entitats puguin obtenir I'autoritzacié esmentada en l'apartat 1.

b) els metodes admissibles per determinar els nivells de distribucions basades en instruments de capi-
tal de nivell 1 addicional, en els de nivell 2 i de passius admissibles.”

Article 15. Modlficacio de I'article 41 de la Llei 35/2018
Es modifiquen els apartats 1 a 4 de l'article 41 de la Llei 35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 41. Autoritzacié per reduir els fons propis

1. L'AFA ha d'autoritzar una entitat a reduir, rescatar, amortitzar, recomprar o reemborsar instruments de
capital de nivell 1 ordinari, de capital de nivell 1 addicional o de capital de nivell 2 o a reduir, distribuir o
reclassificar els comptes de primes d’emissio corresponents sempre que es compleixi alguna de les con-
dicions seguents:

a) amb anterioritat o simultaniament a I'accié a que es refereixen l'incis iv) de la lletra b) de I'apartat 2 de
larticle 20, de la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzacio i funcionament de les entitats operatives
del sistema financer i 'abus de mercats, en relacié amb instruments de capital de nivell 1 ordinari, i I'in-
cis iv bis), en relacié amb instruments de capital de nivell 1 addicional i de nivell 2, que I'entitat substitu-
eixi els instruments esmentats per instruments de fons propis de qualitat igual o superior en condicions
que resultin sostenibles per a la capacitat dingressos de I'entitat.

b) que l'entitat hagi demostrat satisfactoriament a I'AFA que els seus fons propis i passius admissibles,
després de l'accié esmentada, superen el que exigeix I'apartat 1 de larticle 46, els requisits combinats
de coixins que es defineixen a la lletra e) de I'apartat 1 de l'article 54 i els requisits de fons propis i pas-
sius admissibles de larticle 45 de la Llei 7/2021, de 29 d'abril, de recuperacio i de resolucio d'entitats
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bancaries i d'empreses d'inversié per un marge que I'AFA consideri necessari de conformitat amb I'apar-
tat 3 de larticle 97.

Quan una entitat ofereixi garanties suficients que pot operar amb fons propis superiors als imports que
es requereixen segons aquesta Llei i el reglament d'aplicacio, I'AFA pot concedir a aquesta entitat una au-
toritzacio previa general per emprendre qualsevol de les accions a que fan referencia el incisos iv) i v) de
la lletra b) de I'apartat 2 de l'article 20 de la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzacio i funcionament
de les entitats operatives del sistema financer i 'abds de mercats, d'acord amb uns criteris que garantei-
Xin que aquesta acci¢ futura s'efectua d'acord amb les condicions establertes a les lletres a) i b) d'aquest
apartat. Aquesta autoritzacio prévia general només es concedeix per un perfode de temps concret, que
no pot excedir un any, al final del qual pot ser renovada. L'autoritzacio previa general es pot concedir per
un import predeterminat, que fixi IAFA. En el cas dels instruments de capital de nivell 1 ordinari, aquest
import predeterminat no pot excedir el 3% de limport de 'emissid pertinent ni el 10% de limport en que el
capital de nivell 1 ordinari excedeixila suma dels requisits de capital de nivell 1 ordinari previstos en aquest
Llei i en el reglament d'aplicacio, aixi com la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i resolucié d'entitats
bancaries i d'empreses d'inversio i pel marge que 'AFA consideri necessari. En el cas dels instruments de
capital de nivell 1 addicional o de capital de nivell 2, l'import predeterminat no pot excedir el 10% de Iim-
port de l'emissié pertinent ni el 3% del saldo viu total dels instruments de capital de nivell 1 addicional o
de capital de nivell 2, segons escaigui.

L'AFA ha de revocar l'autoritzacié previa general quan una entitat incompleixi qualsevol dels criteris esta-
blerts a efectes de la mateixa autoritzacio.

2. Quan s'avalui la sostenibilitat dels instruments de substitucié en relacié amb la capacitat d'ingressos de
I'entitat, en virtut de la lletra a) de 'apartat 1, 'AFA ha de considerar en quina mesura la substituci¢ d'aquests
instruments de capital seria més costosa per a I'entitat que els instruments de capital o comptes de primes
d’'emissio als quals substituirien.

3. L'AFA pot permetre a les entitats que rescatin, amortitzin, reemborsin o recomprin instruments de capi-
tal de nivell 1 addicional o capital de nivell 2 o els corresponents comptes de primes d'emissié abans que
transcorrin cinc anys des de la seva data d'emissi¢ Unicament quan es compleixin les condicions establertes
en apartat 1 i una de les condicions seglents:

a) que hi hagi una modificacio de la classificacio reglamentaria d'aquests instruments que tingués com a
resultat probable la seva exclusié dels fons propis o la seva reclassificacié com una forma de fons propis
de qualitat inferior, i que es compleixin les dos condicions seglents:

i) que I'AFA consideri que aquesta maodificacio té prou certesa.

ii) que 'entitat demostri a satisfaccio de I'AFA que la reclassificacié reglamentaria d'aquests instruments
no era previsible raonablement en el moment de la seva emissio.

b) que hi hagi una modificacio en el tractament fiscal aplicable a aquests instruments i que l'entitat de-
mostri a satisfaccié de I'AFA que aquesta modificacid és important i no era raonablement previsible en
el moment de la seva emissio.

€) que als instruments i als comptes de primes d’emissié corresponents els siguin aplicables les disposi-
cions d'anterioritat que es determinin reglamentariament.

d) que amb anterioritat o simultaniament a I'accié a que es refereixen l'incis iv) de la lletra b) de l'apartat
2 de l'article 20, de la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzaci¢ i funcionament de les entitats ope-
ratives del sistema financer i 'abUs de mercats, en relacié amb instruments de capital de nivell 1 ordina-
ri, il'incis iv bis), en relacié amb instruments de capital de nivell 1 addicional i de nivell 2, o els comptes de
primes d'emissio corresponents, I'entitat els substitueixi per instruments de fons propis de qualitat igual
o superior en condicions que resultin sostenibles per a la capacitat dingressos de I'entitat i que I'AFA hagi
autoritzat aquesta accid perque considera que seria beneficiosa des d'un punt de vista prudencial i es-
taria justificada per circumstancies excepcionals.
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e) que els instruments de capital de nivell 1 addicional o de capital de nivell 2 es recompren amb fins de
creacio de mercat.

4. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d’elaborar el reglament aplicable per
establir el significat de “sostenible per a la capacitat d'ingressos de l'entitat” en els termes previstos en la
lletra a) de l'apartat 1.

Article 16. Modificacio de l'article 42 de la Llei 35/2018

Es modifiquen el titol de I'article, que passa a denominar-se Dispensa temporal de deduir dels fons propis i
dels passius admissibles, i el paragraf primer de l'article 42 de la Llei 35/2018, que queden redactats de la
manera seguent:

“Article 42. Dispensa temporal de deduir dels fons propis i dels passius admissibles

Quan una entitat tingui instruments de capital o passius, segons el cas, que es consideren instruments
de fons propis d'un ens del sector financer o instruments de passius admissibles en una entitat i I'AFA
consideri que aquesta tinenga respon als fins d'una operacié d'assistencia financera de reestructuracio i
restabliment de la viabilitat d'aquest ens o entitat, 'AFA pot excepcionar temporalment, previa sol-licitud, a
aplicar les disposicions que en matéria de deduccié serien normalment aplicables a aquests instruments.”

Article 17. Addicio de l'article 42 bis a la Llei 35/2018
S'afegeix I'article 42 bis a la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglient:

“Article 42 bis. Avaluacio del compliment de les condicions de fons propis i passius admissibles

En avaluar el compliment dels requisits establerts en el capitol segon del titol Ill, les entitats han d'atendre
les caracteristiques significatives dels instruments i no només la seva forma jurfdica. L'avaluacio de les
caracteristiques significatives d'un instrument ha de tenir en compte tots els mecanismes relatius, encara
que aquests mecanismes no figurin explicitament en les condicions dels mateixos instruments, a fi de
comprovar que els efectes economics combinats d'aquests mecanismes compleixen I'objectiu de les dis-
posicions corresponents.”

Article 18. Modificacio de l'article 43 de la Llei 35/2018
Es modifiquen la lletra a) i la part introductoria de I'apartat 1 de l'article 43 de la Llei 35/2018, que queden
redactats de la manera seglent:

“Article 43. Interessos minoritaris que es poden incloure en el capital de nivell 1 ordinari consolidat
1. Els interessos minoritaris es componen de la suma dels elements de capital de nivell 1 ordinari, sempre que:

a) la filial sigui una entitat, bé una empresa subjecta a aquesta Llei i al reglament d'aplicacio, o bé una so-
cietat financera de cartera intermedia en un tercer pais que estigui subjecta a uns requisits prudencials
tan rigorosos com els que s'apliquin a les entitats bancaries del tercer pals esmentat, i considerats per
I'AFA equivalents a efectes de regulacid i supervisio.

L.]"

Article 19. Modificacio de l'article 44 de la Llei 35/2018
Es modifiquen les lletres a) i ¢), aixi com la part introductoria del paragraf primer de larticle 44 de la Llei
35/2018, que queden redactats de la manera seglient:

“Article 44. Capital de nivell T addicional, capital de nivell 1 i capital de nivell 2 admissibles i fons propis
admissibles

El capital de nivell 1 addicional, el capital de nivell 11 el capital de nivell 2 admissibles, aixi com els fons propis
admissibles, han d'incloure els interessos minoritaris, els instruments de capital de nivell 1 addicional o de
capital de nivell 2, segons correspongui, a més de les primes d’emissio corresponents, d'una filial, sempre que:

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015



—
<
o
LU
Z
LU
O
—
—
L
%)
Z
@)
O

<

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

NUm. 141 27 de desembre del 2024 13/48

a) la filial sigui una entitat, bé una empresa subjecta a aquesta Llei i al reglament d'aplicacio, o bé una so-
cietat financera de cartera intermedia en un tercer pais que estigui subjecta a uns requisits prudencials
tan rigorosos com els que s'apliquin a les entitats bancaries del tercer pals esmentat, i considerats per
I'AFA equivalents a efectes de regulacio i supervisio.

[...]

C) els elements de capital de nivell 1 ordinari, els elements de capital de nivell 1 addicional i els elements
de capital de nivell 2 a que fa referencia la part introductoria del paragraf primer que pertanyin a perso-
nes diferents de les empreses incloses en la consolidacion d'acord amb la secci¢ segona del capitol pri-
mer del titol I11.”

Article 20. Modificacio de l'article 46 de la Llei 35/2018
Es modifiquen les lletres b) i ) i s'insereix la lletra c bis) a l'apartat 3 de l'article 46 de la Llei 35/2018, que
queden redactats de la manera segient:

“Article 46. Requisits de fons propis
[.]

3. L'import total de I'exposicio al risc s'ha de calcular com la suma de les lletres a) a f) d'aquest apartat, tenint
en compte les disposicions establertes en l'apartat 4:

[.]

b) els requisits de fons propis corresponents a I'activitat de la cartera de negociacié d'una entitat, pel que
fa al seglient:
i) el risc de mercat, determinat de conformitat amb la seccié cinquena del capitol tercer del titol Il
d'aquesta Lleiiamb el reglament d'aplicacio.

i) els grans riscos que excedeixen els lIimits especificats a I'apartat 6 de larticle 78, en la mesura que
una entitat estigui autoritzada a depassar aquests limits, tal com es determina en el capitol quart i en
el reglament d'aplicacio.

0) els requisits de fons propis per risc de mercat, calculats d'acord amb la seccié cinquena del capitol ter-
cer del titol Ill i amb el reglament d'aplicacid, corresponents a totes les activitats que siguin objecte de
risc de tipus de canvi o risc de materies primeres.

C bis) els requisits de fons propis per risc de liquidacio, calculats d'acord amb la secci¢ sisena del capitol
tercer del titol Il i amb el reglament d'aplicaci¢.”

Article 21. Modlficacié de I'article 47 de la Llei 35/2018
Es modifica I'apartat 1 de l'article 47 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 47. Excepcid per a carteres de negociacio de petit volum

1. Com a excepci¢ del que disposa la lletra b) de l'apartat 3 de l'article 46, les entitats poden calcular els
requisits de fons propis per a la cartera de negociacié de conformitat amb el que es determini reglamen-
tariament, sempre que el volum de les operacions de la seva cartera de negociacio, dins i fora de balang,
siguiigual o inferior als dos llindars seglients, sobre la base d'una avaluacio efectuada amb caracter mensual
emprant les dades del darrer dia del mes:

a) que sigui normalment inferior al 5 % del total d'actius.
b) 50 milions d'euros.”
Article 22. Eliminacic de l'article 52 de la Llei 35/2018

S'elimina l'article 52 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial
d’entitats bancaries i empreses d'inversio.
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Article 23. Modificacio de l'article 53 de la Llei 35/2018
S'elimina l'apartat 4 i se substitueix per un de nou. A més, s'insereix un apartat 4 bis, a l'article 53 de la Llei
35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 53. Requisits per a la cartera de negociacio

..]

4. Les posicions de la cartera de negociacié s'han de valorar prudentment d'acord amb el que es determini
reglamentariament.

4 bis. Les entitats han de tractar les cobertures internes d'acord amb el que es determini reglamentariament.”

Article 24. Modificacio de l'article 56 de la Llei 35/2018
Es modifica l'apartat 2 i s'afegeix el segon paragraf a I'apartat 4 de l'article 56 de la Llei 35/2018, que queden
redactats de la manera seglent:

“Article 56. Requisits combinats de coixins de capital

[.]

2. El capital de nivell 1 ordinari que les entitats mantinguin per satisfer el requisit combinat de coixins de
capital previst a lapartat 1, ha de ser diferent i, per tant, addicional, al capital requerit per complir amb:

a) Els requisits de capitals establerts en les lletres a), b) i ¢) de I'apartat 1 de l'article 46.

b) Els requisits de fons propis addicionals imposats per l'article 97 bis per fer front a riscos diferents del
risc de palanquejament excessiu.

) L'orientacié comunicada de conformitat amb I'apartat 3 de I'article 97 ter per fer front a riscos diferents
del risc de palanguejament excessiu.

El capital de nivell 1 ordinari que les entitats mantinguin per complir algun dels elements dels seus requi-
sits combinats de coixins de capital no es pot utilitzar per fer front als altres elements aplicables dels seus
requisits combinats de coixl.

4.1..]

Quan l'aplicacio de les restriccions en materia de distribucions no millori de forma satisfactoria el capital
de nivell 1 ordinari de l'entitat a la llum del risc sistemic pertinent, I'AFA pot prendre mesures addicionals
de conformitat amb l'article 4 de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Autoritat Financera Andorrana.”

Article 25. Modificacio de l'article 57 de la Llei 35/2018
S'elimina 'apartat 3 de l'article 57.

Article 26. Modificacio de l'article 58 de la Llei 35/2018
S'elimina l'apartat 3 de l'article 58.

Article 27. Modlficacio de I'article 59 de la Llei 35/2018
S'eliminen els apartats 3, 4, 6 i 7, s'afegeix un nou apartat 2 bis i es modifiquen els apartats 2 i 5 de l'article
59 de Ia Llei 35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 59. Coix/ de capital per a entitats dimportancia sistemica

[.]

2. L'AFA pot requerir a cadascuna de les EIS el manteniment en base individual, subconsolidada i/o conso-
lidada, segons escaigui, d'un coixi de capital EIS de fins al 3% de limport total d'exposicié al risc calculat de
conformitat amb l'apartat 3 de l'article 46. Aquest coixi es compon de capital de nivell 1 ordinari.
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2 bis. Subjecte a autoritzacio previa del ministeri encarregat de les finances, I'AFA pot requerir a cadascuna
de les EIS el manteniment en base individual, subconsolidada i/o consolidada, segons escaigui, d'un coixi
de capital EIS superior al 3% de limport total d'exposici¢ al risc calculat de conformitat amb l'apartat 3 de
larticle 46, sempre que I'AFA justifiqui mitjancant un informe preceptiu que aquest coixi No suposa perju-
dicis desproporcionats per al conjunt o parts del sistema financer, ni pot crear obstacles al funcionament
del mercat interior.

(]

5. Quan sigui d'aplicaci¢ el coixi contra riscos sistemics que determini I'AFA en merits a l'article 60, les en-
titats han d'aplicar el coixi contra riscos sistemics cumulativament al coixi per EIS que es determinen en
merits d'aquest article.

Quan la suma del percentatge de coixi contra riscos sistemics calculat als efectes de l'apartat 9 de larticle
60 i el percentatge del coixi per EIS a qué estigui subjecta la mateixa entitat sigui superior al 5%, I'AFA ha
d'obtenir l'autoritzacio préevia del ministeri encarregat de les finances justificant mitjancant informe preceptiu
conforme la fixacio del coixi de capital per EIS no suposa perjudicis desproporcionats per al conjunt o parts
del sistema financer del Principat d’Andorra, de manera que es formi o es crei un obstacle al funcionament
adequat del sistema financer.”

Article 28. Modificacio de l'article 60 de la Llei 35/2018
Es modifica I'article 60 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 60. Requisit de mantenir un coixi de capital contra riscos sistemics

1. L'AFA pot exigir que es constitueixi un coixi de capital contra riscos sistemics, compost per capital de
nivell 1 ordinari, per al sector financer andorra o per a un o diversos dels subgrups d'aquest sector per
totes les exposicions o un subconjunt d'aquestes com s'estableix en l'apartat 5, amb la finalitat de prevenir
i/o evitar els riscos sistemics o0 macroprudencials que no estan coberts per aquesta Llei i/o pel reglament
d'aplicacié o pels articles 58 i 59. Aquests riscos s'entenen com aquells que podrien produir una pertorba-
Cio al sistema financer andorra, amb consequéencies negatives greus en el sistema financer i en 'economia
real del Principat d’/Andorra.

2. Aefectes de l'apartat 1, IAFA pot exigir que les entitats mantinguin un coixi de capital contra riscos siste-
mics de capital de nivell 1 ordinari, calculat com es determini reglamentariament, de forma individual o en
base subconsolidada o consolidada, segons correspongui, de conformitat amb el capitol primer del titol lll.

3. S'ha d'aplicar un coixi contra riscos sistemics a totes les exposicions 0 a un subconjunt d'exposicions que
es determini reglamentariament, de totes les entitats, o d'un 0 més subconjunts d'aquestes entitats 0 a un
o diversos subsectors d'aquestes entitats, i s’ha de fixar per esglaons d'ajust de 0,5 punts percentuals o
multiples d'aquests. Poden establir-se requisits diferents per a diferents subconjunts d’entitats i exposicions.
El coixi contra riscos sistemics no ha de cobrir riscos coberts pels articles 58 i 59.

4. Quan s'exigeixi el manteniment d'un coixi contra riscos sistemics, I'AFA ha d'observar el seglient:

a) el coixi contra riscos sistemics no ha de suposar perjudicis desproporcionats per al conjunt o parts del
sistema financer andorra, de manera que es formi o crei un obstacle al funcionament adequat del mercat;

b) 'AFA ha de revisar el coixi contra riscos sistemics almenys cada dos anys;
C) el coixi contra riscos sistemics no ha d'utilitzar-se per afrontar riscos coberts pels articles 58 i 59.”

Article 29. Modlficacio de l'article 61 de la Llei 35/2018
S'afegeix un nou apartat 2 bis a l'article 61 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera segtent:

“Article 61. Reconeixement d'un percentatge de coixi de capital contra riscos sistemics de paisos tercers
[.]
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2 bis. Quan I'AFA reconegui un percentatge de coixi contra riscos sistemics per a entitats autoritzades en
I'ambit nacional, aquest coixi contra riscos sistemics podra ser acumulatiu amb el coixi contra riscos sis-
temics aplicat d'acord amb larticle 60, sempre que els coixins cobreixin riscos diferents. Quan els coixins
cobreixin els mateixos riscos, només s'ha d'aplicar el coixi més elevat.”

Article 30. Modificacié de l'article 62 de la Llei 35/2018
Es modifica I'apartat 3 de l'article 62 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seguent:

“Article 62. Restriccions en materia de distribucions

..]

3. Mentre una entitat no compleixi el seu requisit combinat de coixins, aquesta entitat no pot distribuir
més de I'import maxim distribuible per a les finalitats previstes a les lletres a), b) i ¢) del segon paragraf de
l'apartat 2.

L.

Article 31. Addicio de l'article 62 bis a la Llei 35/2018
S'afegeix un nou article 62 bis a la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 62 bis. Incompliment dels requisits combinats de coixins

Es considera que una entitat incompleix els requisits combinats de coixins als efectes de l'article 62 quan
no disposi de fons propis I'import i la qualitat dels quals siguin els necessaris per satisfer al mateix temps
els requisits combinats de coixins i cadascun dels requisits establerts en:

a) Lalletra a) de I'apartat 1 de larticle 46 i el requisit de fons propis addicionals per fer front a riscos dife-
rents del risc de palanquejament excessiu d'acord amb la lletra a) de I'apartat 1 de l'article 97;

b) La lletra b) de I'apartat 1 de I'article 46 i el requisit de fons propis addicionals per fer front a riscos di-
ferents del risc de palanquejament excessiu d'acord amb la lletra a) de I'apartat 1 de l'article 97;

) La lletra c) de l'apartat 1 de l'article 46 i el requisit de fons propis addicionals per fer front a riscos dife-
rents del risc de palanquejament excessiu d'acord amb la lletra a) de I'apartat 1 de I'article 97."

Article 32. Modlificacio de I'article 64 de la Llei 35/2018
Es modifica I'apartat 2 de l'article 64 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 64. Metode relatiu al risc de creédit

2. Als efectes d'aquesta Llei, les exposicions enfront d'empreses d'inversié, entitats bancaries i mercats or-
ganitzats de paisos tercers s’han de tractar com exposicions enfront d'entitats només si el pais tercer aplica
a aquest ens requisits prudencials i de supervisio i regulacié equivalents als vigents al Principat dAndorra.”

Article 33. Addicié d'un nou article 72 bis a la Llei 35/2018
S'afegeix un nou article 72 bis a la seccié cinquena del capitol tercer del titol Il de la Llei 35/2018, que queda
redactat de la manera seglient:

“Article 72 bis. Métodes per calcular els requisits de fons propis per risc de mercat

1. Les entitats han de calcular els requisits de fons propis per risc de mercat de totes les posicions de la
cartera de negociacio i les posicions de la cartera d'inversié que estiguin subjectes al risc de tipus de canvi
o de materies primeres com la suma dels requisits de fons propis seglients, segons escaigui:

a) els requisits de fons propis per risc de posicio a que fan referencia l'article 73 i el reglament d'aplicacio;

b) els requisits de fons propis per risc per tipus de canvi posicié a que fan referencia l'article 74 i el re-
glament d'aplicacio;
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0) els requisits de fons propis per risc per risc de materies primeres a que fan referencia l'article 75 i el
reglament d'aplicacio;

2. Una entitat que no estigui exempta dels requisits de presentacié d'informaci¢ establerts a l'article 85
quater de conformitat amb l'article 72 ter ha de comunicar el calcul d'acord amb el que es determini regla-
mentariament per a totes les posicions de la cartera de negociaci¢ i les posicions de la cartera d'inversio
subjectes al risc de tipus de canvi o de primeres materies d'acord amb el metode estandard alternatiu que
es determini reglamentariament.

2. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'elaborar el reglament d'aplicacio, per
especificar el contingut seglent:

a) 'ambit d'aplicacio i l'estructura del métode estandard alternatiu.

b) els components determinants i la metodologia de calcul dels requisits de fons propis per risc de mer-
cat pel métode estandard alternatiu.

Article 34. Addicio d'un nou article 72 ter a la Llei 35/2018
S'afegeix un nou article 72 ter a la seccié cinquena del capitol tercer del titol Il de la Llei 35/2018, que queda
redactat de la manera seglient:

“Article 72 ter. Exempcions dels requisits especifics de presentacio d’informacio per risc de mercat

1. Les entitats estan exemptes del requisit de presentaci¢ d'informacié que figura a l'article 85 quater sempre
que el volum de les activitats de I'entitat, dins i fora de balang, que estiguin subjectes a risc de mercat sigui
igual o inferior a cadascun dels llindars seglients, sobre la base d'una avaluaci¢ efectuada mensualment a
partir de les dades del darrer dia del mes:

a) el 10% del total del seus actius;
b) 500 milions d'euros.

2. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d’elaborar el reglament d'aplicacio per
especificar el contingut segluent:

a) el procediment de calcul del volum de les activitats de I'entitat, dins i fora de balang, que estiguin sub-
jectes a risc de mercat;

b) els requisits de notificacid a I'AFA en relacid amb I'exempci¢ dels requisits especifics de presentacio
d'informacié per risc de mercat;

C) l'aplicacié de I'exempci¢ dels requisits especifics de presentaci¢ d'informacio per risc de mercat.”

Article 35. Addicié d'un nou article 72 quater a la Llei 35/2018
S'afegeix un nou article 72 quater a la secci¢ cinquena del capitol tercer del titol Ill del la Llei 35/2018, que
queda redactat de la manera seglent:

“Article 72 quater. Autoritzacio de requisits consolidats

1. Subjecte al que es determini reglamentariament i amb I'Unic propdsit de calcular las posicions netes i el
requisits de fons propis de conformitat amb el capitol tercer del titol lll en base consolidada, les entitats
poden utilitzar les posicions en una entitat 0 una empresa per compensar posicions en una altra entitat
0 empresa.

2. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'elaborar el reglament d'aplicacio per
especificar les condicions per obtenir I'autoritzacié de requisits consolidats.”

Article 36. Modificacio de l'article 78 de la Llei 35/2018
Es modifica la lletra b) de I'apartat 3 i lapartat 6 de 'article 78 de la Llei 35/2018, que queden redactats de
la manera seglent:
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“Article 78. Requisits en relacio amb grans exposicions i de fons propis addicionals

[.]

3. Als efectes d'aquest capitol, s'entén per:

[.]

b) “gran exposicid” és I'exposicid contreta per una entitat respecte d'un client o un grup de clients vincu-
lats entre si, quan el seu valor sigui igual o superior al 10% del capital de nivell 1 de l'entitat.

.]

6. Una entitat no pot assumir una exposicio respecte d'un client o grup de clients vinculats si el seu valor,
després de considerar l'efecte de la utilitzacié de tecniques de mitigacio del risc de crédit, conforme s'es-
tableixin reglamentariament, supera el 25% del seu capital de nivell 1. Quan aquest client és una entitat, o
quan un grup de clients vinculats inclou una 0 més entitats, aquest valor no pot excedir el 25% del capital
del nivell 1 de I'entitat, ni els 150 milions d'euros si aquesta quantitat és més elevada, sempre que la suma
dels valors d'exposici¢ de tots els clients vinculats que no sén entitats, després de considerar l'efecte de la
utilitzacio de tecniques de mitigacio del risc de crédit, no excedeixi el 25% del capital del nivell 1 de l'entitat.

Quan limport de 150 milions d'euros és superior al 25% del capital del nivell 1 de I'entitat, el valor de I'ex-
posicio, després de considerar I'efecte de |a utilitzacié de tecniques de mitigacié del risc de credit, no ha de
sobrepassar un limit raonable en termes de capital del nivell 1 de I'entitat. Aquest limit I'ha de determinar
I'entitat de conformitat amb les politiques i els procediments per afrontar i controlar el risc de concentracio.
Aquest Iimit no pot sobrepassar el 100% del capital del nivell 1 de I'entitat.”

Article 37. Modificacio de l'article 81 de la Llei 35/2018
Es modifica I'apartat 2 de l'article 81 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 81. Requisit de cobertura de liquiditat
]

2. Les entitats han d'evitar el doble comput de les sortides i entrades de liquiditat i els actius liquids.”

Article 38. Modificacio de l'article 82 de la Llei 35/2018
Selimina l'apartat 2 i es modifiquen els apartats 1 i 3 de l'article 82 de Ia Llei 35/2018.

“Article 82. Requisit de financament estable

1. Les entitats han d'assegurar que el 100% del financament estable requerit, tal com es determini regla-
mentariament corresponent als actius i els elements de fora de balanc a llarg termini, es cobreixin amb un
finangament estable disponible, tal com es determini reglamentariament corresponent a una varietat de
passiu a llarg termini i fons propis, tant en condicions normals com en situacions de tensio.

[.]

3. Les entitats han de comunicar trimestralment a I'AFA, expressats en una Unica divisa, independentment
de la seva denominacio real, tal com es determini reglamentariament, els elements que proporcionen
finangament estable, els elements que requereixen financament estable i la ratio de finangament estable
per a I'avaluacié de I'AFA de les necessitats de financament estable.”

Article 39. Modificacio de I'article 83 de la Llei 35/2018
Es modifica I'article 83 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 83. Compliment dels requisits de liquiditat
Quan una entitat no compleixi, 0 quan prevegi que no pot complir el requisit establert a l'article 81, 0 a
I'apartat 1 de l'article 82, fins i tot durant els perfodes de tensid, ho ha de notificar immediatament a 'AFA
i presentar-li, sense demores injustificades, un pla per restablir rapidament el compliment de I'article 81 o
I'apartat 1 de larticle 82, segons correspongui.”
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Article 40. Modificacio de l'article 84 de la Llei 35/2018
Safegeix un segon paragraf a lapartat 1 de larticle 84 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 84. Calcul de la ratio de palanquejament

1. Les entitats han de calcular la seva ratio de palanquejament de conformitat amb la metodologia que es
determini reglamentariament, com l'import del capital de nivell 1 de I'entitat dividit per l'import de I'exposicid
total de l'entitat, i s’ha d'expressar com a percentatge.

Les entitats han de calcular la seva ratio de palanquejament a la data de referencia de presentacié d'informacio.”

Article 41. Eliminacié de l'article 85 de la Llei 35/2018
Selimina l'article 85 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvéncia, liquiditat i supervisid prudencial
d'entitats bancaries i empreses d'inversio.

Article 42. Addicio d'un capitol sete bis al titol Ill, relatiu als requisits d’informacio

S'afegeixen els articles 85 bis, 85 ter i 85 quater al capitol seté bis del titol lll de la Llei 35/2018, del 20 de
desembre, de solvencia, liquiditat i supervisid prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, que
queden redactats en els termes segients:

“Capitol sete bis. Requisits d'informacio

Article 85 bis. Presentacié d'informacio sobre requisits prudencials i informacio financera
1. Les entitats han d'informar I'AFA sobre el seglient:

a) els requisits de fons propis, inclosa la ratio de palanquejament, segons l'article 46 i el capitol sete del titol ll];
b) les grans exposicions especificades en larticle 78;
0) els requisits en materia de liquiditat establerts a l'article 81;

d) les dades agregades corresponents a cadascun dels mercats immobiliaris nacionals que es determi-
nin reglamentariament;

e) els requisits i l'orientaci¢ establerts a l'article 97 ter que compleixin els requisits de la informacié nor-
malitzada, llevat de qualsevol obligacié d'informacié addicional en virtut de la lletra j) de I'apartat 1 de
larticle 97;

f) els actius amb carregues, inclos un desglossament per tipus de gravamen, com ara els pactes de re-
compra, els préstecs de valors, les exposicions titulitzades o els préstecs.

Les entitats exemptes de conformitat amb l'apartat 4 de l'article 5 no estan subjectes de forma individual
al requisit d'informacio sobre la ratio de palanguejament fixada a la lletra a) d'aquest apartat.

2. Amés de lainformacié sobre els requisits prudencials a que fa referencia l'apartat 1, les entitats han de
presentar la informacio financera que calgui per oferir una imatge completa del perfil de risc de l'entitat i
dels riscos sistemics que planteja l'entitat al sector financer o a I'economia real.

3. L'AFA ha d'establir, mitjancant un comunicat tecnic, les plantilles i formats uniformes de presentacio de
la informacio, aixi com les instruccions i el metode d'Us de les plantilles esmentades, la frequéncia i les
dates de presentacio de la informacio, les definicions i les solucions informatiques per a la presentacio de
la informacio a qué es refereixen els apartats 11 2.

Article 85 ter. Obligacions especifiques de comunicacio
1. Les entitats han de comunicar a I'AFA dades rellevants d'exposicions i pérdues per a cada un dels mercats
immobiliaris nacionals als quals estiguin exposades, amb el contingut que es determini via comunicat técnic.

2. 'AFA ha d'establir, mitjancant un comunicat tecnic, les obligacions especifiques de presentacié d'informacié
corresponents a cadascun dels mercats immobiliaris nacionals als quals estiguin exposades les entitats. De
la mateixa manera, 'AFA ha d'establir, mitjancant el comunicat tecnic, els formats, les freqlencies i les dates
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de presentaci¢ d'estats reservats, aixi com les definicions i les solucions informatiques que han d'aplicar les
entitats per informar sobre les exposicions i les perdues per a cada un dels mercats immobiliaris nacionals
als quals estiguin exposades.

Article 85 quater. Requisits especifics de presentacio d'informacio per risc de mercat

1. Subjecte a l'aprovacié del comunicat tecnic de 'AFA que s'estableix en l'apartat 3, les entitats que no
compleixin les condicions establertes a l'apartat 1 de l'article 47, ni les establertes a I'apartat 1 de larticle
72 ter, han d'informar, per a totes les seves posicions de la cartera de negociacid i totes les seves posicions
de la cartera d'inversio subjectes al risc de tipus de canvi o de materies primeres, dels resultats dels calculs
basats en I'is del metode estandard alternatiu establert a I'article 72 bis, de la mateixa manera que informen
de les obligacions establertes a l'incis i) de la lletra b) i la lletra ¢) de I'apartat 3 de l'article 46.

2. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'elaborar reglaments d'aplicacié en
relacié amb els requisits especifics de presentacié d'informacio per risc de mercat.

3. L'AFA ha d'establir, mitjancant un comunicat tecnic, els formats, les frequencies i les dates de presentacio
d'estats reservats, aixi com les definicions i les solucions informatiques que han d'aplicar les entitats per
informar en relacié amb el risc de mercat.”

Article 43. Modlficacio de l'article 86 de la Llei 35/2018
Es modifica el titol de l'article i els apartats 1 2, aixi com s'afegeix I'apartat 3 a l'article 86 de la Llei 35/2018,
que queden redactats de la manera seguent:

“Article 86. Requisits i politiques de divulgacio d’informacio

1. Els grups consolidables i les entitats no integrades en un grup consolidable han de divulgar publicament,
degudament integrat en un Unic document conegut com a Informe de solvéncia, la informacio establerta en
aquest capitol i en el reglament d'aplicacio.

2. L'organ d'administracié dels grups i entitats ha d'adoptar una politica formal per al compliment dels
requisits de divulgacio establerts en aquest capitol, i ha dimplementar i mantenir processos, sistemes i
controls interns per verificar que les dades divulgades per les entitats siguin adequades i se cenyeixin als
requisits establerts en aquest capitol i en el reglament d'aplicacié. Aimenys un dels membres de l'Organ
d’'administracio ha de certificar per escrit que I'entitat de que es tracti ha divulgat la informacié exigida en
aquest capitol i en el reglament d'aplicacié d'acord amb les politiques formals i els processos, els sistemes i
els controls interns. La certificacié per escrit i els elements fonamentals de les politiques formals de I'entitat
per complir els requisits de divulgacié s'han d'incloure en la informaci¢ divulgada per les entitats.

La informacié que s'ha de divulgar de conformitat amb aquest capitol i en el reglament d'aplicaci¢ esta
subjecta al mateix nivell de verificaci¢ interna que I'aplicable a linforme de gesti6 inclds a l'informe financer
del grup o l'entitat.

Aixi mateix, les entitats han de comptar amb politiques que els permetin comprovar que les dades publica-
des transmeten als participants en el mercat una imatge completa del seu perfil de risc. Quan les entitats
considerin que les dades divulgades no transmeten una imatge completa del perfil de risc als participants
del mercat, les entitats han de fer publica la informacié addicional que completila que ha de comunicar-se
en virtut d'aquest capitol i el reglament d'aplicacid. No obstant aixd, només estan obligades a divulgar
informacio que resulti significativa i que no sigui reservada ni confidencial, de conformitat amb l'article 87.

3. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'elaborar el reglament d'aplicacié per
especificar el seglent:

a) els requisits de divulgacio d'informacio per a les entitats grans.
b) els requisits de divulgacié d'informacié per a entitats petites i no complexes.
0) els requisits de divulgacio d'informacio per a altres entitats.

d) els formats uniformes de divulgacié d'informacio.”
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Article 44. Modificacio de l'article 87 de la Llei 35/2018
Es modifica I'article 87 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seguent:

“Article 87. Informacio no significativa, reservada o confidencial

1. Les entitats poden ometre una o diverses de les divulgacions d'informacio requerides en aquest capitol
i en el reglament d'aplicacié quan la informacié no es consideri significativa, excepte la informacié que s'ha
de publicar en relacié amb els fons propis i passius admissibles, la politica de retribucions i la politica en
materia de diversitat pel que fa a la seleccié dels membres de I'drgan d'administracio, els seus objectius i
les metes establertes en aquesta politica, aixi com la mesura en qué s'han assolit aquests objectius i metes,
segons el que es determini reglamentariament.

Una informacié inclosa en les divulgacions es considera significativa quan la seva omissié o presentacio
erronia pot modificar I'avaluacié o decisié d'un usuari que basa la seva presa de decisions economiques
en aquesta informacié o pot influir en aquesta avaluacié o decisio.

2. Les entitats també poden ometre un o més dels elements d'informacié d'aquest capitol i del reglament
d'aplicacié si aquestes dades inclouen informacié que es considera reservada o confidencial, excepte la
divulgacié d'informacio relativa als fons propis i passius admissibles i a la politica de retribucions, segons
el que es determini reglamentariament.

Una informacié es considera reservada de les entitats si la seva divulgacié pot comprometre la posicid
competitiva d'aquesta entitat. La informacié reservada pot incloure informacié sobre els productes o els
sistemes que restaria valor a les inversions de les entitats en cas que fos compartida amb els competidors.

Una informacio es considera confidencial quan una entitat esta obligada, en virtut de les seves relacions
amb els clients o altres contraparts, a preservar-ne la confidencialitat.

3. En els casos excepcionals previstos en lapartat 2, I'entitat ha de fer constar en les seves divulgacions
dinformacié que determinades dades no es fan publiques, aixi com els motius pels quals no es publiquen,
i ha de publicar informacié més general sobre 'aspecte a que es refereix el requisit de divulgacio d'infor-
macio que no hagi estat classificada com a reservada o confidencial.”

Article 45. Modificacio de l'article 88 de la Llei 35/2018
Es modifica I'article 88 de la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 88. Freqtiencia i abast de la divulgacio d'informacio
Les entitats han de publicar la informacio requerida per aquest capitol i pel reglament d'aplicacio, almenys
anualment o amb una frequéncia superior per a les divulgacions que es determinin reglamentariament.

Les divulgacions anuals d'informacié s'han de fer en el decurs del primer semestre seglent al tancament
de l'exercici de referencia i com a tot tardar el 30 de juny. Les divulgacions semestrals o trimestrals s'han
de fer tan aviat com sigui possible després de la finalitzaci¢ del trimestre o semestre, i en tot cas dintre del
mes seglent a la finalitzacid del periode a qué fan referéncia les divulgacions corresponents.

Les entitats han de publicar al seu lloc web I'lnforme de solvencia.”.

Article 46. Modificacio de l'article 89 de la Llei 35/2018
Es modifica la lletra e) de I'apartat 1 de l'article 89 de la Llei 35/2018, que queda redactada de la manera
seguent:

“Article 89. Informe de solvéncia

1. Els grups consolidables d'entitats i les entitats que no formen part d'un d'aquests grups consolidables
han de publicar, degudament integrat en un Unic document conegut com a Informe de solvéencia, informacio
concreta sobre:

(]
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e) la seva situacié a fi de donar compliment a les exigencies minimes de recursos propis previstes en
aquesta Llei i en el reglament d'aplicacio, com ara:
i) objectius i politiques en matéria de gestid de riscos;

ii) ambit d'aplicaci¢ dels requisits establerts en aquesta Llei i en el reglament d'aplicacio;
iii) informacio sobre els fons propis;

iv) requisits de fons propis i els imports ponderats per risc de les exposicions;

V) exposicio al risc de credit de contrapart;

vi) coixins de capital anticiclics;

vii) exposicions al risc de credit i al risc de dilucio;

viii) actius amb carregues i sense carregues;

ix) informacioé sobre la utilitzacié del métode estandard;

X) informacié sobre exposicions al risc de mercat;

xi) informacio sobre la gestié del risc operatiuy;

xii) informacié sobre els indicadors clau;

xiii) informacio sobre les exposicions al risc de tipus d'interés sobre posicions no incloses en la cartera
de negociacio;

xiv) informacié sobre les exposicions a posicions de titulitzacio;

xv) informacio sobre la politica de retribucions;

xvi) informacié sobre la ratio de palanquejament;

xvi bis) requisits de liquiditat;

xvii) informaci¢ sobre I'is de tecniques de reducci¢ del risc de credit.

Reglamentariament, s'ha de determinar el contingut i la periodicitat de publicacié de I'lnforme de solvencia.”

Article 47. Modificacio de l'article 91 de la Llei 35/2018
S'elimina la lletra b) de 'apartat 1 i s'afegeix un segon paragraf a l'apartat 4, aixi com dos nous apartats, el
5iel6, alarticle 91 de la Llei 35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 91. Revisid i avaluacio supervisores
[.]

4.1..]

En dur a terme la revisio i l'avaluacio a qué es refereix I'apartat 1, 'AFA ha d'aplicar el principi de propor-
cionalitat de conformitat amb els criteris publicats d'acord amb la lletra b) de I'apartat 1 de l'article 106.

5. L'AFA pot adaptar les metodologies per aplicar la revisio i I'avaluacié a que es fa referencia en l'apartat 1
per tal de tenir en compte les entitats amb un perfil de risc similar, com I's de models empresarials simi-
lars o la localitzacio geografica de les seves exposicions. Aquestes metodologies adaptades poden incloure
criteris de referencia orientats al risc i indicadors quantitatius, han de permetre tenir en compte els riscos
especifics als quals pot estar exposada cada entitat i no han d'incidir en l'especificitat per a cada entitat de
les mesures imposades d'acord amb l'article 97.

6. Quan arran d'unarevisio, en particular I'avaluacié dels sistemes de govern corporatiu, del model empresa-
rial o de les activitats d'una entitat, I'AFA tingui indicis raonables per suposar que, en relacié amb aquesta
entitat, s'estan efectuant o intentant efectuar o s’han efectuat o intentat efectuar operacions de blanqueig
de capitals o de financament del terrorisme o que s'ha incrementat el risc que aixo passi, ha de notificar-ho
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a la Unitat d'Intel-ligencia Financera dAndorra. En el cas d'un possible augment del risc que s'efectuin ope-
racions de blanqueig de capitals o de financament del terrorisme, 'AFA i la Unitat d'Intel-ligencia Financera
d'’Andorra han de cooperar.”

Article 48. Modlificacio de I'article 92 de la Llei 35/2018
S'elimina la lletra h) de I'apartat 1, es modifica l'apartat 5 i s'afegeix I'apartat 5 bis a l'article 92 de la Llei
35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 92. Criteris tecnics per a la revisio i avaluacio supervisores

..]

5. Larevisio i l'avaluacio efectuades per I'AFA han d'incloure l'exposicié de les entitats al risc de tipus d'interées
derivat d'activitats alienes a la cartera de negociacio.

Les facultats de supervisié s’han d’exercir com a minim en els casos seglents:

a) quan el valor economic del patrimoni net de l'entitat a que es refereix l'apartat 1 de l'article 23 dis-
minueixi en una xifra superior al 15% del seu capital de nivell 1 a consegUéncia d'una variacié sobtada
i inesperada dels tipus d'interes segons algun dels sis escenaris de pertorbacié a efectes de supervisio
aplicats als tipus d'interes.

b) quan els ingressos nets per interessos de l'entitat a que es refereix I'apartat 1 de I'article 23 pateixin
una disminuci¢ significativa a consequéncia d'una variacié sobtada i inesperada dels tipus d'interes se-
gons algun dels dos escenaris de pertorbaci¢ a efectes de supervisio aplicats als tipus d'interes.

No obstant el que esta disposat en el paragraf segon, 'AFA no esta obligada a exercir facultats de supervisio
quan consideri, basant-se en la revisio i 'avaluacié a que es fa referencia en aquest apartat, que la gesti¢
per part de I'entitat del risc de tipus d'interes derivat de les activitats alienes a la cartera de negociacio és
adequada i que l'entitat no esta excessivament exposada al risc de tipus d'interes derivat de les activitats
alienes a la cartera de negociacio.

Als efectes d'aquest apartat, sha d'entendre pel terme facultats de supervisio les facultats indicades en
l'apartat 1 de l'article 97, o la facultat d'especificar hipotesis de modelitzacid i assumpcions parametriques,
diferents de les determinades d'acord amb la lletra b) de I'apartat 5 bis, que les entitats han de reflectir en
els calculs del valor economic del seu patrimoni net d'acord amb l'apartat 1 de l'article 23.

5 bis. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d’elaborar el reglament d'aplicacio
per especificar, als efectes de I'apartat 5, el seglent:

a) els sis escenaris de pertorbaci¢ a efectes de supervisio a que es refereix la lletra a) de I'apartat 5, i els
dos escenaris de pertorbaci¢ a efectes de supervisio a que es refereix la lletra b) de 'apartat 5, que s'han
d‘aplicar als tipus d'interées per a cada divisa.

b) en vista de les normes prudencials acordades internacionalment, les hipotesis de modelitzacio i pa-
rametriques comunes, exceptuades les hipotesis de comportament, que les entitats han de reflectir en
els seus calculs del valor economic del patrimoni net d'acord amb la lletra a) de 'apartat 5, i que s'ha de
limitar al segent:

i) el tractament dels fons propis de l'entitat;

i) la inclusio, la composicid i el descompte dels fluxos de caixa sensibles als tipus d'interes derivats dels
actius, els passius i les partides fora de balang de I'entitat, inclos el tractament dels marges comercials
i altres components del diferencial;

iii) la utilitzacié de models de balan¢ dinamics o estatics i el conseglient tractament de les posicions
amortitzades i amb venciment.

) en vista de les normes acordades internacionalment, les hipotesis de modelitzacié i parametriques
comunes, exceptuades les hipotesis de comportament, que les entitats han de reflectir en els calculs
dels ingressos nets per interessos d'acord amb la lletra b) de l'apartat 5, i que s'han de limitar al seguent:
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i) la inclusid i la composicid dels fluxos de caixa sensibles als tipus d'interes derivats dels actius, els
passius i les partides fora de balang de l'entitat, inclos el tractament dels marges comercials i altres
components del diferencial;

i) la utilitzacié de models de balang dinamics o estatics i el conseglent tractament de les posicions
amortitzades i amb venciment;

iii) el periode durant el qual es mesuraran els futurs ingressos nets per interessos.

d) allo que constitueix disminucio significativa segons la lletra b) de I'apartat 5.

L.]"

Article 49. Modlficacio de I'article 93 de la Llei 35/2018
S'elimina la lletra b) de l'apartat 2 de l'article 93 de la Llei 35/2018.

Article 50. Supressio de l'article 96 de la Llei 35/2018
S'elimina l'article 96 de la Llei 35/2018 que queda sense contingut.

Article 51. Modificacié de l'article 97 de la Llei 35/2018
S'elimina l'apartat 3, es modifiquen les lletres a), f) i j) de I'apartat 1 i tot l'apartat 2, i s'afegeixen dos nous
apartats, el 4 iel 5, a l'article 97 de la Llei 35/2018, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 97. Competencies especifiques amb relacio a la supervisio prudencial
1. Als efectes de l'article 91, els apartats 4 i 5 de l'article 92 i l'article 95 d'aquesta Llei, aixi com del que
estableixi el reglament d'aplicacio, I'AFA té les competencies segients:

a) exigir a les entitats que mantinguin fons propis per sobre dels requisits establerts al reglament d'apli-
cacio en les condicions establertes a l'article 97 bis;

[..]

f) exigir la mitigacio del risc inherent a les activitats, els productes i els sistemes de les entitats, incloses
activitats externalitzades;

[...]

j)imposar obligacions de presentaci¢ d'informacié addicionals o més frequents, inclosa la informacié so-
bre la situacio de fons propis, liquiditat i palanquejament;

[.]

2. Als efectes de la lletra j) de l'apartat 1, 'AFA només pot imposar requisits de presentaci¢ d'informacio
addicionals o més frequents a les entitats quan els requisits pertinents siguin adequats i proporcionats
respecte a l'objectiu pel qual es requereix la informacid i la informacio sol-licitada no sigui reiterativa.

A efectes del que es disposa en els articles 91 a 95, tota informaci¢ addicional que pugui exigir-se a les
entitats es considera reiterativa si informacio igual o substancialment igual ja s’ha remes a 'AFA o pot ser
presentada per I'AFA.

[.]
4. Les decisions adoptades per I'AFA en I'exercici de les seves facultats de supervisié han de ser motivades.
5. Als efectes de I'apartat 1 bis de l'article 100, I'AFA té les competéncies seglents:

a) suspendre l'exercici dels drets de vot corresponents a les participacions de les entitats filials que per-
tanyin a la societat financera de cartera o a la societat financera mixta de cartera;

b) emetre requeriments o imposar sancions a la societat financera de cartera, a la societat financera mix-
ta de cartera o als membres de I'drgan d'administracio o de la direcci¢ general a reserva del que dispo-
sila Llei de regulacio del regim disciplinari del sistema financer;
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¢) donar instruccions o indicacions a la societat financera de cartera o a la societat financera mixta de
cartera per transferir als seus accionistes les participacions en les seves entitats filials;

d) designar de forma temporal una altra societat financera de cartera, una societat financera mixta de
cartera o una entitat dins del grup perqué actui com a responsable de vetllar pel compliment dels requi-
sits establerts en aquesta Llei i en el reglament d'aplicacié en base consolidada;

e) restringir o prohibir la distribucié de dividends o el pagament d'interessos a accionistes;

f) exigir a les societats financeres de cartera o a les societats financeres mixtes de cartera que deixin d'in-
vertir en entitats o altres ens del sector financer o que hi redueixin les seves participacions;

g) exigir a les societats financeres de cartera o a les societats financeres mixtes de cartera que presen-
tin un pla de restabliment no demorat del compliment.”

Article 52. Addicié de l'article 97 bis a la Llei 35/2018
S'afegeix I'article 97 bis a la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera seglient:

“Article 97 bis. Requisits de fons propis addicionals

1. L'AFA pot establir els requisits de fons propis addicionals a qué es refereix la lletra a) de l'apartat 1 de
larticle 97, quan, a la llum de les revisions efectuades de conformitat amb l'article 91, constati I'existencia
de qualsevol de les situacions seglents en relacié amb una entitat determinada:

a) que l'entitat esta exposada a riscos o elements de risc no coberts o no prou coberts, com s'especifica
en apartat 2, pels requisits de fons propis establerts en les seccions primera i tercera a setena del capi-
tol tercer, el capitol quart, el capitol cinque i el capitol sete del titol Il d'aquesta Llei, aixi com en el regla-
ment d'aplicacio;

b) que l'entitat no compleix els requisits establerts en l'article 15 d'aquesta Llei i en l'article 6 de la Llei
7/2024, del 27 de maig, sobre organitzacio i funcionament de les entitats operatives del sistema finan-
cer i l'abus de mercats, o en l'apartat 4 de l'article 78, i no és probable que altres mesures de supervisid
siguin suficients per garantir el compliment d'aquests requisits en un termini adequat;

C) que els ajustaments considerats en l'apartat 4 de l'article 92 es consideren insuficients perque I'enti-
tat pugui vendre o cobrir les seves posicions en un termini curt sense afrontar perdues importants en
condicions de mercat normals;

d) que l'entitat incompleix reiteradament I'obligacié de constituir o mantenir un nivell de fons propis ad-
dicionals suficient per cobrir l'orientacié comunicada de conformitat amb I'apartat 3 de l'article 97 ter;

e) altres situacions especifiques de cada entitat que I'AFA consideri que poden suscitar problemes im-
portants de supervisio.

L'’AFA només pot imposar el requisit de fons propis addicionals a que es refereix la lletra a) de I'apartat 1 de
Iarticle 97 per cobrir els riscos en que incorrin entitats concretes degut a les seves activitats, inclosos els
que reflecteixin limpacte de determinades evolucions economiques o del mercat en relacié amb el perfil
de risc d'una entitat concreta.

2. A efectes de la lletra a) de I'apartat 1, només es considera que els riscos o elements de risc no estan
coberts 0 no prou coberts pels requisits de fons propis establerts en les seccions primera i tercera a sete-
na del capitol tercer, el capitol quart, el capitol cinque i el capitol sete del titol Il d'aquesta Llei, aixi com al
reglament d'aplicaci, si els imports, els tipus i la distribucié del capital que I'AFA considera adequats, tenint
en compte la revisio supervisora de I'avaluacié efectuada per les entitats conforme al paragraf primer de
larticle 15, son superiors als requisits de fons propis conforme a les seccions primera i tercera a setena
del capitol tercer, el capitol quart, el capitol cinque i el capitol sete del titol Il d'aquesta Llei, aixi com en el
reglament d'aplicacio.

Als efectes del paragraf primer, 'AFA ha d'avaluar, tenint en compte el perfil de risc de cada entitat concreta,
els riscos a que s'exposa l'entitat, inclosos:
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a) els riscos o elements de risc especifics de l'entitat expressament exclosos 0 No previstos expressament
pels requisits de fons propis establerts en les seccions primera i tercera a setena del capitol tercer, el capi-
tol quart, el capitol cinqué i el capitol sete del titol Il d'aquesta Llei, aixi com en el reglament d'aplicacio;

b) els riscos o elements de risc especifics de l'entitat susceptibles de subestimar-se malgrat complir-se
els requisits aplicables establerts en les seccions primera i tercera a setena del capitol tercer, el capi-
tol quart, el capitol cinque i el capitol sete del titol Il d'aquesta Llei, aixi com en el reglament d'aplicacio.

En la mesura que els riscos o elements de risc estiguin subjectes a acords transitoris o a disposicions sobre
drets adquirits establerts en aquesta Llei o en el reglament d'aplicacié, no es consideren riscos o elements
d'aquests riscos susceptibles de subestimar-se malgrat complir-se els requisits aplicables establerts en les
seccions primera i tercera a setena del capitol tercer, el capitol quart, el capitol cinque i el capitol sete del
titol Il d'aquesta Llei, aixi com en el reglament d'aplicacio.

A efectes del paragraf primer, el capital que es consideri adequat ha de cobrir tots els riscos o elements de
riscos considerats importants d'acord amb l'avaluacio a que es refereix el paragraf segon d'aquest apartat
que no estiguin coberts, o no estiguin prou coberts, pels requisits de fons propis establerts en les seccions
primera i tercera a setena del capitol tercer, el capitol quart, el capitol cinque i el capitol sete del titol Il
d'aquesta Llei, aixi com en el reglament d'aplicacio.

El risc de tipus d'interes derivat de posicions alienes a la cartera de negociacio pot considerar-se significatiu
almenys en els casos indicats en 'apartat 5 de l'article 92, llevat que I'AFA, en efectuar la revisio i l'avaluacio,
arribi a la conclusio que la gestio per part de les entitats del risc de tipus d'interes derivat d'activitats alie-
nes a la cartera de negociaci¢ és adequada i que l'entitat no esta excessivament exposada a risc de tipus
d'interes derivat d'activitats alienes a la cartera de negociacio.

3. Quan es requereixin fons propis addicionals per abordar riscos diferents del risc de palanguejament
excessiu no suficientment cobert per Ia lletra d) de I'apartat 1 de l'article 46, IAFA ha de determinar que el
nivell de fons propis addicionals requerits en virtut de la lletra a) de I'apartat 1 sigui la diferencia entre el
capital considerat adequat d'acord amb l'apartat 2 i els requisits de fons propis pertinents establerts en les
seccions primera i tercera a setena del capitol tercer, el capitol quart i el capitol cinquée del titol lll d'aquesta
Llei, aixi com en el reglament d'aplicacio.

Quan es requereixin fons propis addicionals per abordar el risc de palanguejament excessiu no suficientment
cobert per la lletra d) de I'apartat 1 de l'article 46, 'AFA ha de determinar que el nivell de fons propis addi-
cionals requerits en virtut de la lletra a) de 'apartat 1 sigui la diferencia entre el capital considerat adequat
d'acord amb l'apartat 2 i els requisits de fons propis pertinents establerts en les seccions primera i tercera
a setena del capitol tercer, i el capitol sete del titol Il d'aquesta Llei, aixi com en el reglament d'aplicacio.

4. l'entitat ha de complir els requisits de fons propis addicionals imposat per I'AFA en virtut de la lletra a)
de l'apartat 1 de larticle 97, per abordar riscos diferents del risc de palanquejament excessiu amb fons
propis que compleixin les condicions seglents:

a) que almenys les tres quartes parts del requisit de fons propis addicionals se satisfacin amb capital de
nivell 1;

b) que almenys les tres quartes parts del capital de nivell 1 indicat en la lletra a) shan de compondre de
capital de nivell 1 ordinari.

L'entitat ha de complir el requisit de fons propis addicionals imposat per I'AFA en virtut de la lletra a) de
l'apartat 1 de l'article 97, per abordar el risc de palanquejament excessiu amb capital de nivell 1.

No obstant el que disposen els paragrafs primer i segon, I'AFA pot exigir a I'entitat que compleixi els requi-
sits de fons propis addicionals amb una proporcié superior del capital de nivell 1 o del capital de nivell 1
ordinari, quan sigui necessari, i tenint en compte les circumstancies especifiques de I'entitat.
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Els fons propis que s'utilitzin per complir els requisits de fons propis addicionals a qué es refereix la lletra a)
de l'apartat 1 de l'article 97 imposats per I'AFA per atendre els riscos diferents del risc de palanquejament
excessiu no s'han d'utilitzar per complir cap dels elements seglents:

a) requisits de fons propis establerts en les lletres a), b) i ¢) de I'apartat 1 de larticle 46;
b) els requisits combinats de coixins;

¢) l'orientacio sobre fons propis addicionals a que es refereix I'apartat 3 de l'article 97 ter quan aquesta
orientacio abordi riscos diferents del risc de palanquejament excessiu.

Els fons propis que s'utilitzin per complir el requisit de fons propis addicionals a que es refereix la lletra a) de
l'apartat 1 de l'article 97 imposat per I'AFA per afrontar el risc de palanquejament excessiu no suficientment
cobert per lalletra d) de l'apartat 1 de I'article 46 no han d'utilitzar-se per complir cap dels elements seglients:

a) els requisits de fons propis establerts en la lletra d) de I'apartat 1 de l'article 46;

b) l'orientacio sobre fons propis addicionals a que es refereix I'apartat 3 de 'article 97 ter quan aquesta
orientacié abordi els riscos de palanquejament excessiu.

5. 'AFA ha de justificar degudament per escrit a cada entitat la decisio d'imposar un requisit de fons propis
addicionals conforme a la lletra a) de 'apartat 1 de l'article 97, almenys mitjancant una exposicié clara de
l'avaluacid completa dels elements mencionats en els apartats 1 a 4. Aquesta justificacié ha d'incloure, en
el cas mencionat en la lletra d) de I'apartat 1, una declaracié especifica de les raons per les quals ja no es
considera suficient la imposicié d'una orientacié sobre fons propis addicionals.”

Article 53. Addicio de l'article 97 ter a la Llei 35/2018
S'afegeix l'article 97 ter a la Llei 35/2018, que queda redactat de la manera segtent:

“Article 97 ter. Orientacio sobre fons propis addicionals

1. D'acord amb les estratégies i els procediments a que es refereix l'article 15, les entitats han de fixar el seu
capital intern a un nivell adequat de fons propis que sigui suficient per cobrir tots els riscos als quals estigui
exposada una entitat i per garantir que els fons propis de I'entitat puguin absorbir les perdues potencials
resultants d'escenaris de tensio, inclosos els determinats d'acord amb les proves de resistencia amb fins
de supervisio a que es refereix 'article 94.

2. L'AFA ha de revisar periodicament el nivell de capital intern establert per cada entitat de conformitat
amb l'apartat 1 com a part de les revisions i avaluacions efectuades d'acord amb l'article 91, inclosos els
resultats de les proves de resistencia a que es refereix l'article 94.

D'acord amb aquesta revisio, 'AFA ha de determinar per a cada entitat el nivell global de fons propis que
consideri apropiat.

3. L'AFA ha de comunicar les seves orientacions en matéria de fons propis addicionals a les entitats.

Les orientacions en materia de fons propis addicionals han de ser els fons propis que superin la quantitat
pertinent de fons propis necessaria d'acord amb les seccions primera i tercera a setena del capitol tercer,
el capitol quart, el capitol cinque i el capitol seté del titol lll, els requisits combinats de coixins de capital
d'acord amb la lletra e) de I'apartat 1 de l'article 54, la lletra a de I'apartat 1 de l'article 97, com també amb
el reglament d'aplicaci¢, segons procedeixi, que siguin necessaris per assolir el nivell general de fons propis
que I'AFA consideri apropiat d'acord amb l'apartat 2.

4. 'orientaci¢ sobre fons propis addicionals de conformitat amb 'apartat 3 efectuada per I'AFA ha de tenir
un caracter especific per a cada entitat. L'orientacio pot cobrir els riscos que afronti el requisit de fons propis
addicionals imposat en virtut de la lletra a) de I'apartat 1 de l'article 97, només en la mesura que cobreixi
aspectes d'aquests riscos encara no coberts en virtut d'aquest requisit.
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5. Els fons propis que s'utilitzen per complir 'orientacio sobre fons propis addicionals comunicada d'acord
amb l'apartat 3 amb la finalitat de fer front a riscos diferents del risc de palanquejament excessiu no s'han
d'utilitzar per complir cap dels elements seglients:

a) els requisits de fons propis establerts en les lletres a), b) i ¢) de I'apartat 1 de l'article 46;

b) el requisit establert en l'article 97 bis, imposat per I'AFA per fer front a riscos diferents del risc de pa-
lanquejament excessiu, i els requisits combinats de coixins de capital.

Els fons propis que s'utilitzin per complir l'orientacié sobre fons propis addicionals comunicada d'acord amb
I'apartat 3 amb la finalitat de fer front a un risc de palanquejament excessiu no s'han d'utilitzar per complir
el requisit de fons propis establert en la lletra d) de I'apartat 1 de l'article 46, ni el requisit determinat en
larticle 97 bis imposat per I'AFA per fer front al risc de palanquejament excessiu.

6. L'incompliment de l'orientacié a qué es refereix I'apartat 3 quan I'entitat compleix els requisits de fons
propis aplicables establerts en les seccions primera i tercera a setena del capitol tercer, el capitol quart,
el capitol cinque i el capitol sete del titol lll, aixi com en el reglament d'aplicacio, el requisit de fons propis
addicionals aplicable indicat en la lletra a) de I'apartat 1 de l'article 97 i, segons correspongui, els requisits
combinats de coixi no activen les restriccions a que es refereix l'article 62.”

Article 54. Modificacio de l'article 98 de la Llei 35/2018
S'elimina la lletra d) del primer paragraf i s'afegeix el paragraf segon a l'article 98 de la Llei 35/2018, que
queda redactat de la manera seglent:

“Article 98. Requisits especifics de liquiditat
[..]

Les decisions adoptades per I'AFA en I'exercici de les seves facultats de supervisio han de ser motivades.”

Article 55. Modificacio de larticle 100 de la Llei 35/2018
Es modifiquen els apartat 12 i s'afegeix 'apartat 1 bis a l'article 100 a la Llei 35/2018, que queda redactat
de la manera seglent:

“Article 100. Supervisio en base consolidada

1. L'AFA supervisa les entitats de dret andorra i els grups d’entitats consolidables amb matrius al Principat
d'’Andorra que comptin amb una entitat al Principat d’Andorra, aixi com subgrups d'entitats consolidables
al Principat d'Andorra que tenen la seva entitat matriu, o societats financeres de cartera matriu, o societats
financeres mixtes de cartera matriu amb domicili social en un pais tercer.

1 bis. Les societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de cartera no subjectes a autorit-
zacié en virtut de l'apartat 2 de larticle 5 bis de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen I'exercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra, estan subjectes a les mesures de supervisié previstes en l'apartat 5 de
Iarticle 97 per garantir o restablir, si escau, la continuitat i la integritat de la supervisi¢ consolidada i vetllar
pel compliment dels requisits establerts en aquesta Llei i en el reglament d'aplicacié en base consolidada.

2. Quan una entitat té per empresa matriu una societat financera de cartera matriu o una societat financera
mixta de cartera matriu amb seu al Principat d'’Andorra, correspon a I'AFA, com a responsable de l'autorit-
zacio i supervisio d'aquesta entitat, la supervisio en base consolidada.”

Disposicio transitoria. Requeriments en relacido amb el risc de tipus d'interes
derivat de les activitats alienes a la cartera de negociacio

Les disposicions necessaries per donar compliment a les modificacions que estableixen els articles 9 i 48
d'aquesta Llei respecte de l'article 23 i 'apartat 5 de l'article 92 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de
solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversié entren en vigor al cap
de 18 mesos de I'entrada en vigor d'aquesta Llei de modificacio.
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Disposicié final primera. Modificacio de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim
juridic de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions
que regulen l'exercici de les activitats financeres al Principat dAndorra

S'introdueixen les modificacions seglents a la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les en-
titats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen l'exercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra:

1. Es modifica la lletra e) i s'afegeixen les lletres g) i h) en el segon paragraf de l'article 3 de la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres dispo-
sicions que regulen l'exercici de les activitats financeres al Principat d’Andorra, que queden redactades de
la manera seglient:

“Article 3. Composicid del sistema financer andorra

[.]

Les entitats operatives del sistema financer andorra son les seglents:

[...]

e) entitats de pagament;

[...]

g) societats financeres de cartera, tal com es defineixen en el punt 55 de I'apartat 1 de l'article 3 de la Llei
35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i empre-
ses d'inversio, que estiguin subjectes a autoritzacié previa per 'AFA d'acord amb l'apartat 1 de I'article 5 bis;

h) societats financeres mixtes de cartera tal com es defineixen en el punt 57 de 'apartat 1 de l'article 3 de la
Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisi¢ prudencial d’entitats bancaries i empre-
ses d'inversid, que estiguin subjectes a autoritzacio previa per 'AFA d'acord amb l'apartat 1 de l'article 5 bis.

L.]"

2. S'afegeix I'apartat 2 bis a l'article 4 de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats
operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen l'exercici de les activitats financeres
al Principat d’Andorra, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 4. Entitats amb objecte social financer que no formen part del sistema financer

[.]

2 bis. No tenen la condici¢ d’entitats operatives del sistema financer les societats financeres de cartera o
les societats financeres mixtes de cartera que no requereixin autoritzacié administrativa de 'AFA d'acord
amb el que estableix apartat 2 de l'article 5 bis.

L.]"

3. S'afegeix I'article 5 bis a la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives del
sistema financer andorra i altres disposicions que regulen l'exercici de les activitats financeres al Principat
d'’Andorra, que queda redactat de la manera segient:

“Article 5 bis. Aprovacio de les societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de cartera

1. Han de sollicitar I'autoritzacié com a entitats operatives del sistema financer les societats seglents,
quan estiguin establertes al Principat d/Andorra i pertanyin a un grup consolidable la supervisié prudencial
en base consolidada de la qual correspongui a I'AFA d'acord amb larticle 9 de la Llei 35/2018, del 20 de
desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial de les entitats bancaries i empreses d'inversio, i

a) Les societats financeres de cartera matriu i les societats financeres mixtes de cartera matriu al Principat
d’Andorra tal com es defineixen en els punts 56 i 58 de 'apartat 1 de l'article 3 de la Llei 35/2018, del 20 de
desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial de les entitats bancaries i les empreses d'inversio.
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b) Les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera que en base subconso-
lidada estiguin subjectes a la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio pru-
dencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio.

2. No és necessaria l'aprovacio de les societats financeres de cartera o de les societats financeres mixtes
de cartera quan es compleixin totes les condicions seguents:

a) Que l'activitat principal de la societat financera de cartera sigui l'adquisicié de participacions en filials
0, en el cas de societats financeres mixtes de cartera, que la seva activitat principal respecte de les enti-
tats operatives del sistema financer sigui I'adquisicié de participacions en filials.

b) Que no hagin estat designades com a entitats de resolucio en cap dels grups de resolucié, d'acord
amb el que s'estableix a la lletra ¢) de l'apartat 3 de I'article 14 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recupe-
racio i de resoluci¢ d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio.

€) Que una entitat bancaria filial al Principat d’Andorra sigui designada com a responsable de garantir el
compliment per part del grup al Principat d’Andorra dels requisits prudencials en base consolidada es-
tablerts a la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats
bancaries i empreses d'inversio i rebi tots els mitjans necessaris i l'autoritat juridica per complir agues-
tes obligacions de manera eficac.

d) Que la societat financera de cartera o la societat financera mixta de cartera no participi en la presa de
decisions financeres, operatives o de gesti6 que afectin el grup o les filials del grup que siguin entitats o en-
titats financeres, tal com es defineixen en els punts 23 i 28 de l'apartat 1 de l'article 3 de la Llei 35/2018, del
20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d’entitats bancaries i empreses d'inversio.

e) Que no hi hagi cap impediment a la supervisio efectiva del grup en base consolidada.

3. Les societats financeres de cartera o les societats financeres mixtes de cartera gue no requereixin
aprovacié administrativa no queden excloses del perimetre de consolidacié prudencial que preveu la
seccio segona del capitol primer del titol Il de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat
i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio.

4. Quan I'AFA, com a supervisor en base consolidada en el Principat d'Andorra, determini que les condicions
establertes en l'apartat 2 no es compleixen o han deixat de complir-se, la societat financera de cartera o la
societat financera mixta de cartera ha de sol'licitar 'aprovacié d'acord amb aquest article.

5. L'AFA supervisa de forma permanent el compliment de les condicions previstes en I'apartat 2 bis de
Iarticle 17 de la Llei 35/2010, de 3 de juny, de regim d'autoritzacio per a la creaci¢ de noves entitats ope-
ratives del sistema financer andorra en relacié amb els criteris per a I'aprovacio de les societats financeres
de cartera i les societats financeres mixtes de cartera que requereixin autoritzacié d'acord amb l'apartat 1.
Aixi mateix, 'AFA supervisa de forma permanent el compliment de les condicions establertes en I'apartat
2 en relacio amb les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera que no
requereixen autoritzacio.

6. Les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera han de proporcionar a
I'AFA la informacio requerida per supervisar de forma permanent l'organitzacié estructural del grup i el
compliment de les condicions esmentades en l'apartat 5."

4. S'introdueix el capitol sete a la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives
del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres al Principat
d’Andorra, que consta de tres seccions, els enunciats de les quals queden redactats en els termes seglents:

“Seccio primera. Disposicions generals”
“Seccio segona. Condicions per accedir a I'activitat”
“Seccio tercera. Condicions per exercir I'activitat”
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S'afegeixen els articles 73 a 83 al nou capitol sete de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic
de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen l'exercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra, que queden redactats en els termes seguents:

“Capitol seté. Regim juridic de les societats financeres de cartera i de les societats
financeres mixtes de cartera

Secci6 primera. Disposicions generals

Article 73. Regles generals

Les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera estan sotmeses al réegim
juridic previst en aquesta Llei i a la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvéncia, liquiditat i supervisio
prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio; en aquest sentit, qualsevol concepte no definit espe-
cificament en aquest capitol té el significat que estableix l'article 3 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre,
de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio.

Article 74. Definicio

1. Societat financera de cartera és una entitat financera, les filials de la qual sén exclusivament o principalment
entitats o entitats financeres, i almenys una de les filials és andorrana i és una entitat o entitat financera
(entenent-se per entitat en aquest cas el definit en l'article 3 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de
solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversid), i que no és una soci-
etat financera mixta de cartera. Aixi mateix, més del 50% del capital, dels actius consolidats, dels ingressos,
la dotacio de personal o altres indicadors considerats rellevants per I'AFA estan associats amb filials que
son entitats o entitats financeres.

2. Societat financera mixta de cartera és una empresa matriu, diferent d'una entitat regulada, que juntament
amb les seves filials, de les quals almenys una és una entitat regulada a Andorra, d'acord amb el definit en
larticle 3 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisioé prudencial d'entitats
bancaries i empreses d'inversio, que té el seu domicili social al Principat d’Andorra, i altres entitats, consti-
tueix un conglomerat financer.

3. Les participacions directes o indirectes de les societats financeres de cartera i les societats financeres
mixtes de cartera en societats no financeres andorranes no poden ser superiors al 25% del capital de la
societat participada, amb I'excepci¢ de les entitat d'assegurances exclusivament de vida, en les quals poden
assolir fins al 100% de la seva participacio social.

Queden excloses d'aquest limit les participacions en societats instrumentals no financeres 'objecte de les
quals sigui exclusivament prestar un servei a la propia entitat o al seu grup economic o gestionar actius de
la propia entitat o del seu grup economic, i en societats publiques.

Seccio segona. Condicions per accedir a l'activitat

Article 75. Forma
Les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera han de revestir la forma de
societat anonima de dret andorra de durada indefinida.

Article 76. Denominacio

L'Us o el registre com a element de qualsevol signe distintiu (marca, denominacié social, nom comercial,
retol d'establiment o adreca d'Internet) dels termes societat financera de cartera, societat financera mixta de
cartera, SFC, SFMC o qualsevol altre que pugui induir a confusié, per altres entitats que les referides en aquest
capitol s'entén que és un signe de naturalesa enganyosa o de natura a induir a error el public i subjecte a
les accions de nul'litat i de prohibici¢ d'Us corresponents.
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Article 77. Domicili
El domicili, 'administracié i la direccié efectiva de les societats financeres de cartera o de les societats
financeres mixtes de cartera ha d'establir-se en territori nacional.

Article 78. Objecte social

A més de les activitats propies de la seva condicid de societat financera de cartera o de societat financera
mixta de cartera, les societats financeres de cartera o les societats financeres mixtes de cartera poden
efectuar altres activitats no circumscrites a 'ambit financer, amb les limitacions propies de la seva condicid
0 naturalesa.

Article 79. Capital social

Les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera han de disposar d'un capital
social minim de 5.000.000 d'euros, en cas que alguna de les seves filials sigui una entitat bancaria, o de
730.000 euros en cas que Unicament tinguin com a filials financeres empreses d'inversio. El capital ha ser
totalment subscrit i desemborsat mitjancant aportacions dineraries.

Article 80. Consell d'administracio
1. Les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera han de tenir obligatoria-
ment un consell d'administracié format per cinc membres com a minim.

2. Les persones que componen el consell d'administracio, incloses les persones fisiques que representen
les persones juridiques, han de ser persones de reconeguda honorabilitat empresarial i professional.

3. Els membres del consell dadministracio, incloses les persones fisiques que representen les persones
juridiques, han de ser persones amb coneixements idonis per exercir les funcions inherents al carrec. El
consell dadministracio ha de posseir col-lectivament els coneixements, les competencies i 'experiencia opor-
tuns per poder entendre les activitats de les entitats financeres participades, inclosos els riscos principals.

4. El president nomenat no pot ser el director general de l'entitat.

5. El consell d'administracié ha d'aprovar un reglament intern de funcionament que faciliti el compliment
de les obligacions i les responsabilitats de tots els seus membres.

6. Els membres del consell d'administracid han de complir, en particular, els requisits establerts en els
articles 6 bis i 6 quater de la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzacié i funcionament de les entitats
operatives del sistema financer i l'abls de mercats. La composicié general del consell d'administracié ha
de reflectir de manera adequada una amplia gamma d'experiencies.

Article 81. Direccio general
1. La direcci¢ general ha d'estar composta per dos persones com a minim.

2. Les persones que componen la direccié general han de tenir els coneixements idonis i 'experiencia
professional adequada per exercir la seva funcio.

3. Les persones que componen la direccié general han de ser persones de reconeguda honorabilitat em-
presarial i professional.

Article 82. Condicions

Per obtenir i conservar l'autoritzacié administrativa, les societats financeres de cartera i les societats finan-
ceres mixtes de cartera han de complir en tot moment les condicions per accedir a l'activitat establertes
en els articles anteriors, aixi com les condicions per exercicir 'activitat, inclosos els requisits organitzatius i
les condicions de funcionament establerts a la legislacio vigent.
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Seccio tercera. Condicions per exercir I'activitat

Article 83. Normes de solvencia i liquiditat

Les societats financeres de carterai les societats financeres mixtes de cartera estan sotmeses a les normes
de solvencia i liquiditat definides a la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisid
prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio.”

Disposicio final segona. Modificacio de la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre
organitzacio i funcionament de les entitats operatives del sistema financer i
'abus de mercats

Sintrodueixen les modificacions seglents a la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzacio i funcionament
de les entitats operatives del sistema financer i 'abUs de mercats:

1. S'afegeix el punt 66 a larticle 2 de la Llei 7/2024, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 2. Definicions

[.]

66) Politica de retribucio imparcial quant al genere: és una politica de retribucié basada en la igualtat de
retribucio entre treballadors i treballadores per un mateix treball o per un treball d'igual valor.”

2. S'afegeixen les lletres g) i h) a l'article 3 de la Llei 7/2024, que queden redactades de la manera seglient:

“Article 3. Ambit d'aplicacio

Els requisits organitzatius i les condicions de funcionament establerts en aquest capitol son aplicables per
a l'exercici de l'activitat de les entitats operatives del sistema financer, les quals estan formades pels tipus
seguents:

..]

g) Societats financeres de cartera, tal com es defineixen en el punt 55 de l'apartat 1 de l'article 3 de la Llei
35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i em-
preses d'inversio, que estiguin subjectes a autoritzacio previa per 'AFA d'acord amb 'apartat 1 de l'article
5 bis de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives del sistema finan-
cer andorra i altres disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres al Principat d'/Andorra,
a excepci6 dels articles 4, 4 bis, 8 bis, 12,12 bis, 14,14 bis, 15,161 17.

h) Societats financeres mixtes de cartera tal com es defineixen en el punt 57 de l'apartat 1 de l'article 3
de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancari-
es i empreses d'inversio, que estiguin subjectes a autoritzacio previa per I'AFA d'acord amb I'apartat 1 de
larticle 5 bis de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives del sistema
financer andorra i altres disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres al Principat d’An-
dorra, a excepci¢ dels articles 4, 4 bis, 8 bis, 12, 12 bis, 14, 14 bis, 15, 161 17."

3. Es modifica el primer paragraf de 'article 4 de la Llei 7/2024, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 4. Adhesio a associacions professionals

Totes les entitats operatives del sistema financer, a excepci¢ de les societats financeres de cartera i les
societats financeres mixtes de cartera, han d'estar adherides a una associacié professional que, a més de
vetllar pels interessos generals dels seus membres, ha de prendre iniciatives orientades a millorar els es-
tandards tecnics del sector, propiciar una cooperacio sectorial respectuosa amb l'exercici de la competencia
reciproca, assegurar la transparencia en l'aplicaci¢ de condicions als clients i procurar el compliment de les
normes deontoldgiques inherents a la professio.

L.
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4. Es modifica la lletra e) de l'apartat 1 i s'afegeix 'apartat 1 bis a I'article 6 de la Llei 7/2024, que queden
redactats de la manera seglent:

“Article 6. Sistema de govern corporatiu
1. Les entitats operatives del sistema financer han de disposar de procediments solids de govern corporatiuy,
que han d'incloure el segtient:

[...]

e) Politiques i practiques de retribucié que siguin compatibles amb una gestié¢ sana i prudent de riscos i
que la promoguin. Aquestes politiques i practiques han de ser imparcials quant al genere.

(]

1 bis. Les entitats han de documentar de manera adequada i posar a disposicio de I'AFA, si aguesta ho
requereix, les dades sobre facilitats crediticies als membres de l'alta direcci¢ i parts vinculades.

A efectes d'aquest apartat, per “part vinculada” s'ha d'entendre les persones seglents:

a) Un conjuge, una parella de fet d'acord amb el dret nacional, un fill o un progenitor d'un membre de
lalta direccio.

b) Tota persona juridica en la qual un membre de I'alta direccid, o el seu familiar proper d'acord amb la
lletra a), tingui una participacio qualificada del 10% o més al capital o als drets de vot d'aquesta entitat, o
en la qual les persones esmentades puguin exercir una influéncia significativa, o en la qual aquestes per-
sones ocupin llocs d'alta direccio.

[...]H
5. Es modifica I'apartat 1 de l'article 6 bis de la Llei 7/2024, que queda redactat de la manera seglient:

“Article 6 bis. Requisits d'idoneitat

1. Les entitats operatives del sistema financer han de tenir un consell d'administracié format per persones
que reuneixin els requisits d'idoneitat necessaris per exercir el seu carrec. En concret, han de posseir una
honorabilitat empresarial i professional reconeguda, tenir uns coneixements idonis i una experiencia ade-
quada per exercir les seves funcions i estar en disposici¢ d'exercir un bon govern de l'entitat.

Quan els membres de I'drgan d'administracio no satisfacin els requisits que estableix aquest apartat, I'AFA
té la facultat de cessar aquests membres de I'organ d'administracié. L'AFA ha de comprovar, en particular,
si se segueixen complint els requisits establerts en aquest apartat quan tinguin indicis raonables per sos-
pitar que s'estan efectuant o s'han intentat efectuar o s'han efectuat operacions de blanqueig de diners o
financament del terrorisme, en el sentit de l'article 1 de la Llei 14/2017, del 22 de juny, de prevencio i lluita
contra el blanqueig de diners o de valors i el finangament del terrorisme, o que hi ha un risc més gran que
s'efectuin aquestes operacions en relacié amb aquesta entitat.

En el cas que les entitats operatives del sistema financer tinguin un administrador unic, les estipulacions
contingudes en aquesta Llei referides als membres del consell dadministracié també seran aplicables a
I'administrador Unic.”

6. Es modifiquen l'apartat 2, I'incis i de la lletra l) i la lletra m) de I'apartat 4 i els apartats 5 i 7, i S'afegeixen
I'apartat 2 bis, la lletra a bis) a l'apartat 3, aixi com els apartats 5 bis, 5 ter i 8 de l'article 6 undecies de la Llei
7/2024, que queden redactats de la manera seglient:

“Article 6 undecies. Politica de retribucions
[.]

2. Les entitats operatives del sistema financer, en fixar i aplicar la politica de retribucié global, inclosos els
salaris i els beneficis discrecionals de prestacié per jubilacid, de les categories de personal les activitats
professionals de les quals incideixen de manera important en el perfil de risc de l'entitat, han d'aplicar els
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principis dels apartats 3 i 4 seglents, de forma i mesura ajustada a la seva mida, la seva organitzaci¢ interna
i la naturalesa, la dimensié, 'ambit i la complexitat de les seves activitats.

2 bis. Als efectes de l'apartat 2, entre les categories de personal les activitats professionals de les quals
incideixen de manera important en el perfil de risc de I'entitat s'hi inclouen, com a minim, les seglents:

a) Tots els membres de l'alta direccié.

b) Els membres del personal amb responsabilitats de direcci6 pel que fa a les funcions de control o les
unitats de negoci importants de l'entitat.

) Els membres del personal que hagin rebut una retribucié significativa en I'exercici anterior, sempre
que es compleixin les condicions seglents:
i) La retribucié del membre del personal és igual o superior a 500.000 euros i igual o superior a la
retribucié mitjana concedida als membres de I'alta direccié de l'entitat a que fa referencia la lletra a).

i) El membre del personal desenvolupa la seva activitat professional en una unitat de negoci important
i, per la seva naturalesa, aquesta activitat incideix de manera important en el perfil de risc de la unitat
de negoci.

3. La politica de retribucio s'ha de determinar de conformitat amb els principis segients:

.]

a bis) La politica de retribucié ha de ser imparcial quant al genere.

.]

4. Pel que fa als elements variables de la retribucio, s’han d'aplicar, a més dels establerts en 'apartat 3, i en
les mateixes condicions, els principis seglents:

[..]

) Una part substancial, i en tot cas almenys el 50% de qualsevol element de retribucié variable, s'ha de
fixar assolint un equilibri adequat entre:
i) Accions o, en funcié de l'estructura juridica de I'entitat operativa, titols de propietat equivalents; o
instruments vinculats amb les accions o, en funcié de l'estructura juridica de I'entitat pertinent, instru-
ments no pecuniaris equivalents;

[...]

m) Una part substancial, i, en qualsevol cas, almenys el 40% de l'element de retribuci¢ variable s'ha de
diferir durant un periode no inferior a entre quatre i cinc anys i s’ha d'adaptar correctament a la natura-
lesa dels negocis, als seus riscos i a les activitats del membre del personal corresponent. En el cas dels
membres de lalta direcci¢ d'entitats importants per rad de la seva grandaria, la seva organitzaci¢ inter-
na i per la naturalesa, la dimensié i la complexitat de les seves activitats, el periode de diferiment no pot
ser inferior a cinc anys.

La retribucié pagadora en virtut de les disposicions d'ajornament no s'ha de percebre més rapidament que
de manera proporcional. En el cas d'un element de retribucio variable d'una quantia especialment eleva-
da, cal diferir-ne com a minim el 60%. La durada del periode d'ajornament s'ha de determinar tenint en
compte el cicle economic, la naturalesa del negoci, els seus riscos i les activitats del membre del personal
de que es tracti.

]

5. No obstant el que disposa l'apartat 4, els requisits establerts en els paragrafs segons de les lletres [), m)
i 0), no s'apliquen a:

a) Una entitat que no sigui entitat gran tal com es defineix en el punt 28 bis de 'apartat 1 de l'article 3 de
la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i
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empreses d'inversi¢ i el valor dels actius de la qual sigui, de mitjana i de forma individual, igual o inferior
a 5.000 milions d'euros durant el periode de quatre anys immediatament anterior a 'exercici en curs.

b) Els empleats la retribuci¢ variable anual dels quals no excedeixi els 50.000 euros anuals i no represen-
ti més d'una tercera part de la retribucié anual total.

5 bis. No obstant el que disposa la lletra a) de 'apartat 5 'AFA pot reduir o augmentar el llindar a condicié que:

a) l'entitat a la qual apliqui aquesta disposicioé no sigui una entitat gran tal com es defineix en el punt 28
bis de I'apartat 1 de l'article 3 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio
prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio i, en el cas d'un augment del llindar:
i) L'entitat compleixi els requisits establerts en les lletres c), d) i e) del punt 29 bis de l'apartat 1 de I'ar-
ticle 3 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats
bancaries i empreses d'inversio.

ii) El llindar no excedeixi els 15.000 milions d'euros.

b) Sigui apropiat modificar el llindar de conformitat amb aquest apartat, tenint en compte la naturalesa,
I'escala i la complexitat de les activitats de l'entitat, la seva organitzacid interna o, si escau, les caracteris-
tiques del grup a que pertany.

5 ter. No obstant el que disposa la lletra b) de I'apartat 5, 'AFA pot decidir que els membres del personal
que tinguin dret a una retribucio anual variable inferior al llindar i al percentatge a que es refereix aquesta
lletra no estiguin subjectes a l'excepcio establerta en aquesta lletra degut a les especificitats del mercat
nacional en termes de practiques de retribucions o degut a la naturalesa de les responsabilitats i al perfil
professional d'aquests membres del personal.

.]

7. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'especificar reglamentariament les
classes d'instruments que satisfan les condicions establertes en l'apartat 4, lletra I), incis i) d'aquest article,
aixi com, als efectes de les categories de personal les activitats professionals del qual tenen una incidén-
cia important en el perfil de risc d'una entitat, segons s'indica en l'apartat 2 d'aquest article, els criteris de
definicio seguents:

a) Les responsabilitats dels carrecs de direccio i les funcions de control.
b) Les unitats de negoci importants i la incidencia important en el perfil de risc.

) Altres categories de personal no esmentades expressament en l'apartat 2 bis les activitats professio-
nals de les quals incideixin en el perfil de risc de l'entitat de manera tan important com les de les catego-
ries de personal enumerades en l'apartat esmentat.

8. Es faculta 'AFA per tal que pugui emetre guies i requeriments per facilitar I'aplicacié dels apartats 5 a 5 ter.”

7. S'afegeix 'article 6 undecies bis a la Llei 7/2024, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 6 undecies bis. Excepcions en l'aplicacio de requisits relacionats amb la politica de retribucions en
base consolidada

1. Els requisits de retribucions establerts en els articles 6 decies i 6 undecies no s'han d'aplicar, en base
consolidada, a cap de les filials seglents:

a) Filials establertes al Principat d’Andorra que estiguin subjectes a requisits de retribucié especifics de
conformitat amb altres disposicions d'ambit nacional;

b) Filials establertes en un tercer pais que estiguin subjectes a requisits de retribucio especifics de con-
formitat amb altres disposicions d'ambit nacional si estiguessin establertes al Principat d’Andorra.

2. No obstant el que disposa lapartat 1, i amb la finalitat d'evitar l'elusi¢ de les normes establertes en els
articles 6 decies i 6 undecies, les entitats operatives del sistema financer han de garantir que els requisits
establerts en els articles esmentats s'apliquin als membres del personal de filials que no estiguin subjectes
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a aquesta Llei, a titol individual quan els dits membres del personal hagin rebut el mandat d'efectuar activi-
tats professionals que tenen una incidencia important directa en el perfil de risc o el negoci de les entitats
del grup.

3. No obstant el que disposen els apartats 1 2, 'AFA pot exigir que s'apliquin els articles 6 decies i 6 undecies
en base consolidada a un conjunt més ampli de filials i al seu personal.”

8. S'insereix lincis iv bis i es modifiquen els incisos ivi v de la lletra b) de I'apartat 2 de l'article 20 de la Llei
7/2024, que queden redactats de la manera seglient:

“iv) Les ampliacions, les reduccions, les amortitzacions, els reemborsaments o les recompres d'instru-
ments de capital i els corresponents comptes de primes d'emissié emesos per 'entitat, encara que no
suposin un canvi de participacio dels accionistes en I'entitat operativa del sistema financer.

iv bis) Les reduccions, les distribucions o les reclassificassions com a altre element de fons propis dels
comptes de primes d'emissié relatius a instruments de capital de nivell 1 ordinari, de capital de nivell 1
addicional o de capital de nivell 2.

v) El rescat, el reemborsament, I'amortitzacio, la devolucié o la recompra d'instruments de capital de ni-
vell 1 addicional o de capital de nivell 2, i els corresponents comptes de primes d'emissio, segons sigui
procedent, abans de la data del seu venciment contractual, en l'entitat operativa del sistema financer.”

9. Es modifica I'apartat 9 de l'article 37 de la Llei 7/2024, que queda redactat de la manera seguent:

“Article 37. Gestio i execucio d'ordres

..]

9. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'elaborar el reglament aplicable
per establir els criteris d'execucié Optima que les entitats operatives del sistema financer han de tenir en
compte per determinar la importancia relativa dels factors enumerats en l'apartat 1 d'aquest article, els
principis generals que cal tenir en compte en la tramitacié d'ordres de clients i les disposicions relatives a
I'acumulacio i l'atribucié d'ordres.”

Disposicio final tercera. Modificacio de la Llei 35/2010, del 3 de juny, de regim
d'autoritzacio per a la creacio de noves entitats operatives del sistema financer
andorra

S'introdueixen les modificacions seglents a la Llei 35/2010, del 3 de juny, de regim d'autoritzacio per a la
creacié de noves entitats operatives del sistema financer andorra.

1. Es modifiquen les lletres a) i ¢) del segon paragraf de l'apartat 1 de l'article 5 de la Llei 35/2010, del 3 de
juny, de regim d'autoritzacié per ala creaci¢ de noves entitats operatives del sistema financer andorra, que
queden redactats de la manera segient:

“Article 5. Procediment de resolucid i inscripcio
[.]

L'AFA, abans de concedir l'autoritzacié per a la creacié d'una entitat operativa del sistema financer, ha de
consultar a la Unitat d'Intelligencia Financera d’Andorra, el Cos de Policia, altres autoritats competents
nacionals en I'ambit de les seves competencies i/0 altres autoritats estrangeres homologues, especialment
quan l'entitat operativa del sistema financer:

a) Es una filial d'una entitat bancaria, d'una entitat financera d'inversié, d'una entitat financera -no ban-
caria- de credit especialitzat, d'una entitat de pagament, d'una entitat de diners electronics, d'una en-
titat asseguradora, d'una entitat reasseguradora o d'una entitat asseguradora i reasseguradora, d'una
societat financera de cartera o d'una societat financera mixta de cartera domiciliada en un pais tercer.

[...]
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C) Esta controlada per les mateixes persones fisiques o juridiques que controlen una entitat bancaria,
una entitat financera d'inversio, una entitat financera -no bancaria- de credit especialitzat, una entitat de
pagament, una entitat de diners electronics, una entitat asseguradora, una entitat reasseguradora o una
entitat asseguradora i reasseguradora, una societat financera de cartera o una societat financera mixta
de cartera domiciliada en un pafs tercer.

L]

2. Es modifica I'apartat 1 de l'article 8 de la Llei 35/2010, del 3 de juny, de regim d'autoritzacioé per a la cre-
acié de noves entitats operatives del sistema financer andorra, que queda redactat de la manera segient:

“Article 8. Diposit previ

1. Abans de presentar la sol'licitud d'autoritzacio per a la creacié de qualsevol de les entitats operatives
del sistema financer andorra, els que pretenguin sol licitar I'autoritzacio referida han d'efectuar un diposit
no remunerat a I'AFA per un import del 10% del capital social en funci¢ del tipus d'entitat; en el cas de les
entitats de pagament, per un import del 10% del capital social segons els serveis de pagaments que oferi-
rien, i en el cas dels assessors financers, un import de 5.000 euros.”

3.Selimina la lletra e) del paragraf primer, es modifica el paragraf segon i s'afegeix el paragraf tercer a l'article
11 dela Llei 35/2010, del 3 de juny, de regim d'autoritzacio per a la creacié de noves entitats operatives del
sistema financer andorra, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 11. Documentacio relativa als trets especifics de l'activitat de l'entitat projectada

Els sol-licitants d'una autoritzacio per a la creacié de qualsevol de les entitats operatives del sistema financer
andorra, a excepcié de les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera, han
d'aportar a I'AFA, juntament amb la sollicitud corresponent, la documentacié seglent:

a) El projecte d'estatuts de l'entitat que s'ha de constituir quan, d'acord amb el seu regim, hagi de reves-
tir la forma de societat anonima.

[...]

d) Una exposicié especifica de I'eventual previsié d'activitats relacionades amb el patrocini i el mecenat-
ge d'activitats educatives i culturals, amb ajuts per a la recerca, la conservacié i la difusié del patrimoni
cultural i natural i I'accié cultural, i el patrocini d'activitats esportives.

En el cas de les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera, han d'aportar
a I'AFA, juntament amb la sol-licitud corresponent, la documentacio prevista en les lletres a), ¢) i d) del pa-
ragraf primer.

L'’AFA ha de fer public mitjangant un comunicat tecnic la llista que contingui la informacio i la documenta-
Cio necessaries que cal facilitar a 'AFA, en les sollicituds d'autoritzacio de creacid d'entitats operatives del
sistema financer, incloent-hi el programa d'activitats.”

4. Es modifica l'apartat 1 i s'afegeix 'apartat 6 a l'article 13 de la Llei 35/2010, del 3 de juny, de regim d'au-
toritzacio per a la creacié de noves entitats operatives del sistema financer andorra, que queden redactats
de la manera seglent:

“Article 13. Documentacio relativa a les previsions estructurals, téecniques i economiques

1. Els sol'licitants d'una autoritzacié per a la creacié de qualsevol de les entitats operatives del sistema
financer andorra, a excepcid de les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de car-
tera, han d'aportar a 'AFA, juntament amb la sollicitud d'autoritzacié previa corresponent, una memoria
d'activitats i mitjans.

..]
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6. En el cas de les societats financeres de cartera i les societats financeres mixtes de cartera, han d'aportar
a I'AFA, juntament amb la sol-licitud corresponent, la documentacio prevista en les lletres a) a |) de l'apartat
1, addicionalment, la documentaci¢ seglent:

a) L'estructura organitzativa del grup del qual la societat financera de cartera o la societat financera mix-
ta de cartera sigui part, amb indicaci¢ precisa de les filials i, si escau, de les empreses matrius, aixi com
de la ubicaci¢ i del tipus d'activitat que exerceix cadascun dels ens dins del grup;

b) La informacid¢ relativa al nomenament d'almenys dues persones que dirigeixin de manera efectiva la
societat financera de cartera o la societat financera mixta de cartera i al compliment dels requisits amb
informacio detallada que permeti comprovar el compliment de les disposicions legals vigents;

€) Una descripcio de I'organitzacié interna de la societat financera de cartera o de la societat financera
mixta de carterg;

d) Els procediments interns i I'assignacié de funcions dins del grup per complir els requisits imposats per la
Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial de les entitats bancaries i
empreses d'inversio, aixi com el reglament de desenvolupament, en base consolidada o subconsolidada.”

5. S'afegeix lapartat 2 bis a l'article 17 de la Llei 35/2010, del 3 de juny, de regim d'autoritzacio per a la cre-
acio de noves entitats operatives del sistema financer andorra, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 17. Criteris especifics i garanties técniques
(]

2 bis. En el cas de societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de cartera, 'AFA només pot
concedir autoritzacié quan es compleixin totes les condicions seguents:

a) Els procediments interns i I'assignacio de funcions dins del grup per complir els requisits imposats per la
Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial de les entitats bancaries
i empreses d'inversio, aixi com el reglament de desenvolupament, en base consolidada o subconsolidada
en particular, que siguin eficacos per:
i) Coordinar totes les filials de la societat financera de cartera o de la societat financera mixta de cartera,
per exemple, quan sigui necessari, a través de I'assignacié adequada de funcions entre les entitats filials.

i) Evitar o gestionar els conflictes interns del grup.

iii) Aplicar les politiques establertes en I'ambit de grup per la societat financera de cartera matriu o la
societat financera mixta de cartera matriu al conjunt del grup.

b) L'organitzacio estructural del grup de que forma part la societat financera de cartera o la societat
financera mixta de cartera no obstaculitzi ni impedeixi altrament la supervisio efectiva de les entitats
filials o de les entitats matrius en relacié amb les obligacions individuals, consolidades i, quan escaigui,
amb les obligacions subconsolidades a que estiguin subjectes. L'avaluacié d'aquest criteri ha de tenir en
compte, en particular:
i) La posici¢ de la societat financera de cartera o de la societat financera mixta de cartera en un grup
de diversos nivells.

ii) L'estructura accionarial.
iii)La funcio de la societat financera de cartera o de la societat financera mixta de cartera dins del grup.

) El compliment dels criteris i els requisits establerts a l'article 12 d'aquesta Llei, aixi com en l'article 6 bis
de la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzacio i funcionament de les entitats operatives del siste-
ma financer i 'abus de mercats.

L.]"
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Disposicio¢ final quarta. Modificacio de la Llei del regim disciplinari del sistema
financer, del 27 de novembre de 1997

S'introdueixen les modificacions seglients a la Llei del regim disciplinari del sistema financer, del 27 de
novembre de 1997.

1. S'insereix la lletra f) a I'apartat 3 de l'article 12 de la Llei del regim disciplinari del sistema financer, del 27
de novembre de 1997, que queda redactat de la manera seglent:

“f) Disposar la suspensié provisional de I'entitat auditora externa i/o dels seus socis responsables.”

2. Es modifiquen les lletres h), i), j) i 1) del paragraf segon de l'article 15 de la Llei del regim disciplinari del
sistema financer, del 27 de novembre de 1997, que queden redactades de la manera seglent:

“Article 15. Infraccions molt greus

[.]

Constitueixen infraccions molt greus:

[..]

h) L'incompliment durant un periode de sis mesos, 0 més, dels requisits prudencials establerts en la Llei
35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisid prudencial de les entitats bancaries
i empreses d'inversio, en el reglament d'aplicacié i en els comunicats tecnics corresponents, en el cas
d'entitats bancaries i empreses d'inversio, en base individual, subconsolidada i consolidada, i en el cas de
societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de cartera, en base consolidada o subconso-
lidada, subjectes a la mateixa Llei d'acord amb els apartats 1 i 2 de l'article 2, en relacié amb:

- Incorrer en una cobertura insuficient dels requisits de recursos propis exigits d'acord amb els articles

46 i 56, quan aquests recursos propis se situin per sota del 80% del minim establert en funci¢ dels

riscos assumits, o per sota del mateix percentatge dels requisits de recursos propis exigits, si escau,

per I'AFA a una entitat determinada en merits de la lletra a) de 'apartat 1 de l'article 97.

- Requisits especifics de liquiditat previstos a l'article 98.

- Normes relatives al manteniment d'actius liquids establertes en l'article 81.

i) No remetre a I'AFA les dades o els documents que hagin de ser-li remesos o requereixi en l'exercici de
les seves funcions, o remetre'ls de manera incompleta o inexacta, quan amb aixo es dificulti 'apreciacio
de la solvencia o la liquiditat d'entitats bancaries i empreses d'inversié, en base individual, subconsolida-
da o consolidada, o de societats financeres de cartera o societats financeres mixtes de cartera, en base
subconsolidada o consolidada. A I'efecte d'aquesta lletra, s'entén, aixi mateix, com a falta de remissio la
remissio extemporania fora del termini previst en la norma corresponent o del termini concedit per 'AFA
en efectuar, si escau, el requeriment oportd, sempre que la remissio extemporania hagi generat un im-
pacte rellevant en la capacitat de supervisié de I'AFA o hagi dificultat el coneixement puntual de poten-
cials incompliments.

[...]

j) Quan una entitat, en base individual, subconsoclidada o consolidada, o una societat financera de carte-
ra o una societat financera mixta de cartera, en base subconsolidada o consolidada, assoleixin una expo-
sicié que supera els limits establerts en I'article 78 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia,
liquiditat i supervisi¢ prudencial d’'entitats bancaries i empreses d'inversio i la seva normativa d'aplicacio
durant un periode de sis mesos 0 més.

[...]

) Quan una entitat, una societat financera de cartera o una societat financera mixta de cartera fa paga-
ments als titulars d'instruments inclosos en els fons propis de I'entitat, en violacié de l'article 62 de la Llei
35/2018, del 20 de desembre, de solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i em-
preses d'inversio, o bé en els suposits en que el desenvolupament reglamentari previst en la lletra b) de
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I'apartat 3 de l'article 28, la lletra b) de I'apartat 2 de l'article 32 o la lletra b) de I'apartat 2 de l'article 35
de la Llei 35/2018, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inver-
si6 prohibeixin aquests pagaments als titulars d'instruments inclosos en fons propis.

L]

2. Es modifiquen les lletres e) i f) del paragraf segon de l'article 16 de la Llei del regim disciplinari del sistema
financer, del 27 de novembre de 1997, que queden redactades de la manera seglent:

“Article 16. Infraccions greus

[.]

Constitueixen infraccions greus:

[.]

e) L'incompliment durant un periode de sis mesos, o més, dels requisits prudencials establerts en la Llei
35/2018, de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, en el
reglament d'aplicacio i en els comunicats tecnics corresponents, sempre que aixo no constitueixi una
infraccié molt greu, en el cas d'entitats bancaries i empreses d'inversio, en base individual, subconsolidada
i consolidada, i en el cas de societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de cartera, en
base consolidada o subconsolidada, subjectes a la mateixa Llei d'acord amb larticle 2, apartat 112, en
relacié amb:

- Incdrrer en una cobertura insuficient dels requisits de recursos propis d'acord amb els articles 46 i 56.

- Requisits addicionals de fons propis en meérit de la lletra a) de l'apartat 1 de l'article 97.

f) L'incompliment durant un periode superior a un mes i inferior a 6 mesos dels requisits prudencials
establerts en la Llei 35/2018, de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empre-
ses d'inversio, en el reglament d'aplicacid i en els corresponents comunicats tecnics, en el cas d'entitats
bancaries i empreses d'inversio, en base individual, subconsolidada o consolidada, i en el cas de societats
financeres de cartera o societats financeres mixtes de cartera, en base subconsolidada o consolidada,
subjectes a la mateixa Llei d'acord amb l'article 2, apartat 1 i 2, en relacié amb:

- Requisits especifics de liquiditat previstos a l'article 98.

-Normes relatives al manteniment d'actius liquids establerts en l'article 81;

- Assolir una exposicid que superi els limits establerts en l'article 78.

[.]"

Disposicio final cinquena. Modificacio de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de
I'Autoritat Financera Andorrana

Sintrodueixen les modificacions seglents a la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Autoritat Financera Andorrana.

1. S'introdueix l'article 4 quinquies a la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Autoritat Financera Andorrana, que
queda redactat de la manera seguent:

“Article 4 quinquies. Facultats de control i supervisio, i criteris d'exercici en I'ambit de la supervisio dels serveis
vinculats als actius digitals

1. Les potestats de control i supervisio en el sector dels serveis dels actius digitals son les que se li enco-
manen a la Llei 24/2022, del 30 de juny, de la representacio digital d'actius mitjancant I'ds de la criptografia
i de la tecnologia de llibre registre distribuit i blockchain.

2. L'AFA pot emetre, entre d'altres, comunicats tecnics, comunicacions i/o recomanacions, per desenvolupar
la reglamentacié i normes tecniques instrumentals en relacié amb els serveis vinculats als actius digitals.”

2. Es modifica la lletra f) de I'apartat 4 de I'article 18 de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de 'Autoritat Finan-
cera Andorrana, que queda redactat de la manera segient:

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015



—
<
o
LU
Z
LU
O
—
—
L
%)
Z
@)
O

<

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

NUm. 141 27 de desembre del 2024 42/48

“Article 18. Competéncies

[.]

2. Es modifica la lletra f) de I'apartat 4 de I'article 18 de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de 'Autoritat Finan-
cera Andorrana, que queda redactat de la manera seguent:

“Article 18. Competencies

..]

4. S6n competéncies del director general, a titol enunciatiu i no limitatiu, les seglents:

(]

fyiniciariinstruir els expedients sancionadors; informar el Consell dAdministracié amb la maxima urgen-
cia de l'inici d'un procediment sancionador aixi com dels fets rellevants de la seva instruccié. L'inici i ins-
truccié dels expedients sancionadors pot ser delegada pel Director General a qualsevol membre de la
Direccio General o del gabinet juridic de I'AFA, per a un expedient concret o per a un perfode temporal de-
terminat, d'acord amb els condicionants i formalitats establertes a I'article 34 del Codi de 'Administracié.”

3. Es madifica la taula de 'apartat 5 de l'article 28 de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Autoritat Financera
Andorrana, que queda redactada de la manera seglent:

u"

Tipus d'entitat Quota tributaria de la taxa de creacié
Entitats bancaries 35.868 euros
Societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de cartera 35.868 euros
Entitats -no bancaries- de credit especialitzat 11.957 euros
Societats financeres d'inversié 14.347 euros
Ageéncies financeres d'inversié 9.565 euros
Societats gestores de patrimonis 7.175 euros
Assessors financers 2.391 euros
Societats gestores d'organismes d'inversio col-lectiva 7.175 euros
Entitats de pagament 6.991 euros
Entitats de diners electronics 6.991 euros

n

4. S'introdueix l'article 32 bis a la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Autoritat Financera Andorrana, que queda
redactat de la manera seglient:

“Article 32 bis. Taxa anual de supervisid de les societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de
cartera

1. S'estableix una taxa anual de supervisié de les societats financeres de cartera i societats financeres
mixtes de cartera andorranes en funcié del total del balan¢ consolidat i del nombre i tipologia de filials
estrangeres o societats dependents estrangeres de cada societat financera de cartera o societat financera
mixta de cartera.

2. El fet generador d'aquesta taxa és la prestacio del servei de supervisio i control per part de I'AFA.

3. L'obligat tributari d'aquesta taxa és la societat financera de cartera o la societat financera mixta de cartera
andorrana supervisada.

4. La quota tributaria ve determinada per una quantitat fixa que esta composta per:

a) La taxa de supervisi¢ consolidada de cadascuna de les societats financeres de cartera i societats fi-
nanceres mixtes de cartera, la qual es determina en funcié del total del balan¢ consolidat del grup, que
per a l'exercici N s'estableix en base dels seus comptes anuals consolidats auditats a 31 de desembre de
I'exercici N-1, dacord amb el seglient escalat:
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Total balang consolidat Quota tributaria de la taxa anual de supervisié

Inferior o igual a 500 milions d’euros 34.669 euros

Superior a 500 i inferior o igual a 1.000 milions d'euros 53.023 euros

Superior a 1.000 i inferior o igual a 3.000 milions d’euros 96.140 euros

Superior a 3.000 milions d'euros 122.367 euros

b) la taxa de supervisié complementaria corresponent a la supervisié en base consolidada per a totes
aquelles filials de societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de cartera que estiguin
sota la supervisi¢ d'una autoritat estrangera de supervisié bancaria, financera o d'assegurances, d'acord
amb l'establert a continuacio:

Tipologia de filials o societats dependents Quota tributaria de la taxa anual de supervisio

Per cada filial bancaria estrangera compresa dins de I'ambit de
la supervisio consolidada

Per cada filial supervisada no bancaria estrangera activa
compresa dins de 'ambit de la supervisio consolidada

Per cada sucursal dependent d'una entitat operativa del sistema 15.733 euros

Per cada oficina de representacié dependent d'una entitat
operativa del sistema

20.975 euros

10.488 euros

1.749 euros

En cas que la filial o societat dependent pertanyi a una jurisdiccio fora de la UE, la quota tributaria de la
taxa anual de supervisio abans esmentada s'incrementara en un 50%.

5. Meritacié i liquidacid: aquesta taxa es percep, com a molt tard, el 30 d'abril de I'any en curs o en iniciar
I'activitat en cas de tractar-se d'una entitat de nova creacié. Si l'inici d'activitat no coincideix amb linici de
I'any natural, la taxa es paga proporcionalment al periode d'activitat de I'any en curs. L'obligacié de satisfer
aquesta taxa pren fi arrel de la baixa de 'entitat.

6. Actualitzacio i modificacié de les quotes tributaries:

a) S'habilita 'AFA a actualitzar els imports fixats previament en base a l'evolucié de INPC. A aquest efec-
te, mitjangant comunicat tecnic, IAFA ha de comunicar les noves quotes tributaries al conjunt d'entitats
afectades.

b) Les quotes tributaries relatives a les taxes establertes en aquest article es poden actualitzar o modifi-
car mitjancant la llei de pressupost.

5. S'introdueix I'article 35 bis a la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Autoritat Financera Andorrana, que queda
redactat de la manera segtient:

“Article 35 bis. Taxa anual de continuitat dels organismes d'inversio col-lectiva (OIC) de dret estranger
1. S'estableix una taxa anual de continuitat dels organismes d'inversié col-lectiva de dret estranger.

2. 'obligat tributari d'aquesta taxa és el comercialitzador/ distribuidor a Andorra de I'OIC de dret estranger
registrat.

3. La quota tributaria s'estableix en una quantitat fixa de 314 euros per OIC i de 209 euros per a cadascun
dels compartiments.”

6. S'introdueix l'article 54 bis a la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Autoritat Financera Andorrana, que queda
redactat de la manera segtent:

“Article 54 bis. Taxa per la sollicitud d'autoritzacio i/o inscripcio de determinades operacions relacionades
amb l'activitat dels participants vinculats als actius digitals

1. S'estableix una taxa per la sol'licitud d'autoritzacio i/o inscripcié de determinades operacions relacio-
nades amb l'activitat dels participants vinculats als actius digitals. El present article no sera d'aplicaci¢ als
veedors digitals.
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2. El fet generador d'aquesta taxa és l'estudi, I'avaluacio i la resolucié de la sollicitud d'autoritzacié o ins-
cripcio per a la realitzacio de les operacions seguents:

a) Ampliaci¢ d'activitat.
b) Els canvis i nomenaments d'auditors externs.

C) Els canvis en I'accionariat de I'entitat, quan suposin que algun dels accionistes (i) assoleixi 0 adquireixi
una participacié qualificada; (i) amb independéncia de la seva participacid, assoleixi representacio a I'or-
gan d'administracio de I'entitat; (iii) augmenti aquesta participaci¢ qualificada de manera que el percen-
tatge de drets de vot o de capital resulti igual o superior al 20%, al 30% o al 50%, o (iv) que, en virtut de
I'adquisicio, pugui arribar a controlar 'entitat o fer que aquesta esdevingui filial.

d) Canvis i nomenaments en 'drgan d'administracio.
e) Canvis i nomenaments en la Direccié General.

) Les ampliacions, les reduccions, els reemborsaments o les recompres d'instruments de capital emesos
per I'entitat, encara que no suposin un canvi de participacio dels accionistes en l'entitat.

g) La creacié o I'adquisicid d'entitats, amb vocacié de permanencia i amb participacio qualificada, aixi com
I'obertura de sucursals a l'estranger o oficines de representacio per part de les entitats, incloses les adqui-
sicions de participacions, directes o indirectes, que impliquin I'assoliment d'una participacié qualificada.

h) Els canvis en els percentatges de participacio de les entitats en altres societats que suposin 'augment
o la reduccié d'un percentatge igual o superior al 10% en la seva participacié en la societat participada.

i) Les fusions o les escissions de les entitats vinculades als actius digitals o de les seves participades, sem-
pre que siguin entitats controlades per les primeres.

j) Els processos de liquidacié o de dissolucié i extincié. Revocacié de llicencia.

k) Qualsevol fet significatiu o canvi rellevant que pugui produir-se en relacié amb l'autoritzacié atorga-
da per I'AFA.

) Les modificacions al fulletd harmonitzat o reduit.
m) L'establiment o la modificacié d'aliances estrategiques.

n) Les modificacions dels estatuts socials, quan aguestes modificacions no estiguin compreses en els su-
pOsits anteriors.

o) El diposit del fulletd harmonitzat o reduit a 'AFA per al seu registre.

p) La inscripcio dels nodes que han de servir per donar suport a la generacio de registres amb valor pro-
batori.

q) Les ofertes d'actius digitals que hagin estat emeses en altres jurisdiccions i que vulguin ésser comer-
cialitzades o negociades en plataformes de compravenda autoritzades a Andorra.

Agquestes operacions shan d'entendre de conformitat amb la Llei 24/2022, del 30 de juny, de la representacio
digital d'actius mitjancant I's de la criptografia i de la tecnologia de llibre registre distribuit i blockchain i el
seu desplegament reglamentari.

3. Es obligat tributari d'aquesta taxa a titol de contribuent el participant vinculat als actius digitals que inicia
el procediment de sol'licitud d'autoritzaci¢ i/o inscripcié d'una de les operacions a que es refereix 'apartat
anterior.

4. La taxa consisteix en una quota tributaria fixa segons la tipologia de l'acte administratiu objecte de la
sol'licitud d'autoritzacio o inscripcié en els termes seglents:
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Concepte de la taxa

Quota tributaria de
la taxa d'autoritzacié

Quota tributaria de
la taxa d'inscripcié

prévia
Actes sotmesos a l'autoritzacié prévia i inscripcié de 'AFA
Ampliaci¢ d'activitat 1.046 euros 314 euros
Els canvis i nomenaments d'auditors externs 1.046 euros n/a
Els canvis en 'accionariat de I'entitat, quan suposin que algun dels accionistes
(i) assoleixi 0 adquireixi una participacié qualificada; (i) amb independéncia
de la seva participacid, assoleixi representaci¢ a I'organ d'administracié de
I'entitat; (iii) augmenti aquesta participacié qualificada de manera que el 523 euros 209 euros
percentatge de drets de vot o de capital resulti igual o superior al 20%, al 30%
0 al 50%, o (iv) que, en virtut de 'adquisicié, pugui arribar a controlar I'entitat o
fer que aquesta esdevingui filial
Canvis i nomenaments en I'organ d'administracio 523 euros 314 euros
Canvis i nomenaments en la Direccié General 523 euros n/a

Les ampliacions, les reduccions, els reemborsaments o les recompres
dinstruments de capital emesos per l'entitat, encara que No suposin un canvi
de participacié dels accionistes en l'entitat

0,15 % amb un minim de
523 euros

Maxim 50% de la
tarifa previa

La creacié o l'adquisici¢ d'entitats, amb vocacié de permanéncia i amb
participacié qualificada, aixi com l'obertura de sucursals a I'estranger o
oficines de representacioé per part de les entitats, incloses les adquisicions

0,15 % amb un minim de

Maxim 50% de la

de participacions, directes o indirectes, que impliquin 'assoliment d'una 223 euros tarifa prévia
participacio qualificada
Els canvis en els percentatges de participacio de les entitats en altres societats
que suposin 'augment o la reduccié d'un percentatge igual o superior al 10 % 523 euros 314 euros
en la seva participacié en la societat participada
Les fusions o escissions de les entitats operatives del sistema financer o de les

- S } ! 1.046 euros 1.046 euros
seves participades, sempre que siguin entitats controlades per les primeres
Els processos de liquidacié o de dissolucio i extincid. Revocacié de llicéncia 1.569 euros 523 euros

Qualsevol fet significatiu o canvi rellevant que pugui produir-se en relaciéo amb
I'autoritzacio atorgada per I'AFA

523-2.092 euros

Maxim 50% de la
tarifa previa

autoritzades a Andorra

Modificacions al fulleté harmonitzat o reduit 1.046 euros n/a
Actes sotmesos a la inscripcid de 'AFA
L'establiment o la modificacié d'aliances estrategiques. n/a 314 euros
Les modificacions dels estatuts socials, quan aquestes modificacions no

o . . n/a 314 euros
estiguin compreses en els suposits anteriors.
Diposit del fulleté harmonitzat o reduit a I'AFA per al seu registre (emissions

' n/a 314 euros
privades)
Inscripcio dels nodes que han de servir per donar suport a la generaci6 de n/a 314 euros
registres amb valor probatori
Ofertes d'actius digitals que hagin estat emeses en altres jurisdiccions i que
vulguin ésser comercialitzades o negociades en plataformes de compravenda n/a 2.092 euros

n

7. Es modifica l'article 57 de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Autoritat Financera Andorrana, que queda

redactat de la manera seglient:

“Article 57. Taxa per la sollicitud d'autoritzacio i/o inscripcio de determinades operacions relacionades amb

l'activitat dels proveidors de serveis de financament participatiu

1. S'estableix una taxa per la sol‘licitud d'autoritzacio i/o inscripci¢ de determinades operacions relacionades
amb l'activitat dels proveidors de serveis de finangament participatiu.

2. El fet generador d'aquesta taxa és l'estudi, lavaluacio i la resolucié de la sollicitud d'autoritzacio o ins-

cripcio per a la realitzacié de les operacions seguents:
a) Ampliaci¢ d'activitat.

b) Els canvis i nomenaments d'auditors externs.

www.bopa.ad

Diposit legal: AND.2-2015



—
<
o
LU
Z
LU
O
—
—
L
%)
Z
@)
O

<
o

. © Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

NUm. 141 27 de desembre del 2024 46/48

C) Els canvis en I'accionariat de I'entitat, quan suposin que algun dels accionistes (i) assoleixi 0 adquireixi
una participacié qualificada; (i) amb independéncia de la seva participacid, assoleixi representacio a I'or-
gan d'administracioé de I'entitat; (iii) augmenti aquesta participaci¢ qualificada de manera que el percen-
tatge de drets de vot o de capital resulti igual o superior al 20%, al 30% o al 50%, o (iv) que, en virtut de
I'adquisicio, pugui arribar a controlar 'entitat o fer que aquesta esdevingui filial.

d) Canvis i nomenaments en I'drgan d'administracio.
e) Canvis i nomenaments en la Direccié General.

) Les ampliacions, les reduccions, els reemborsaments o les recompres d'instruments de capital emesos
per l'entitat, encara que no suposin un canvi de participacio¢ dels accionistes en l'entitat.

g) La creacié o I'adquisicié d'entitats, amb vocacié de permanencia i amb participacio qualificada, aixi com
I'obertura de sucursals a l'estranger o oficines de representacio per part de les entitats, incloses les adqui-
sicions de participacions, directes o indirectes, que impliquin I'assoliment d'una participacié qualificada.

h) Els canvis en els percentatges de participacio de les entitats en altres societats que suposin I'augment
0 la reduccié d'un percentatge igual o superior al 10% en la seva participacié en la societat participada.

i) Les fusions o les escissions de les entitats operatives del sistema financer o de les seves participades,
sempre que siguin entitats controlades per les primeres.

j) Els processos de liquidacié o de dissolucié i extincié. Revocacié de llicencia.

k) Qualsevol fet significatiu o canvi rellevant que pugui produir-se en relacié amb l'autoritzaci¢ atorga-
da per I'AFA.

) L'establiment o la modificaci¢ d'aliances estrategiques.

m) Les modificacions dels estatuts socials, quan aquestes modificacions no estiguin compreses en els
suposits anteriors.

n) La inscripcié de la fitxa de dades fonamentals.

Aquestes operacions s'han d'entendre de conformitat amb el capitol V del titol VII de la Llei de 'economia
digital, 'emprenedoria i innovacié i el seu desplegament reglamentari.

3. Es obligat tributari d'aquesta taxa a titol de contribuent el proveidor de serveis de financament partici-
patiu que inicia el procediment de sol-licitud d'autoritzaci¢ i/o inscripcid d'una de les operacions a que es
refereix I'apartat anterior.

4. La taxa consisteix en una quota tributaria fixa segons la tipologia de I'acte administratiu objecte de la
sol-licitud d'autoritzacié o inscripcié en els termes seglents:

Quota tributaria de Quota tributaria de

Concepte de la taxa la taxa d’a‘ut.oritzacié la taxa d'inscripcié
prévia
Actes sotmesos a l'autoritzacié previa i inscripcié de I'AFA
Ampliacié d'activitat 1.046 euros 314 euros
Els canvis i nomenaments d'auditors externs 1.046 euros n/a

Els canvis en 'accionariat de 'entitat, quan suposin que algun dels accionistes
(i) assoleixi 0 adquireixi una participacié qualificada; (i) amb independencia
de la seva participaci¢, assoleixi representacio a 'organ d'administracio de
I'entitat; (iii) augmenti aquesta participacié qualificada de manera que el 523 euros 209 euros
percentatge de drets de vot o de capital resulti igual o superior al 20%, al 30%
0 al 50%, o (iv) que, en virtut de 'adquisicio, pugui arribar a controlar I'entitat
o fer que aquesta esdevingui filial

Canvis i nomenaments en l'0rgan d'administracié 523 euros 314 euros

Canvis i nomenaments en la Direccié General 523 euros n/a
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Quota tributaria de
Concepte de la taxa la taxa d’autoritzacio
prévia

Quota tributaria de
la taxa d'inscripcié

Les ampliacions, les reduccions, els reemborsaments o les recompres

qi ) - : ' 0,15 % amb un minim Maxim 50% de la

instruments de capital emesos per I'entitat, encara que no suposin un canvi . NG
R o A de 523 tarifa previa

de participaci¢ dels accionistes en I'entitat

La creaci6 o l'adquisicié d'entitats, amb vocacié de permanéncia i amb

participacio qualificada, aixi com l'obertura de sucursals a I'estranger o 015 % amb un minim Maxim 50% de la

oficines de representacié per part de les entitats, incloses les adquisicions ! . NP

de 523 tarifa previa

de participacions, directes o indirectes, que impliquin 'assoliment d'una
participacié qualificada

Els canvis en els percentatges de participacio de les entitats en altres
societats que suposin laugment o la reduccié d'un percentatge igual o 523 euros 314 euros
superior al 10 % en la seva participacio en la societat participada

Les fusions o escissions de les entitats operatives del sistema financer o

de les seves participades, sempre que siguin entitats controlades per les 1.046 euros 1.046 euros
primeres
Els processos de liquidacié o de dissolucié i extincid. Revocacié de llicéncia 1.569 euros 523 euros

Maxim 50% de la
tarifa previa

Qualsevol fet significatiu o canvi rellevant que pugui produir-se en relacio
amb l'autoritzacié atorgada per I'AFA

Actes sotmesos a la inscripcid de 'AFA
L'establiment o la modificacié d'aliances estratégiques n/a 314 euros

Les modificacions dels estatuts socials, quan aquestes modificacions no
estiguin compreses en els suposits anteriors.

523-2.092 euros

n/a 314 euros

0,01% de lmport de
La inscripcio de la fitxa de dades fonamentals n/a | l'oferta amb un minim
de 523 euros

Disposicio final sisena. Modificacio de la Llei 10/2008, del 12 de juny, de
regulacio dels organismes d'inversio collectiva de dret andorra

S'introdueixen les modificacions seglents a la Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels organismes
dinversio col-lectiva de dret andorra:

1. Es modifica l'apartat 1 de l'article 44 que queda redactat de la manera seglient:
“Article 44. Modificacions dels OIC de dret andorra
1. Qualsevol substitucio de la societat gestora o del dipositari aixi com qualsevol modificacié del reglament

de I'OIC (fusio, escissi¢ i absorcid) sén modificacions de I'OIC subordinades a l'autoritzacid previa i inscripcid
posterior a IAFA.”

2. Es modifica I'apartat 3 de larticle 51 que queda redactat de la manera seguent:

“Article 51. Dissolucid i liquidacio

.]

3. Els acords de dissolucid/liquidacié han de ser notificats de forma immediata als particips mitjancant els
procediments de publicitat habituals.”

3. Es madifica l'article 58 que queda redactat de la manera seglent:
“Article 58. Publicitat dels OIC
1. La publicitat dels OIC ha de complir les normes especifiques que pugui dictar I'AFA.

2. Queda prohibida la publicitat dels OIC dirigits a inversors qualificats en suports i mitjans de divulgacié
d'abast general, no adrecats particularment a aquest tipus d'inversor.

3. La publicitat ha d'incloure el nimero de registre que li hagi estat concedit en el moment de la seva ins-
cripcio a 'AFA.“
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4. Es modifica l'apartat 6 de l'article 59 que queda redactat de la manera seglient:

“Article 59. Contingut dels documents publicitaris
[.]

6. La publicitat no pot fer perillar la bona reputacié del sistema financer andorra.”

5. Es modifica l'apartat Informacié economica de I'Annex | Contingut minim del prospecte complet que
queda redactat de la manera seglent:

“Annex | Contingut minim del prospecte complet
(]

Informacié econdmica

- Regim fiscal.

- Comissions de gestio, dipositaria, subscripcio i reembossament (efectives).

- Altres possibles despeses o comissions, carregades directament o indirectament, indicant la seva base
de calcul tot diferenciant les que hagi de pagar el particip directament de les que es paguin a carrec dels
actius de I'0IC"

Disposicio final setena. Publicitat de textos consolidats

S'encomana al Govern que, en el termini maxim de sis mesos des de I'entrada en vigor d'aquesta Llei i en
els termes previstos a l'article 116 del Reglament del Consell General, presenti el projecte de consolidacio
que integri la legislacié vigent sobre les materies regulades en aquesta Llei aixi com en les lleis seglents:

- Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i
empreses d'inversio.

- Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives del sistema financer andorra
i altres disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres al Principat d’Andorra.

-Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzaci¢ i funcionament de les entitats operatives del sistema
financer i l'abus de mercats.

- Llei 35/2010, de 3 de juny, de regim d'autoritzacié per a la creacié de noves entitats operatives del
sistema financer andorra.

- Llei de regulaci¢ del regim disciplinari del sistema financer.

- LIei 10/2013, del 23 de maig, de I'Autoritat Financera Andorrana.

- Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulaci¢ dels organismes d'inversié col-lectiva de dret andorra.

Disposicio final vuitena. Entrada en vigor
Aquesta Llei entrara en vigor 'endema de ser publicada al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.

Casa de la Vall, 28 de novembre del 2024

Carles Ensenyat Reig
Sindic General

Nosaltres els coprinceps la sancionem i promulguem i n‘'ordenem la publicacié en el Butlleti Oficial del
Principat d’Andorra.

Joan Enric Vives Sicilia Emmanuel Macron
Bisbe d'Urgell President de la Republica Francesa
Coprincep d’Andorra Coprincep d’Andorra
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