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Lleis

Llei 5/2026, del 30 d’abril, de modificacié de la Llei 7/2021, del 29 d’abril,
de recuperacié i de resolucié d’entitats bancaries i d'empreses d'inversio.

Ates que el Consell General en la seva sessio del dia 30 d'abril del 2026 ha aprovat la seglent:

Llei 5/2026, del 30 d'abril, de modificacié de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperaci¢ i de resolucid
d'entitats bancaries i dempreses d'inversié

Exposicié de motius

El 24 de novembre del 2011 el Consell General va aprovar la ratificacié de 'Acord monetari entre el Principat
d’Andorraila Unid Europea, que permet a Andorra adoptar oficialment 'euro com a moneda legal i emetre
les seves propies monedes, destinades a la circulacid i a la colleccié. L'Acord monetariva acompanyat d'un
annex gue exposa les disposicions juridiques europees que el Govern ha dimplementar seguint el calendari
acordat per Andorra i la Unid Europea, relatives, entre altres aspectes, a la legislacié en materia bancaria i
financera. L'annex de I'Acord monetari s'actualitza anualment i, en relacié amb les normes de recuperacio
i resolucio aplicables a les entitats bancaries i empreses d'inversio, el Principat dAndorra ha adquirit el
compromis de transposar les modificacions posteriors de la Directiva 2014/59/UE del Parlament Europeu
i del Consell, del 15 de maig del 2014, per la qual s'estableix un marc per a la reestructuracio i la resolucié
d'entitats de credit i empreses de serveis d'inversio; en particular, la Directiva (UE) 2019/879 del Parlament
Europeu i del Consell, del 20 de maig de 2019, per la qual es modifica la Directiva 2014/59/UE en relacio
amb la capacitat d'absorcié de perdues i de recapitalitzacio de les entitats de credit i empreses de serveis
dinversio, aixi com la Directiva 98/26/CE (Diari oficial de la UE, L 150, 7-6-2019, p. 296-344).

La Directiva 2014/59/UE va ser transposada a Andorra a través de I'aprovacio de la Llei 7/2021, del 29 d'abril,
de recuperacio i de resolucié d'entitats bancaries i d'empreses d'inversid, com també amb l'aprovacio del
Decret 303/2022, del 20-7-2022, pel qual s'aprova el Reglament de desenvolupament de la Llei 7/2021, del 29
d'abril, de recuperacio i de resoluci¢ d’entitats bancaries i d'empreses d'inversio. Aquesta Llei i el Reglament
de desenvolupament constitueixen els pilars fonamentals del marc normatiu andorra en matéria de gestio
de crisis i resoluci¢ d'entitats bancaries i empreses d'inversio del sistema financer andorra. Promulgar-los
va suposar un avenc substancial en la proteccioé de l'estabilitat financera del Principat d’Andorra, alineant la
legislacié nacional amb els estandards internacionals i europeus en materia de resolucié bancaria i gestid
d'entitats en dificultats. Tanmateix, I'evolucié constant dels mercats financers i I'experiencia adquirida en
I'aplicacié practica dels marcs de recuperacio i resolucio a escala internacional, aixi com la necessitat d'adap-
tar el marc normatiu andorra a les modificacions introduides en 'ambit europeu per donar compliment als
compromisos adquirits en el marc de 'Acord monetari, han posat de manifest la conveniencia d'actualitzar
la Llei 7/2021, amb l'objectiu de reforcar l'eficacia, la claredat i la coheréencia de les disposicions relatives a
la recuperacié i la resolucié d'entitats bancaries i empreses d'inversio.

Aquesta Llei introdueix una serie de modificacions de caracter tecnic, conceptual i operatiu que afecten
diversos articles de la Llei 7/2021 i persegueixen els objectius principals segtents:

- Clarificar i actualitzar definicions clau, com les relatives a passius susceptibles de recapitalitzacio interna, a
passius admissibles, a instruments admissibles subordinats, a entitat de resolucio i a grup de resolucio, entre
d'altres. Aguestes precisions responen a la necessitat d'harmonitzar la terminologia emprada a la Llei
amb la normativa europea i les millors practiques internacionals, i facilitar-ne aixi I'aplicacié per part de
les autoritats competents i de resolucié andorranes i les mateixes entitats, entitats financeres i societats
de cartera subjectes a la Llei 7/2021.
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- Atorgar a I'AREB noves competéncies per prohibir determinades distribucions; per autoritzar préeviament
I'amortitzacio, el reemborsament o la reduccié o la recompra d'instruments de passius admissibles que
no siguin instruments de capital abans del seu venciment contractual i per exigir a les entitats i societats
de cartera la presentacio d'un pla per complir el requisit de fons propis i passius admissibles quan I'in-
compliment representi un obstacle significatiu per a la resolubilitat, aixi com exigir I'emissié de passius
admissibles per donar cobertura al requisit de fons propis i passius admissibles o fins i tot la modificacid
dels calendaris de venciment d'instruments de capital i passius admissibles, tot aixd per preservar la
solvéncia i la resolubilitat de les entitats.

- Establir que quan una entitat de resolucié adquireix instruments de capital o passius admissibles d'una
altra entitat del mateix grup, l'exercici de la facultat d'amortitzar o convertir aquests instruments es fa
conjuntament amb el de 'empresa matriu 0 altres empreses matrius, per garantir una transmissio efectiva
de péerdues i la recapitalitzacio corresponent. Un cop exercida aquesta facultat, cal valorar la diferencia
en el tracte segons els criteris establerts a la Llei. A més, només es poden amortitzar o convertir passius
admissibles d'entitats que no siguin de resolucié si compleixen les condicions reglamentaries, excepte
la del venciment residual.

- Definir quins elements poden considerar-se passius admissibles, excloent-ne els que pertanyin a de-
terminades categories, com dip0sits garantits, passius garantits, passius derivats de relacions fiduciaries
o laborals, i altres instruments financers especifics. A més, s'especifica que els instruments de capital de
nivell 2 poden ser considerats passius admissibles quan no es consideren instruments de capital, d'acord
amb el Reglament de desenvolupament de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvéncia, liquiditat i
supervisio prudencial de les entitats bancaries i les empreses d'inversio i el seu venciment residual. També
s'aclareixen les excepcions iles condicions relacionades amb derivats i instruments de deute amb certes
opcions de reemborsament.

- Establir els requisits que han de complir els instruments de passius per ser considerats admissibles,
com la seva emissio, la titularitat, 'abséncia de garanties o incentius per al rescat anticipat, i la subordi-
nacio respecte a altres passius exclosos. Es detallen les condicions per al reemborsament, 'amortitzacio
o la recompra, aixi com els suposits excepcionals en que I'AREB pot permetre la inclusié de certs passius
com a passius admissibles, sempre que no suposin riscos dimpugnacio legal satisfactoria o reclamacions
d'indemnitzacions valides.

- Regular 'amortitzaci¢ dels instruments de passius admissibles, establint que només els que tenen un
venciment residual d'almenys un any es consideren plenament admissibles. Si linstrument permet I'amor-
titzacié anticipada per part del titular o existeixen incentius per a 'amortitzaci¢ anticipada per part de
I'emissor, el venciment es fixa en la data més propera en que es pugui exercir aquesta opci¢. No obstant
aixo, si les opcions d'amortitzacié anticipada depenen exclusivament de 'emissor i no existeixen incentius
ni opcions a discreci¢ dels titulars, es considera el venciment original de l'instrument.- Establir que si els
instruments de passius admissibles deixen de complir les condicions exigides, deixen de ser considerats
com a tals, excepte en alguns casos especifics regulats en la Llei. En avaluar el compliment dels requisits,
les entitats han de tenir en compte no només la forma juridica dels instruments, sind també les seves
caracteristiques significatives i tots els mecanismes relacionats, encara que no constin explicitament, per
assegurar que es compleix I'objectiu econdmic de la norma.

- Establir I'obligacié d'incloure una clausula de reconeixement contractual dels efectes de linstrument
de recapitalitzaci¢ interna en els acords o instruments que generin passius subjectes a legislacions de
tercers paisos per facilitar el procés d'amortitzaci¢ i/o conversié d'aquests passius en cas de resolucio. Si
els acords contractuals es redacten adequadament i s'adopten de manera generalitzada, podran cons-
tituir una alternativa valida en procediments de resoluci¢ transfronterers, almenys fins que s'estableixin
marcs de reconeixement jurfdic que permetin una resolucié efectiva dels grups transfronterers. Els
acords contractuals serviran, tanmateix, per conscienciar els creditors de contractes no regulats pel dret
andorra sobre la possible adopcid de mesures de resolucié en aquestes entitats. No obstant aixo, poden
presentar-se suposits en que resulti inviable la inclusié d'aquestes clausules, com ara quan la legislacio
del tercer pais ho prohibeixi, quan I'entitat no tingui capacitat per modificar els termes contractuals pel
fet d'estar subjectes a protocols internacionals o condicions estandard, o quan el passiu depengui d'un
incompliment contractual o derivi de garanties o altres instruments en operacions de financament comercial.
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En qualsevol cas, la negativa de la contrapart a acceptar una clausula de reconeixement contractual no
s'haura de considerar, per si sola, un motiu suficient per declarar la inviabilitat.

- Establir igualment la facultat de 'AREB de suspendre contractes de tal manera que es puguin suspendre o
restringir, per un perfode limitat, les obligacions de pagament, entrega, execucio de garanties o declaracio
de venciment anticipat de les entitats afectades. Aquesta suspensio afecta igualment les contraparts con-
tractants, excepte en determinades excepcions relacionades amb sistemes de pagament o de liquidacio
i compensacio de valors reconeguts, com també amb entitats de contrapartida central i bancs centrals.
Després de 'obertura d'un procés de resolucio, 'AREB pot suspendre obligacions de contractes, limitar
I'execucio de garanties i restringir certs drets de resolucio anticipada de contractes, sempre vetllant pel
compliment de les obligacions substancials. Les facultats s'apliquen a contractes amb filials quan les
obligacions estan garantides per l'entitat en resolucio, i s'estableixen excepcions i condicions per exercir
drets de rescissio durant la suspensio, tot considerant Iimpacte en els mercats financers. Per una altra
part, abans d'iniciar un procés de resolucio, 'AREB pot suspendre igualment obligacions contractuals si
es compleixen certs requisits, amb consulta préevia a 'AFA. La suspensié s'ha de fer publica, té una dura-
da minima necessaria i afecta també les contraparts contractuals. L'AREB ha de considerar la normativa
concursal i la proteccié dels creditors i pot restringir drets de creditors garantits o de rescissioé durant
aquest periode. 'AREB ha de determinar 'abast de la suspensio de les obligacions, valorant especialment
sis'aplica als diposits elegibles segons la Llei 20/2018, del 13 de setembre, reguladora del Fons Andorra de
Garantia de Diposits i del Sistema andorra de garantia d'inversions, especialment per a persones fisiques,
fundacions, pimes i altres persones juridiques. Si se suspén l'accés als diposits, 'AREB ha de garantir un
import diari accessible als afectats, diferenciant per categories de dipositants.

- Requerir a les entitats que signen contractes financers subjectes a legislacio de tercers paisos que in-
cloguin una clausula que reconegui la possibilitat que el contracte sigui sotmes a les facultats de suspen-
si6 de I'AREB, incloent-hi requisits per a les filials en paisos tercers. L'absencia de la clausula no impedeix
I'aplicacio de les facultats de suspensio de I'AREB.

Aquesta Llei conté un Unic capitol, amb 29 articles i sis disposicions finals.

La disposici¢ final primera introdueix una modificacio de la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzacio i
funcionament de les entitats operatives del sistema financer i 'abls de mercats que estableix les condicions
per a la comercialitzacio a clients minoristes amb una cartera d'instruments financers que no excedeixi
els 500.000 euros de certs instruments que poden ser objecte d'amortitzacié i conversié en un procés de
resolucio, com els instruments de capital de nivell 1 addicional, els instruments de capital de nivell 2 i els
instruments de passius admissibles subordinats, entre daltres; requereix al comercialitzador que faci una
avaluacio d'idoneitat, limita la inversio total del client al 10% de la seva cartera i demana un import inicial
minim d'inversié de 10.000 euros. També es determina que aquests instruments poden comercialitzar-se
entre clients minoristes sense aquests requisits si el valor nominal unitari minim de la inversio és de 100.000
euros, i que les emissions dirigides a clients professionals han de representar almenys la meitat del volum
de I'emissio, sense que el nombre total d'aquests inversors pugui ser inferior a cinquanta.

La disposicio final segona modifica I'article 88 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat
i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, amb l'objectiu d'alinear els requisits de
divulgacio trimestrals i semestrals a terminis raonables per a aquelles entitats que no publiquen informes
financers intermedis.

La disposicio final tercera modifica el Decret del 4 d'octubre de 1969 sobre cessacié de pagaments i fa-
llides per, entre altres, preveure que el carrec de controlador pot ser retribuit, sempre que no recaigui
en un creditor, per aclarir el régim aplicables a les costes processals en seu de concurs, i per afegir que
els credits procedents d'instruments de capital de nivell 2 i d'instruments de capital addicional de nivell
1, independentment del seu reconeixement parcial, tindran una prelacié posterior respecte a la resta de
credits subordinats i només seran satisfets després d'aquests ultims,

La disposicio final quarta modifica els articles 314 de la Llei 8/2018, del 17 de maig, dels serveis de paga-
ment i el diner electronic en coherencia amb el procés d'actualitzacio i racionalitzacié del marc normatiu
financer andorra.
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La disposicio final cinquena encomana al Govern la presentacio al Consell General del text consolidat que
inclogui les modificacions introduides fins a l'actualitat en aquesta Llei.

La disposicio final sisena preveu I'entrada en vigor d'aquesta Llei.

Capitol Unic. Modificacié de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de
resolucié d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio

Article 1. Modificacié de l'article 2

Es modifica el punt 57 i s'afegeixen els punts 55 bis, 57 bis, 57 ter, 63 bis, 63 ter, 77 bis a 77 quater i el punt
83 del paragraf primer de larticle 2 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de resolucié d'entitats
bancaries i dempreses d'inversio, que queden redactats de la manera segient:

“Article 2. Definicions

[.]

55 bis. Capital de nivell T ordinari. el capital de nivell 1 ordinari calculat de conformitat amb l'article 31 de
la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i
empreses dinversio.

..]

57. Passius susceptibles de recapitalitzacio interna: els passius i els instruments de capital no qualificats com
a instruments de capital ordinari de nivell 1, de capital addicional de nivell 1, o de nivell 2, d'una entitat o
d'una societat de les que s'estableixen a les lletres b o ¢ de 'apartat 2 de larticle 1, gue no estan exclosos
de I'ambit d'aplicaci¢ de linstrument de recapitalitzacio interna d'acord amb que s'estableix a l'article 43.

57 bis. Passius admissibles: els passius susceptibles de recapitalitzacid interna que compleixen, segons
escaigui, les condicions establertes a l'article 44 bis sobre passius admissibles per a entitats de resolucio,
en el seu desenvolupament reglamentari i en alld que es prevegi reglamentariament en relacié amb els
passius admissibles per a entitats que no siguin entitats de resolucid, i instruments de capital de nivell 2
que compleixen les condicions establertes a la lletra b de I'apartat 1 de l'article 42 bis.

57 ter. Instruments admissibles subordinats: els instruments que compleixen totes les condicions enunciades
a l'article 42 bis que no siguin els apartats 3 a 5 de l'article 42 ter.

[.]
63 bis. Entitat de resolucio:

a) Una persona juridica establerta al Principat d’Andorra, designada per 'AREB de conformitat amb l'article
13 com a entitat per a la qual el pla de resolucié preveu una mesura de resolucié; o

b) Una entitat que no forma part d'un grup subjecte a una supervisié consolidada d'acord amb larticle
100 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats ban-
caries i empreses d'inversié, per a la qual el pla de resolucié elaborat conforme al que disposa l'article 13
d'aquesta Llei preveu una mesura de resolucio.

63 ter. Grup de resolucio: entitat de resolucio i les seves filials que no siguin:

a) Elles mateixes entitats de resolucio;

b) Filials d'altres entitats de resolucio; o

C) Entitats establertes en un tercer pais que no estiguin incloses al grup de resolucié de conformitat amb
el pla de resolucio, i les seves filials.

[.]

77 bis. Microempresa (ME): dintre de la categoria de pime: es defineix com una empresa que ocupa menys
de 10 persones i en que el volum de negocis anual o el balang general anual no supera els 2 milions d'euros.

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015



—
<
o
LU
Z
LU
O
—
—
L
%)
Z
@)
O

<
o

. © Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

NUm. 56 3 dejuny del 2026 5/32

77 ter. Petita empresa (PE): dintre de la categoria de pime: es defineix com una empresa que ocupa menys de
50 persones i en que el volum de negocis anual o el balanc general anual no supera els 10 milions d’euros.

77 quater. Microempreses, petites i mitjanes empreses (pime): és una categoria d'empreses que agrupa les
microempreses, petites i mitjanes empreses. Es defineix com una empresa que ocupa menys de 250 per-
sones i en que el volum de negocis anual no supera els 50 milions d'euros o el balan¢ general anual no
supera els 43 milions d'euros. Es considera empresa tota entitat, independentment de la seva forma juridica,
gue exerceixi una activitat economica. En particular, es consideren empreses les entitats que exerceixin una
activitat artesanal o altres activitats a titol individual o familiar, les societats de persones i les associacions
que exerceixin una activitat economica de forma regular.

[.]

83. Requisits combinats de coixins de capital. els requisits combinats de coixins de capital definits a la lletra
e de l'apartat 1 de l'article 54 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio
prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio.”

Article 2. Modlificacio de I'article 5
Es modifica l'apartat 1 de l'article 5 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de resoluci¢ d'entitats
bancaries i dempreses d'inversio, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 5. Valoracio

1. Amb caracter previ a l'adopcié de qualsevol mesura de resolucié i, en particular, per tal de determinar si es
donen les condicions per a la resolucié i per exercir la competéencia per amortitzar o convertir instruments
de capital i passius admissibles pertinents de conformitat amb l'article 39, s'ha de determinar el valor de
mercat prudent i realista dels actius i passius de l'entitat, de I'entitat financera o de la societat de cartera,
sobre la base dels informes de valoracié encarregats a un o diversos experts independents designats per
I'AREB. Els experts han de ser independents de les autoritats publiques, inclosa la de resolucié, i de l'entitat,
entitat financera o societat de cartera subjecta a valoracio.

La valoracié forma part integrant de la decisio d'aplicar un instrument de resolucié o d'exercir una compe-
téencia de resolucio, i de la decisio d'exercir les competencies d'amortitzacid o de conversio d'instruments
de capital i passius admissibles pertinents de conformitat amb l'article 39. No es pot recérrer contra la
valoracié separadament, sind que s'hi pot recérrer conjuntament amb la decisi¢ que s'adopti d'acord amb
el capitol nove.

L.J"

Article 3. Modlificacié de I'article 13
Es modifica l'apartat 3 de l'article 13 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperaci¢ i de resolucié d'entitats
bancaries i dempreses d'inversio, que queda redactat de la manera seglient:

“Article 13. Plans de resolucié

[.]

3. Els plans de resolucié s'actualitzen, de conformitat amb el procediment previst a 'apartat 2, com a minim
anualment, i en els casos seglents:

a) Sempre que es produeixi un canvi en l'estructura juridica o organitzativa de I'entitat, entitat financera
0 societat de cartera, en les seves activitats o en la seva situacio financera, que pugui afectar significati-
vament l'eficacia del pla o requerir una revisié del mateix pla;

b) Després de I'aplicacié de les mesures de resolucio o I'exercici de les facultats a que fa referencia l'article
39;0

c) Sempre que I'AREB ho consideri convenient.”

[.]
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Article 4. Modlficacio de larticle 14

S'elimina l'apartat 2 i s'afegeix un segon paragraf a 'apartat 3 de l'article 14 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril,
de recuperacio i de resolucio d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, que queda redactat de la manera
seguent:

“Article 14. Plans de resolucio de grup
[.]

De conformitat amb les mesures a que fa referencia el paragraf primer d'aquest apartat, el pla de resolucié
ha de determinar per a cada grup les entitats de resoluci¢ i els grups de resolucio.”

Article 5. Addicié dels articles 16 bis i 16 ter
S'afegeixen dos nous articles, el 16 bisiel 16 ter, ala Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacié i de resolucid
d'entitats bancaries i dempreses d'inversid, que queden redactats de la manera segient:

“Article 16 bis. Facultat de prohibir determinades distribucions

1. Quan una entitat estigui en condicions de complir els requisits combinats de coixins de capital avaluats en
conjuncié amb cadascun dels requisits que preveuen les lletres g, b i ¢ de l'article 62 bis de la Llei 35/2018,
del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio,
perd no compleixi aquests requisits combinats de coixins de capital avaluats en conjuncié amb el requisit
minim de fons propis i passius admissibles determinat de conformitat amb l'article 45 d'aquesta Llei, 'AREB
pot prohibir que I'entitat distribueixi més de l'import maxim distribuible relacionat amb el requisit minim
de fons propis i passius admissibles («M-IMD»), mitjancant una de les mesures seglents:

a) Efectuar una distribuci¢ en connexié amb el capital ordinari de nivell 1.

b) Assumir una obligaci¢ de pagar una remuneracio variable o beneficis discrecionals de pensio, o pagar
una remuneracio variable si I'obligacié de pagament es va assumir en un moment en que l'entitat no
complia els requisits combinats de coixins de capital.

) Fer pagaments vinculats a instruments de capital addicional de nivell 1.

En cas que una entitat es trobi en la situaci¢ a qué fa referencia aquest apartat, ho ha de comunicar im-
mediatament a I'AREB.

2. En la situacio que preveu l'apartat 1, 'AREB, després de consultar I'AFA, ha d'avaluar, sense demores in-
degudes, si exerceix la facultat a que fa referencia I'apartat 1, tenint en compte tots els elements seglents:

a) El motiu, la durada i la magnitud de lincompliment i les consequencies per a la resolubilitat.

b) L'evolucio de la situaci¢ financera de l'entitat i la probabilitat que, en un futur proper, compleixi la
condicio a que fa referencia la lletra g de l'apartat 1 de l'article 19 d'aquesta Llei.

) La perspectiva que l'entitat pugui garantir el compliment dels requisits a que fa referencia l'apartat 1
en un termini raonable.

d) Sil'entitat és incapac de substituir els passius que ja no compleixen els criteris d'admissibilitat o venciment
establerts als articles 42 ter i 42 quater, o a l'article 44 bis i la seva normativa de desenvolupament o els
criteris d'admissibilitat que es desenvolupin reglamentariament per a les entitats que no siguin entitats de
resolucid, si aquesta incapacitat és de naturalesa intrinseca o es deu a pertorbacions generals del mercat.
e) Si l'exercici de la facultat a que es refereix 'apartat 1 és el mitja més adequat i proporcionat per abor-
dar la situaci¢ de l'entitat, tenint en compte el seu impacte potencial sobre les condicions de financament
i resolubilitat de I'entitat en qlestio.

L'AREB ha de repetir la seva avaluacié sobre la conveniencia d'exercir la facultat a que fa referencia l'apartat
1 almenys cada mes mentre l'entitat segueixi estant en la situacio a qué fa referencia I'apartat 1.

3. Si IAREB constata que l'entitat encara esta en la situacio descrita a 'apartat 1 nou mesos després que
I'entitat hagi informat d'aquesta situacio, 'AREB, després de consultar 'AFA, ha d'exercir la facultat a qué fa
referencia I'apartat 1, excepte en el cas que I'AFA constati que es compleixen almenys dos de les condicions
seguents:
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a) L'incompliment es deu a una pertorbacié greu del funcionament dels mercats financers que els con-
dueix a unes tensions d'ampli abast en diversos segments.

b) La pertorbacié a que fa referencia la lletra a no només dona lloc a un augment de la volatilitat dels
preus dels instruments de fons propis i instruments de passius admissibles de I'entitat 0 a un increment
dels costos per a 'entitat, sind que també condueix a un tancament total o parcial dels mercats que
impedeix a I'entitat emetre instruments de fons propis i instruments de passius admissibles als mercats.
) El tancament de mercat a qué fa referencia la lletra b s'observa no només per a l'entitat en questio,
sind també per a altres entitats.

d) La pertorbacio a qué fa referencia la lletra a impedeix a I'entitat en qUestié emetre instruments de fons
propis i instruments de passius admissibles suficients per solucionar I'incompliment; o

e) L'exercici de la facultat a qué fa referéncia I'apartat 1 provocaria efectes collaterals negatius per a una
part del sector bancari, i perjudicaria potencialment l'estabilitat financera.

Quan sapliqui I'excepci¢ a que fa referencia 'apartat 3, 'AREB ha d'informar 'AFA de Ia seva decisi¢ i ha
d'explicar per escrit I'avaluacio.

Cada mes, I'AREB ha de repetir la seva avaluacio per determinar si 'excepcio referida al paragraf anterior
s'aplica.

4. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'elaborar el reglament d'aplicacié en
que es determini el metode de calcul de I''mport maxim distribuible relacionat amb el requisit minim de
fons propis i passius admissibles.

Article 16 ter. Autoritzacio per reduir instruments de passius admissibles

1. Les entitats, les entitats financeres i les societats de cartera han d'obtenir l'autoritzacié previa de 'AREB
per rescatar, amortitzar, reemborsar o recomprar instruments de passius admissibles que no siguin ins-
truments de capital, abans de la data del venciment contractual.

2. 'AREB ha d'autoritzar una entitat, una entitat financera o una societat de cartera a rescatar, amortitzar,
reemborsar o recomprar instruments de passius admissibles sempre que es compleixi una de les condi-
cions seguents:

a) Que, amb anterioritat o simultaniament a qualsevol de les accions a que fa referencia l'apartat 1, I'en-
titat, I'entitat financera o la societat de cartera substitueixin els instruments de passius admissibles per
instruments de fons propis o de passius admissibles d'igual o superior qualitat en condicions que resultin
sostenibles per a la capacitat d'ingressos de l'entitat.

b) Que l'entitat, 'entitat financera o la societat de cartera hagi demostrat a satisfaccioé de 'AREB que els
seus fons propis i passius admissibles, han de sobrepassar, després de l'accio que figura a l'apartat 1, els
requisits minims de fons propis i passius admissibles establerts a la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de
solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, aixi com en el Regla-
ment de desenvolupament i en aquesta Llei, pel marge que 'AREB, d'acord amb I'AFA, consideri necessari.
) Que l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera hagi demostrat a satisfaccié de 'AREB que la
substitucio parcial o total dels passius admissibles per instruments de fons propis és necessaria per ga-
rantir el compliment dels requisits de fons propis establerts a la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de
solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, aixi com en el Re-
glament de desenvolupament, per mantenir l'autoritzacio.

Quan una entitat, una entitat financera o una societat de cartera ofereixi garanties suficients que pot operar
amb fons propis i passius admissibles superiors a limport dels requisits establerts a la Llei 35/2018, del
20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisi¢ prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio i
en el seu Reglament de desenvolupament, aixi com en aquesta Llei, 'AREB, després de consultar 'AFA, pot
concedir a aquesta entitat una autoritzacio préevia general per rescatar, amortitzar, reemborsar o recomprar
instruments de passius admissibles, d'acord amb uns criteris que garanteixin que aquesta accio futura
s'efectua d'acord amb les condicions establertes a les lletres a i b d'aquest apartat. Aquesta autoritzacio
prévia general només es concedeix per un perfode de temps especific, que no pot excedir un any, al final
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del qual pot ser renovada. L'autoritzacio previa general es concedeix per un import predeterminat, que ha
de ser fixat per 'AREB. L'AREB ha d'informar I'AFA sobre qualsevol autoritzacio previa general que concedeixi.

L’AREB ha de revocar l'autoritzacio previa general quan una entitat, una entitat financera o una societat de
cartera incompleixi qualsevol dels criteris establerts als efectes d'aquesta autoritzacio.

3. Quan s'avalui la sostenibilitat dels instruments de substitucié en relacié amb la capacitat d'ingressos de
I'entitat, de I'entitat financera o de la societat de cartera d'acord amb la lletra a de I'apartat 2, 'AREB ha de
considerar en quina mesura aquests instruments de capital de substituci o passius admissibles de subs-
titucié serien més costosos per a l'entitat que aquells que substitueixen.

4. El ministeri encarregat de les finances pot elaborar el reglament tecnic de regulacié a fi d'especificar:

a) El procés de cooperacié entre IAFA i 'AREB.

b) El procediment, inclosos els terminis i els requisits d'informacio, per concedir l'autoritzacié d'acord amb
el paragraf primer de I'apartat 2.

) El procediment, inclosos els terminis i els requisits d'informacié, per concedir I'autoritzacié general
previa dacord amb el paragraf segon de l'apartat 2.

d) El significat de sostenible per a la capacitat d'ingressos de I'entitat.”

Article 6. Modificacié de l'article 17

S'afegeixen dos nous paragrafs, el segon i el tercer paragrafs, i es modifiquen les lletres j, j i k i S'afegeixen
les lletres h bisij bis a I'lltim paragraf de I'apartat 2 de l'article 17 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recupe-
racio i de resolucié d’entitats bancaries i d'empreses d'inversid, que queda redactat de la manera seglient:

“Article 17. Obstacles a la resolubilitat d'entitats

[.]

2. En el termini de quatre mesos des de la recepcio de la notificacio, les entitats han de proposar a 'AREB
les mesures adequades per reduir o eliminar els obstacles materials identificats.

En un termini de dos setmanes a partir de la data de recepcié de la notificacio, I'entitat ha de proposar a
I'AREB possibles mesures i el calendari per aplicar-les, per garantir que l'entitat, entitat financera o societat
de cartera compleixi tant els requisits minims de fons propis i passius admissibles, per a les entitats de
resolucio i per a les entitats que no siguin de resolucié, com els requisits combinats de coixins de capital,
quan un obstacle material a la resolubilitat es degui a qualsevol de les situacions seglents:

a) L'entitat compleix els requisits combinats de coixins de capital avaluats en conjuncié amb cadascun
dels requisits inclosos a les lletres a, b i ¢ de l'article 62 bis de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de
solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, pero no compleixi
aquests requisits combinats de coixins de capital, avaluats en conjuncié amb els requisits minims de fons
propis i passius admissibles establerts a I'article 45; o

b) L'entitat no compleix els requisits a qué es refereix l'article 45.

El calendari per aplicar les mesures proposades al paragraf segon ha de tenir en compte les causes de
I'obstacle material identificat.

L'AREB ha de notificar, sense demora, aquestes mesures a I'AFA.

L'’AREB, després d’'haver consultat I'AFA, ha d'avaluar si aquestes mesures poden reduir o eliminar efectiva-
ment els obstacles materials identificats.

En cas que I'AREB no consideri aquestes mesures suficients per eliminar els obstacles materials identificats,
ho ha de comunicar a I'AFA i ha d'exigir per escrit, de manera motivada, a l'entitat, entitat financera o soci-
etat de cartera, directament o mitjancant I'AFA, que adopti mesures alternatives per eliminar els obstacles.

Aquestes mesures poden ser:

..]
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h bis) Exigir a I'entitat, a I'entitat financera o a la societat de cartera que presenti un pla per restablir el
compliment dels requisits minims de fons propis i passius admissibles per a les entitats de resolucio |
per a les entitats que no siguin de resolucio, i, si escau, els requisits combinats de coixins de capital, i els
requisits minims de fons propis i passius admissibles per a les entitats de resolucid i per a les entitats
que no siguin de resolucié que estableix Iarticle 45.
i) Exigir a l'entitat, a I'entitat financera o a la societat de cartera I'emissio de passius admissibles per donar
compliment als requisits minims de fons propis i passius admissibles per a les entitats de resolucio i per
a les entitats que no siguin de resolucio.
j) Exigir a I'entitat, a I'entitat financera o a la societat de cartera que adopti altres mesures per complir els
requisits minims de fons propis i passius admissibles per a les entitats de resolucid i per a les entitats
que no siguin de resolucio. En particular, 'AREB pot exigir a I'entitat, a I'entitat financera o a la societat de
cartera que renegocii qualsevol passiu admissible, instrument de capital addicional de nivell 1 o nivell 2
emes, per garantir que les decisions d'amortitzacié o conversié d'aquest passiu o instrument que pugui
adoptar 'AREB s'apliquin d'acord amb la legislacioé que regeixi el passiu o instrument.
j bis) Alefecte d'assegurar de manera continua el compliment dels requisits minims de fons propis i passius
admissibles per a les entitats de resolucid i per a les entitats que no siguin de resolucié, exigir a l'entitat,
a l'entitat financera o a la societat de cartera que modifiqui el calendari de venciments:

i) Dels instruments de fons propis, després d’haver obtingut I'acord de I'AFA; i

i) Dels passius admissibles a qué fa referencia l'article 44 bis i, en allo que es prevegi reglamentariament,

en relacid amb els passius admissibles per a entitats que no siguin entitats de resolucio.
k) Quan l'entitat sigui filial d'una societat mixta de cartera, exigir a la societat mixta de cartera que cons-
titueixi una societat financera de cartera separada per controlar 'entitat, entitat financera o societat de
cartera, si és necessari per facilitar la resolucié de l'entitat i evitar que l'aplicaci¢ dels instruments i 'exer-
cici de les competencies de resolucio tinguin efectes adversos a la part no financera del grup.

L.J"

Article 7. Modlificacié de l'article 18
Es modifiquen els apartats 12 de l'article 18 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperaci¢ i de resolucio
d'entitats bancaries i dempreses d'inversié, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 18. Obstacles a la resolubilitat de grups

1. L'AREB, de conformitat amb I'avaluacio prevista a l'article 16, ha de decidir les mesures adients per superar
els obstacles a la resolubilitat del grup. A aquest efecte, 'AREB, en cooperacié amb I'AFA, ha de remetre un
informe a 'empresa matriu en que analitzi els impediments a l'aplicacié dels instruments de resolucid i a
I'exercici de les facultats de resolucio en relacié amb el grup, i també en relacié amb els grups de resolucid
quan un grup estigui format per més d'un grup de resolucié, i en quée exposi les mesures que es considerin
adients per eliminar aquests impediments.

Quan un obstacle a la resolubilitat del grup sigui degut al fet que una societat del grup es troba en una
de les situacions previstes al paragraf segon de I'apartat 2 de I'article 17, 'AREB ha de comunicar la seva
avaluacio de l'obstacle a 'empresa matriu al Principat d’Andorra.

2. En un termini de quatre mesos des de la recepcié de I'informe, 'empresa matriu del grup pot remetre
observacions i proposar a 'AREB mesures alternatives per eliminar els obstacles materials identificats per
a la resolucio.

Quan els obstacles constatats a l'informe es deuen al fet que una societat del grup es troba en una de les
situacions previstes al paragraf segon de l'apartat 2 de l'article 17, 'empresa matriu al Principat d’Andorra,
en el termini de dos setmanes a partir de la recepci¢ d'una notificacié efectuada en virtut del darrer pa-
ragraf de l'apartat anterior, ha de proposar a I'AREB possibles mesures i el calendari per implementar-les
per garantir que el grup compleixi:

a) Els requisits minims de fons propis i passius admissibles per a les entitats de resolucid i per a les entitats
que no siguin de resolucio, expressats com a percentatge de limport total de 'exposici¢ al risc calculat de
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conformitat amb l'apartat 3 de l'article 46 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvéncia, liquiditat
i supervisio prudencial d’'entitats bancaries i empreses d'inversio i, si escau,

b) Els requisits combinats de coixins de capital, i els requisits minims de fons propis i passius admissibles
per a les entitats de resolucid i per a les entitats que no siguin de resolucio, expressats com a percentatge
de la mesura d'exposici¢ total a qué es refereix 'article 84 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de sol-
vencia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats bancaries i empreses d'inversié i el Reglament d'aplicacio.

El calendari per aplicar les mesures proposades al paragraf segon d'aquest apartat ha de tenir en compte
les causes que han generat I'obstacle material.

L'AREB ha de notificar sense demora aquestes mesures a I'AFA.

L'’AREB, després d’'haver consultat I'AFA, decideix en relacié amb els obstacles a la resolucio, lavaluacié de les
mesures proposades per 'empresa matriu i les mesures que s'han d'exigir per eliminar aquests obstacles,
tenint en compte les possibles repercussions d'aquestes mesures al Principat d’Andorra.

L.]"

Article 8. Modlificacio de I'article 19

S'elimina l'apartat 7 i es modifica la lletra b de I'apartat 1, aixi com els apartats 4 a 6 de larticle 19 de la
Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de resolucié d'entitats bancaries i dempreses d'inversio, que
queden redactats de la manera segient:

“Article 19. Condicions per a la resolucio
1. La resolucié d'una entitat, entitat financera o societat de cartera és procedent quan concorrin, simulta-
niament, les circumstancies segluents:

(]

b) Que, tenint en compte el calendari i altres circumstancies pertinents, no hi ha perspectives raonables
que mesures procedents del sector privat, mesures d'actuacié primerenca o I'amortitzacié o conversio
d'instruments de capital i dels passius admissibles pertinents de conformitat amb la seccid segona del
capitol sise puguin impedir la inviabilitat de I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera en un ter-
mini de temps raonable.

(]

4. La resolucié d'una societat de cartera prevista a la lletra ¢ de I'apartat 2 de l'article 1 escau quan les con-
dicions de resoluci¢ establertes en l'apartat 1 de I'article 19 es donin a la societat de cartera.

5. Quan les entitats que siguin filials d'una societat mixta de cartera estiguin directament o indirectament
en poder d'una societat financera de cartera intermedia, el pla de resolucié ha de disposar que la societat
financera de cartera intermedia s'identifiqui com una entitat de resolucio i les accions de resolucié en I'am-
bit de grup s'apliquen a la societat financera de cartera intermedia i no sobre la societat mixta de cartera.

6. Subjecte al que disposa l'apartat 5, encara que una societat de cartera de les que preveu la lletra ¢ de
I'apartat 2 de l'article T no compleixi les condicions de resoluci¢ establertes en I'apartat 1 de l'article 19,
I'AREB pot aplicar-li una mesura de resolucié, quan es compleixin totes les condicions segients:

a) Que l'entitat sigui una entitat de resolucio.

b) Que una o diverses de les filials de I'entitat que siguin entitats, perd no entitats de resolucié, compleixin
les condicions establertes a l'apartat 1 de l'article 19.

0) Que, a causa de la naturalesa dels actius i passius de les filials a que fa referencia la lletra b, la inviabi-
litat d'aquestes filials suposi una amenaca per al grup en conjunt i que la mesura de resolucio respecte
de la societat de cartera sigui necessaria per a la resolucié de les dites filials que siguin entitats o per a
la resolucié del grup de resolucié pertinent en conjunt.

[.]
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Article 9. Modlficacio de l'article 36
Es modifiquen els apartats 1 2 de l'article 36 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperaci¢ i de resolucid
d'entitats bancaries i dempreses d'inversid, que queden redactats de la manera segient:

“Article 36. Amortitzacio i conversio d'instruments de capital i recapitalitzacié interna

1. L'AREB ha de procedir a 'amortitzaci¢ i la conversié d'instruments de capital i passius admissibles d'una
entitat, d'una entitat financera o d'un societat de cartera o a 'aplicacié de l'instrument de recapitalitzacid
interna, i ha d'acordar 'amortitzaci¢ de qualsevol dels seus passius o la seva conversié en accions o altres
instruments de capital de les entitats, en els termes previstos en aquesta Llei. Els actes que I'AREB adopti
en aplicacié de les previsions d'aquest capitol tenen caracter d'actes administratius.

2. Sempre que 'AREB adopti mesures de resolucié de les quals es derivi lassumpcié de perdues per part
dels creditors, de manera previa 0 amb caracter simultani, ha de procedir a 'amortitzacié o la conversio
dels instruments de capital i passius admissibles, en els termes previstos en aquesta Llei.”

Article 10. Modificacié de larticle 37

Es modifiquen les lletres a i b de l'apartat 2 i l'apartat 3 de l'article 37 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de
recuperacio i de resolucié d’entitats bancaries i dempreses d'inversio, que queden redactats de la manera
seguent:

“Article 37. Avaluacic de limport de la recapitalitzacio interna

[.]

2. Abans d'aplicar linstrument de recapitalitzaci¢ interna, 'AREB ha de calcular, tenint en compte I'avaluacié
efectuada d'acord amb l'apartat 1, la suma agregada de:

a) L'import pel qual s'han d'amortitzar els passius susceptibles de recapitalitzaci¢ interna per garantir que
el valor actiu net de l'entitat, de l'entitat financera o de la societat de cartera en resolucio ésigual a zero, i
b) L'import pel qual shan de convertir els passius susceptibles de recapitalitzaci¢ interna en accions o
altres instruments de capital per restablir el nivell adequat de solvencia de I'entitat objecte de resolucid
o de 'entitat pont.

3. El calcul previst a 'apartat anterior ha de determinar limport pel qual els passius susceptibles de recapi-
talitzacié interna s’han d'amortitzar o convertir per restablir el nivell adequat de solvencia de I'entitat objecte
de resoluci¢ o, si escau, de l'entitat pont, i per mantenir la confianga suficient del mercat en les mateixes
entitats, aixi com per permetre que puguin complir, durant almenys un any, les condicions per a la seva
autoritzacio i prosseguir les activitats per a les quals estan autoritzades.

L.]"

Article 11. Modificacié del titol de la seccid segona del capitol sise
Es modifica el titol de la seccié segona del capitol sise de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacié i de
resolucio d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, que queda redactat de la manera seglent:

“Seccio segona. Amortitzacio i conversio d'instruments de capital i passius
admissibles”

Article 12. Modificacio de l'article 39

Es modifica el titol i els apartats 1, 2 i 6 i S'afegeixen dos nous apartats, els apartats 1 bisi 1 ter, a l'article 39
de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperaci¢ i de resolucié d'entitats bancaries i dempreses dinversio,
que queden redactats de la manera segient:

“Article 39. Amortitzacio i conversio d'instruments de capital i passius admissibles pertinents
1. L'AREB, amb consulta prévia no vinculant a I'AFA, pot amortitzar o convertir els instruments de capital i
passius admissibles pertinents d'una entitat, d'una entitat financera o d'una societat de cartera:
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a) Independentment de qualsevol mesura de resolucié, inclosa la recapitalitzacio interna.
b) Conjuntament amb qualsevol mesura de resolucio, quan es donin les circumstancies previstes a l'ar-
ticle 19.

Quan l'entitat de resolucié hagi adquirit instruments de capital i passius admissibles pertinents indirectament
a través daltres entitats del mateix grup de resolucio, la facultat d'amortitzacié o conversio dels instruments
de capital esmentats i passius admissibles pertinents s'exerceix conjuntament amb l'exercici de la mateixa
facultat a nivell de 'empresa matriu de I'entitat de qué es tracti o a nivell d'altres empreses matrius que no
siguin entitats de resolucio, de manera que es produeixi una transmissio efectiva de les perdues i 'entitat
de que es tracti sigui recapitalitzada per l'entitat de resolucio.

Un cop exercida la facultat per amortitzar o convertir els instruments de capital i els passius admissibles
pertinents amb independencia de la mesura de resolucio, s'ha d'efectuar la valoracié de la diferencia en el
tracte que preveu el paragraf segon de I'apartat 3 de l'article 5 i de conformitat amb els principis esmentats
alalletra d de l'apartat 1 de l'article 4 i al paragraf cinque de l'apartat 6 de l'article 57 d'aquesta Llei.

1 bis. La facultat per amortitzar o convertir els passius admissibles independentment de la mesura de re-
solucié només es pot exercir en relacio amb els passius admissibles que compleixin les condicions per a
entitats que no son entitats de resolucié que es determinin reglamentariament, llevat de la condici¢ relativa
al venciment residual del passiu, establerta en I'apartat 1 de l'article 42 quater.

Quan I'AREB exerceixi aquesta facultat, 'amortitzacio o la conversi¢ s'ha de fer de conformitat amb el principi
previst a la lletra d de l'apartat 1 de l'article 4.

1 ter. Quan s'adopti una mesura de resolucio en relacié amb una entitat de resolucio o, en circumstancies
excepcionals, desviant-se del pla de resolucid, en relacié amb una entitat que no sigui una entitat de re-
solucio, limport que es redueixi, amortitzi o converteixi de conformitat amb l'apartat 1 de l'article 40, en
I'ambit d'aquesta entitat computa per al compliment dels llindars establerts a la lletra a de l'apartat 2 de
larticle 54 o a la lletra a de I'apartat 3 de l'article 54 aplicables a I'entitat de que es tracti.

2. L'AREB, amb consulta previa no vinculant a I'AFA, ha de procedir immediatament a I'amortitzacio i la
conversié d'instruments de capital, i dels passius admissibles a que es refereix I'apartat 1 bis, quan es doni
alguna de les circumstancies segients:

a) Que l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera compleixi les condicions de resolucié previstes
a larticle 19.

b) Que, si no s'exerceix aquesta competéencia, I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera esdevingui
inviable.

) Que l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera necessiti ajut financer public extraordinari, ex-
cepte quan adopti la forma prevista a I'incis jii de la lletra d de l'article 20.

d) En el cas dels instruments de capital emesos per una matriu andorrana i si aquests instruments es
reconeixen a l'efecte del compliment dels requisits de fons propis amb caracter individual en 'ambit de
'empresa matriu o en base consolidada, que I'AREB, a iniciativa propia o de 'AFA, aprecii que, excepte
que s'exerceixi la competencia d'amortitzacié o conversio en relacié amb aquests instruments, el grup
esdevindra inviable.

[.]

6. L'amortitzacio i la conversio d'instruments de capital i dels passius admissibles pertinents de conformitat
amb I'apartat 1 bis han de ser precedides de la valoracié oportuna, en els termes que preveu larticle 5, que
ha de servir també de base per aplicar els coeficients d'amortitzaci¢ i conversio.”

Article 13. Modificacio de I'article 40

Es modifica el titol i les lletres b i ¢ de l'apartat 2, 'apartat 3 i la lletra d de 'apartat 4, aixi com s'afegeix la
lletra d a I'apartat 1 de l'article 40 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de resoluci¢ d'entitats
bancaries i dempreses d'inversié, que queden redactats de la manera segient:

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015



—
<
o
LU
Z
LU
O
—
—
L
%)
Z
@)
O

<

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

3 de juny del 2026 13/32

“Article 40. Regles per a l'amortitzacio o conversio dels instruments de capital i passius admissibles pertinents
1. L'AREB ha d'exercir la competencia d'amortitzacié o de conversié dels instruments de capital en els ter-
mes establerts en aquesta Llei i, si escau, en la seva normativa de desenvolupament, de la manera segtient:

(]

d) Si elsimports anteriors no resultessin suficients per a la recapitalitzacié, s’ha d'amortitzar I'import prin-
cipal dels passius admissibles previstos a 'apartat 1 bis de I'article 39, o sha de convertir en instruments
de capital ordinari de nivell 1, 0 ambdds coses, en la mesura necessaria per assolir els objectius de reso-
lucié o, si limport és inferior, fins on fos possible.

L'AREB no pot convertir en capital o0 amortitzar una classe d'instruments de capital si una altra classe sub-
ordinada no ha estat convertida en capital o amortitzada totalment.

2. Quan es dugui a terme I'amortitzacié o la conversié del principal dels instruments de capital i passius
admissibles previstos a I'apartat 1 bis de I'article 39:

[..]

b) No pot subsistir cap obligacié davant el titular dels instruments de capital i dels passius admissibles
previstos a I'apartat 1 bis de I'article 39 respecte a I'import amortitzat excepte quan es tracti de passius ja
meritats o de passius resultants de danys i perjudicis que es derivin com a resultat d'un recurs presentat
contra la legalitat de l'exercici de la competéncia d'amortitzacio.

) No s'ha de pagar cap indemnitzaci¢ al titular dels instruments de capital i dels passius admissibles pre-
vistos a l'apartat 1 bis de l'article 39 a menys que es compleixi el que esta establert a I'apartat 3.

3. Per convertir els instruments de capital i els passius admissibles previstos a l'apartat 1 bis de l'article 39
escaients segons les lletres b a d de l'apartat 1, 'AREB pot exigir a les entitats, a les entitats financeres o a
les societats de cartera afectades que emetin instruments representatius de capital ordinari de nivell 1 per
als titulars dels instruments de capital i els esmentats passius admissibles definits en aquesta Llei.

4. Els instruments de capital que corresponguin i els passius admissibles esmentats només poden ser
convertits quan es compleixen les condicions segients:

.]

d) Que el tipus de conversio que ha de determinar el nombre d'instruments de capital ordinari de nivell 1
per emetre en relacié amb cada instrument de capital que correspongui, o cada passiu admissible a que
es refereix I'apartat 1 bis de I'article 39, s'adequii als principis que s'estableixen a I'apartat 6 de 'article 52."

Article 14. Modificacio de la seccio quarta del capitol sisé de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de
resolucio d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio

Es modifica el titol de la seccid quarta del capitol sise de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de
resolucio d'entitats bancaries i d'empreses d'inversid, que queda redactat de la manera seglent:

“Seccio quarta. Passius susceptibles de recapitalitzacié interna.”

Article 15. Modificacio de l'article 42
Es modifica I'apartat 2 i el titol de l'article 42 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperaci¢ i de resolucio
d'entitats bancaries i dempreses d'inversié, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 42. Passius susceptibles de recapitalitzacio interna

[.]

2. 'AREB pot limitar la possessio, per part d'altres entitats, de passius susceptibles de recapitalitzacio interna
d'una entitat, d'una entitat financera o d'una societat de cartera, excepte si ambdos entitats formen part
del mateix grup i sense perjudici de les normes sobre concentracio d'exposicions que resultin aplicables.”
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Article 16. Addicio dels articles 42 bis a 42 sexies
S'afegeixen set nous articles, els articles 42 bis a 42 sexies, a la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio
i de resolucioé d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 42 bis. Elements dels passius admissibles
1. Els elements dels passius admissibles sén els seglients, llevat que pertanyin a una de les categories de
passius exclosos enumerades a I'apartat 2 d'aquest article i en la mesura especificada a l'article 42 quater:

a) Els instruments de passius admissibles, sempre que es compleixin les condicions establertes a I'article
42 ter, en la mesura que no es considerin elements de capital de nivell 1 ordinari, de capital de nivell 1
addicional o de capital de nivell 2;

b) Els instruments de capital de nivell 2 amb un venciment residual almenys d'un any, en la mesura que
no es considerin elements del capital de nivell 2 de conformitat amb l'article 42 del Reglament de desen-
volupament de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial de les
entitats bancaries i les empreses d'inversio.

2. Els passius seglents queden exclosos dels elements dels passius admissibles:

a) Els diposits garantits, fins al nivell garantit per la Llei 20/2018, del 13 de setembre, reguladora del Fons
Andorra de Garantia de Diposits i del Sistema andorra de garantia d'inversions;
b) Els dip0sits a la vista i els diposits a curt termini amb un venciment inicial inferior a un any;
) La part dels diposits admissibles de les persones fisiques i de les microempreses i les petites i mit-
janes empreses que excedeixi el limit de cobertura a que fa referéncia I'article 8 de la Llei 20/2018, del
13 de setembre, reguladora del Fons Andorra de Garantia de Diposits i del Sistema andorra de garantia
dinversions;
d) Els diposits que serien diposits admissibles de persones fisiques, microempreses i petites i mitjanes
empreses si no fossin diposits constituits en sucursals situades fora del Principat d’Andorra d'entitats
establertes al Principat d’Andorra;
e) Els passius garantits, inclosos els bons garantits i els passius en forma d'instruments financers utilitzats
amb fins de cobertura que siguin part integrant del conjunt de cobertura i que, d'acord amb la normativa
nacional, estiguin garantits de manera similar a la dels bons garantits, sempre que tots els actius garantits
relacionats amb un conjunt de cobertura de bons garantits romanguin immutables i segregats i disposin
de financament suficient, exclosa qualsevol part d'un passiu garantit o d'un passiu al qual s'hagi prestat
una garantia real que excedeixi el valor dels actius, la pignoracio, la penyora o la garantia real que en
constitueixen la contrapart;
f) Els passius resultants de la tinenca per part de I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera afectada
d'actius o efectiu de clients, inclosos actius o efectiu de clients dipositats en nom d'organismes d'inversié
col-lectiva, sempre que el client estigui protegit conformement a la normativa concursal aplicable;
g) Els passius que resultin d'una relacio fiduciaria entre una entitat de resolucié o qualsevol de les seves
filials, com a fideicomissaria, i una altra persona, com a beneficiaria, quan el beneficiari estigui protegit
conformement a la normativa concursal aplicable;
h) Els passius d’entitats, excloses les societats que formin part del mateix grup, el termini de venciment
inicial dels quals sigui inferior a set dies;
i) Els passius que tinguin un termini de venciment restant inferior a set dies, respecte de sistemes de
pagaments o operadors de sistemes de pagament i de liquidacio de valors, o dels seus participants, i que
resultin de la participacio en un d'aquests sistemes;
j) Els passius contrets amb:
i) Els empleats, en concepte de salaris, pensions o altres remuneracions fixes meritades. Aquesta ex-
clusié no s'aplica quan es tracti del component variable de la remuneracié que no estigui regulat per
convenis o acords col-lectius;
i) Els creditors comercials, pel subministrament a l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera
afectada de béns i serveis que son essencials per al desenvolupament quotidia de les seves activitats,
inclosos els serveis de tecnologies de la informacio, els subministraments de caracter basic, i el lloguer,
el manteniment i la neteja de locals;

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015



—
<
o
LU
Z
LU
O
—
—
L
%)
Z
@)
O

<

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

3 de juny del 2026 15/32

i) L'Administracio general i comunal o de la seguretat social;

iv) Sistemes de garantia de diposits sorgits de contribucions degudes;
k) Els passius sorgits de derivats;
) Els passius sorgits d'instruments de deute amb derivats implicits.

A efectes de la lletra / del paragraf anterior els instruments de deute que continguin opcions de reembor-
sament anticipat exercitables a criteri de 'emissor o del titular, i els instruments de deute amb interessos
variables derivats d'un tipus de referencia ampliament utilitzat, com I'euribor o el libor, no es consideren
instruments de deute amb derivats implicits Unicament per aquestes caracteristiques.

Article 42 ter. Instruments de passius admissibles
1. Els passius es consideren instruments de passius admissibles quan compleixin les condicions establertes
en aquest article i Unicament en la mesura que s'hi especifica.

2. Els passius es consideren instruments de passius admissibles sempre que es compleixin totes les con-
dicions seglents:

a) Que hagin estat directament emesos 0 contrets, segons escaigui, per una entitat i plenament desem-
borsats.
b) Que no siguin propietat:
i) De I'entitat 0 una entitat inclosa al mateix grup de resolucio.
ii) D'una empresa on l'entitat tingui una participacio directa o indirecta, en forma de propietat, directa
0 mitjangant un vincle de control, del 20% o més dels drets de vot o del capital d'aquesta empresa.
) Que I'adquisici¢ de la propietat dels passius no hagi estat financada directament o indirectament per
l'entitat de resolucio.
d) Que el credit sobre limport principal dels passius, en virtut de les disposicions que regulin els instruments,
estigui totalment subordinat als credits derivats dels passius exclosos a que fa referencia l'apartat 2 de
Iarticle 42 bis; aquest requisit de subordinacié es considera complert en qualsevol dels casos seglents:
i) Quan les disposicions contractuals aplicables als passius especifiquin que, en el cas dels procediments
concursals ordinaris, el credit sobre I'import principal dels instruments té una prelaci¢ inferior a la dels
credits derivats dels passius exclosos a que fa referencia I'apartat 2 de l'article 42 bis.
ii) Quan la legislacio aplicable especifiqui que, en el cas dels procediments concursals ordinaris, el credit
sobre l'import principal dels instruments té una prelaci¢ inferior a la dels credits derivats dels passius
exclosos a que fa referencia l'apartat 2 de I'article 42 bis.
iii) Que els instruments hagin estat emesos per una entitat de resolucié que no tingui en el seu balang
els passius exclosos a que fa referencia I'apartat 2 de I'article 42 bis, amb una prelaci¢ igual o inferior a
la dels instruments de passius admissibles.
e) Que els passius no estiguin avalats o coberts per una garantia personal o un altre mecanisme que
millori la prelaci¢ del credit per:
i) L'entitat o les seves filials.
ii) Lempresa matriu de l'entitat o les seves filials,
iii) Qualsevol empresa que mantingui estrets vincles amb les entitats a que es refereixen els incisos i i ii.
f) Que els passius no estiguin subjectes a un acord de compensacié reciproca o de compensacié per
saldos nets que pugui afectar la capacitat d'absorci¢ de perdues en cas de resolucio.
g) Que les disposicions que regulen els passius no prevegin incentius per al rescat, 'amortitzacio o la
recompra abans del venciment o el reemborsament anticipat de I'import principal per 'entitat, segons
escaigui, llevat dels casos a que fa referencia I'apartat 3 de l'article 42 quater.
h) Que els passius no siguin amortitzables pels titulars dels instruments abans del seu venciment, excepte
en els casos a que fa referencia l'apartat 2 de l'article 42 quater.
i) Que, d'acord amb els apartats 3 i 4 de l'article 42 quater, si els passius inclouen una o més opcions de
reemborsament anticipat, incloses les opcions de rescat, I'exercici de les opcions esmentades depengui
exclusivament de la voluntat de I'emissor, excepte en els casos a que fa referencia 'apartat 2 de l‘article
42 quater.
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j) Que els passius només es puguin rescatar, amortitzar, reemborsar o recomprar anticipadament si es
compleixen les condicions establertes a l'article 16 ter d'aquesta Llei i larticle 20 de la Llei 7/2024, del 27 de
maig, sobre organitzacio i funcionament de les entitats operatives del sistema financer i 'abus de mercats.
k) Que les disposicions que regulin els passius no indiquin explicitament o implicitament que els passius
seran rescatats, amortitzats, reemborsats o recomprats anticipadament, segons escaigui, per I'entitat de
resolucio, excepte en cas d'insolvencia o liquidacio de l'entitat, i que I'entitat no ho indiqui de cap altra
manerg;

) Que les disposicions que regulin els passius no facultin el titular per accelerar els pagaments futurs
previstos d'interessos o del principal, excepte en cas d'insolvencia o liquidacié de I'entitat de resolucio;
m) Que el nivell dels pagaments d'interessos o dividends, segons escaigui, deguts pels passius no es
modifiqui en funcié de la qualitat crediticia de I'entitat de resolucié o de la seva empresa matriu;

n) Que per als instruments emesos després de l'entrada en vigor dels articles 42 bis a 42 quater, la do-
cumentacio contractual pertinent i, quan correspongui, el fullet relacionat amb l'emissié esmenten ex-
plicitament la possibilitat d'exercir les competencies d'amortitzacio i conversié d'acord amb larticle 52.

Als efectes de la lletra d de 'apartat 2 d'aquest article, quan algun dels passius exclosos a qué fa referencia
I'apartat 2 de larticle 42 bis, esta subordinat a credits ordinaris no garantits conforme a la normativa na-
cional en materia d'insolvencia, entre altres motius, pel fet que esta en mans d'un creditor que té vincles
estrets amb el deutor, per ser o haver estat accionista, estar o haver estat en una relacié de supervisio o
de grup, ser o haver estat membre de I'drgan d'administracié o estar o haver estat relacionat amb qualse-
vol d'aguestes persones, la subordinacié no s'ha d'avaluar en relacié amb els credits derivats dels passius
exclusius esmentats.

3. Amés dels passius a que fa referencia I'apartat 2 d'aquest article, 'AREB pot permetre que es considerin
instruments de passius admissibles els passius fins a un import agregat que no superi el 3,5% de l'import
de l'exposici¢ total al risc calculada d'acord amb els apartats 3 i 4 de l'article 46 de la Llei 35/2018, del 20 de
desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial de les entitats bancaries i les empreses d'inversio
i el Reglament de desenvolupament, sempre que:

a) Es compleixin totes les condicions establertes a I'apartat 2, excepte l'establerta a la lletra d.

b) Els passius tinguin la mateixa prelacio que els passius exclosos amb el rang pitjor a que fa referencia
I'apartat 2 de l'article 42 bis, excepte els passius exclosos que estan subordinats a credits ordinaris no
garantits en virtut de la legislacié nacional sobre insolvencia, esmentats al paragraf tercer de l'apartat 2
d'aquest article; i

) La inclusio d'aquests passius en els elements dels passius admissibles no doni lloc a riscos significa-
tius d'impugnacio legal satisfactoria o reclamacions d'indemnitzacio valides, segons la valoracié de 'AREB
de conformitat amb els principis esmentats a la lletra d de 'apartat 1 de l'article 4 i al paragraf cinque de
I'apartat 6 de l'article 57 d'aquesta Llei.

4. L'AREB pot permetre que certs passius es considerin instruments de passius admissibles a més dels
passius a que fa referéncia 'apartat 2, sempre que:

a) No estigui permes a l'entitat incloure en els elements dels passius admissibles els passius a que fa
referencia l'apartat 3.

b) Es compleixin totes les condicions establertes a I'apartat 2, excepte l'establerta a la lletra d.

¢) Els passius tinguin una prelacio igual o superior a la dels passius exclosos amb el rang pitjor a que fa
referencia 'apartat 2 de l'article 42 bis, a excepci¢ dels passius exclosos subordinats a credits ordinaris
no garantits conforme a la legislacié nacional en materia d'insolvéencia a que fa referencia el paragraf
tercer de I'apartat 2 d'aquest article.

d) En el balang de I'entitat, Iimport dels passius exclosos a qué fa referéencia I'apartat 2 de l'article 42 bis, i
que tinguin una prelaci¢ igual o inferior a la dels passius esmentats en cas d'insolvencia, no superi el 5%
de I''mport de fons propis i passius admissibles de l'entitat.

e) La inclusio d'aquests passius en els elements dels passius admissibles no doni lloc a riscos significatius
d'impugnacio legal satisfactoria o reclamacions d'indemnitzacio valides, segons la valoracié de I'autoritat
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de resolucié de conformitat amb els principis esmentats a la lletra d de 'apartat 1 de l'article 4 d'aques-
ta Llei i al paragraf cinque de 'apartat 6 de l'article 57 d'aquesta Llei.

5. L'AREB Unicament pot permetre a les entitats incloure com a elements de passius admissibles els passius
a que fan referencia els apartats 3 0 4.

6. L'AREB ha de consultar I'AFA a I'hora d'examinar si es compleixen les condicions d'aquest article.
7. El ministeri encarregat de les finances pot elaborar el reglament tecnic de regulacio a fi d'especificar:

a) Les formes aplicables ila naturalesa del financament indirecte dels instruments de passius admissibles;
b) La forma i la naturalesa dels incentius amortitzats a l'efecte de la condicié enunciada a la lletra g de
l'apartat 2 d'aquest article, i en I'apartat 3 de l'article 42 quater.

Article 42 quater. Amortitzacio dels instruments de passius admissibles
1. Els instruments de passius admissibles amb un venciment residual d'un any com a minim es consideren
plenament elements dels passius admissibles.

Els instruments de passius admissibles amb un venciment residual inferior a un any no es consideren
elements dels passius admissibles.

2. Als efectes de I'apartat 1, quan un instrument de passius admissibles inclogui una opcié d'amortitzacid
exercitable pel titular amb anterioritat al venciment original declarat de l'instrument, el venciment de l'ins-
trument es defineix com la data més aviat possible en qué el titular pugui exercir I'opcié d'amortitzacio i
sol-licitar 'amortitzacié o el reemborsament de l'instrument.

3. Aefectes de I'apartat 1, quan un instrument de passius admissibles inclogui un incentiu perqué I'emissor
rescati, amortitzi, reemborsi o recomprilinstrument amb anterioritat al venciment original declarat d'aquest
ultim, el venciment d'aquest Ultim es defineix com la data més primerenca possible en que l'emissor pugui
exercir aguesta opcio i sol-licitar 'amortitzaci¢ o el reemborsament de linstrument.

4. A efectes de I'apartat 1, quan un instrument de passius admissibles inclogui opcions d’amortitzacio
anticipada l'exercici de les quals depengui exclusivament de la voluntat de I'emissor amb anterioritat al
venciment original declarat de I'instrument, pero quan les disposicions que regulin els instruments no
prevegin incentius per rescatar, amortitzar, reemborsar o recomprar l'instrument abans del venciment i no
incloguin opcions d'amortitzacié o de reemborsament a discrecio dels titulars, el venciment de linstrument
es defineix com el venciment original declarat.

Article 42 quinquies. Conseqtiencies del cessament del compliment de les condicions d'admissibilitat
En el cas dels instruments de passius admissibles, quan les condicions aplicables establertes a 'article 42 ter
deixin de complir-se, els passius deixen immediatament de considerar-se instruments de passius admissibles.

Els passius a qué fa referencia I'apartat 2 de l'article 42 ter es poden continuar considerant instruments de
passius admissibles sempre que es puguin considerar instruments de passius admissibles en virtut dels
apartats 3 0 4 de l'article 42 ter.

Article 42 sexies. Avaluacio del compliment de les condicions de passius admissibles

En avaluar el compliment dels requisits establerts en els articles 42 bis a 42 quinguies, les entitats han
d'atendre les caracteristiques significatives dels instruments i no només la seva forma juridica. L'avaluacio
de les caracteristiques significatives d'un instrument ha de tenir en compte tots els mecanismes relatius,
encara que aquests mecanismes no figurin explicitament en les condicions dels mateixos instruments, a
fi de comprovar que els efectes economics combinats d'aquests mecanismes compleixen l'objectiu de les
disposicions corresponents.”
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Article 17. Modificacio de larticle 43

Es modifica la lletra fi s'afegeix la lletra h a I'apartat 1 de l'article 43 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de re-
cuperacid i de resolucio d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, que queden redactades de la manera
seguent:

“Article 43. Passius exclosos obligatoriament de la recapitalitzacio interna
1. Queden exclosos de la recapitalitzacio interna els passius seglients:

..]

f) Passius que tinguin un termini de venciment restant inferior a set dies, respecte de sistemes de paga-
ments o operadors de sistemes de pagament i de liquidacio de valors, o dels seus participants, i que re-
sultin de la participacio en un d'aquests sistemes o respecte d'entitats de contrapartida central europees
autoritzades o de tercers paisos reconegudes en I'ambit de la Unid Europea.

(]

h) Passius emesos per entitats, entitats financeres o societats de cartera que formin part del mateix grup
de resolucio sense ser elles mateixes entitats de resolucid, independentment dels venciments. No obstant
aix0, aquests passius no queden exclosos quan es classifiquin per sota dels passius no garantits ordinaris
en l'ordre de jerarquia concursal aplicable. En els casos en que s'apliqui agquesta excepcié en una filial que
no sigui una entitat de resolucio, 'AREB ha d'avaluar sil'import dels elements que compleixen el requeri-
ment minim de fons propis i passius admissibles per a aquesta filial és suficient per donar suport a l'apli-
cacio de l'estrategia de resolucié preferida d'acord amb el que preveu el pla de resolucié corresponent.

L.

Article 18. Modificacio de l'article 44

Es modifiquen els apartats 11 3 i s'afegeix un apartat 1 bis a I'article 44 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de
recuperacio i de resolucié d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, que queden redactats de la manera
seguent:

“Article 44. Passius susceptibles d'exclusio de la recapitalitzacio interna per decisio de 'AREB

1. En circumstancies excepcionals, i amb notificacié previa al ministeri encarregat de les finances, 'AREB,
en els termes i amb les condicions previstes en aquesta Llei i, si escau, en el seu desenvolupament regla-
mentari, pot excloure de la recapitalitzacié interna, totalment o parcialment, certs passius o categories de
passius susceptibles de recapitalitzacié interna quan es produeixi alguna de les circumstancies segtents:

[.]

1 bis. 'AREB ha de valorar atentament si els passius d'entitats, d'entitats financeres o de societats de car-
tera que formin part del mateix grup de resolucio sense ser elles mateixes entitats de resolucié i que no
estiguin exclosos de 'aplicacio de les facultats d'amortitzacié o de conversié de conformitat amb la lletra
h de l'apartat 1 de l'article 43 han de quedar exclosos totalment o parcialment, en virtut de les lletres g a ¢
de 'apartat anterior, per garantir I'execucio efectiva de 'estrategia de resolucio.

[.]

3. Quan I'AREB decideixi excloure totalment o parcialment un passiu susceptible de recapitalitzacio interna
0 una categoria de passius susceptibles de recapitalitzacio interna de conformitat amb aquest article, el
nivell de 'amortitzacié o conversio aplicada a altres passius susceptibles de recapitalitzacié interna es pot
augmentar per tenir en compte aquestes exclusions, sempre que el nivell damortitzacio i conversio apli-
cada a altres passius susceptibles de recapitalitzacié interna respecti el principi que s'estableix a la lletra
d de l'apartat 1 de larticle 4.

L.]"
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Article 19. Addicic de l'article 44 bis
S'afegeix l'article 44 bis a la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de resolucié d'entitats bancaries i
d'empreses d'inversio, que queda redactat de la manera segtient:

“Article 44 bis. Passius admissibles per entitats de resolucio
1. Els passius només s'han d'incloure en I''mport de fons propis i passius admissibles de les entitats de
resolucié quan compleixin els requisits enumerats en els articles seglients:

a) L'article 42 bis;
b) L'article 42 ter, llevat de la lletra d de 'apartat 2; i
) L'article 42 quater.

2. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'elaborar reglaments d'aplicacié en
relacié amb els requisits especifics per determinar els passius admissibles que s'han d'incloure en l'import
de fons propis i passius admissibles per entitats de resolucio per complir el requisit minim de fons propis
i de passius admissibles que estableix l'article 45.”

Article 20. Modlificacio de l'article 50
Es modifica l'apartat 1 i s'afegeixen els apartats 2 a 10 a l'article 50 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recupe-
racio i de resolucié d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, que queden redactats de la manera segient:

“Article 50. Reconeixement contractual de la recapitalitzacio interna

1. Les entitats, les entitats financeres o les societats de cartera han d'incloure, a efectes informatius, en
els contractes que formalitzin o en els instruments que emetin una clausula de reconeixement d'aquests
passius a l'exercici de la competencia d'amortitzacié i de conversio de 'AREB, aixi com d'acatament, per
part del creditor o de la part de l'instrument o contracte que doni origen al passiu, de qualsevol reduccié
de limport principal o degut i de qualsevol conversio o cancellacié derivades d'aquest exercici, sempre
que els passius concernits compleixin totes les condicions seguents:

a) No estiguin exclosos d'acord amb larticle 43.

b) No siguin diposits admissibles de les persones fisiques i de les empreses que excedeixen el nivell
garantit pel sistema de garantia de dipOsits.

C) Estiguin regulats per la normativa d'un estat tercer.

d) Semetin o es contractin després de I'entrada en vigor de les normes sobre amortitzacié d'instruments
de capital i recapitalitzacié interna que conté aquest capitol.

L'AREB pot requerir a 'entitat, a I'entitat financera o a la societat de cartera un informe d'un expert inde-
pendent sobre la validesa de les clausules previstes en aquest apartat.

L'AREB pot decidir que l'obligacié establerta al primer paragraf no s'apliqui a les entitats respecte de les
quals el requeriment minim de fons propis i passius admissibles previst a l'article 45 sigui igual a limport
per a absorcié de perdues que es determini reglamentariament, sempre que els passius que compleixin
les condicions establertes al paragraf primer, pero no incloguin la clausula requerida en aquest paragraf,
no es computin a l'efecte del dit requeriment.

2. L'obligacio prevista a I'apartat 1 no s'aplica quan 'AREB determini que els passius o els instruments que
s'’hi preveuen poden estar subjectes a les facultats d'amortitzacié i conversio de AREB d'acord amb la le-
gislacié d'un tercer pais o d'un conveni o acord vinculant formalitzat amb aquest tercer pals.

3. Quan una entitat, una entitat financera o una societat de cartera determini que no és viable, per motius
jurfdics o d'una altra indole, incloure entre les disposicions contractuals aplicables a un passiu determinat
la clausula prevista a I'apartat 1, aguesta entitat, entitat financera o societat de cartera ho ha de notificar a
I'AREB, incloent-hi la designaci¢ de la categoria del passiu i la justificacio de la dita determinacié. L'entitat,
I'entitat financera o la societat de cartera ha de facilitar a 'AREB tota la informacié que I'AREB solliciti en
un termini raonable després de la recepci¢ de la notificacio, perque 'AREB avalui I'efecte de la notificacid
esmentada en la resolubilitat d'aquesta entitat, entitat financera o societat de cartera.
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L'obligacio d'incloure entre les disposicions contractuals d'un passiu la clausula prevista a I'apartat 1 queda
suspesa automaticament des del moment en que I'AREB rebi una notificacié d'acord amb el paragraf anterior.

En cas que 'AREB conclogui que si que és viable, per motius juridics o d'una altra indole, incloure entre
les disposicions contractuals la clausula prevista a 'apartat 1, tenint en compte la necessitat de garantir la
resolubilitat de I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera, ha de requerir la inclusi¢ de la dita clau-
sula contractual. Aquest requeriment s'ha de fer en un termini raonable des de la notificacié que preveu
el primer paragraf daguest apartat. L'AREB pot, a més, exigir a I'entitat, I'entitat financera o la societat de
cartera que modifiqui les practiques relatives a I'aplicacié de I'exempci¢ del reconeixement contractual de
la recapitalitzaci¢ interna.

4. 'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera no pot considerar inviable la inclusié entre les dispo-
sicions contractuals de la clausula prevista a I'apartat 1, en el cas dels instruments de capital addicional de
nivell 1, instruments de capital de nivell 2 o instruments de deute negociables, quan aquests instruments
siguin passius no garantits.

A més, els passius a que es refereix el paragraf primer de I'apartat 3 han de ser preferents en l'ordre de
prelacié respecte dels crédits ordinaris preferents que resultin d'instruments de deute que preveu I'apartat
2 de la disposicio addicional segona del Decret del 4 d'octubre de 1969 en relaci¢ a la cessaci¢ de paga-
ments i fallides.

5. 'AREB ha d'avaluar, en el context de l'avaluacié de la resolubilitat d'una entitat, una entitat financera o
una societat de cartera, de conformitat amb els articles 15 i 16, o0 en qualsevol altre moment, si dins una
categoria de passius que inclogui passius admissibles, limport dels passius que, de conformitat amb el
paragraf primer de 'apartat 3, no incloguin la clausula contractual a queé fa referéncia I'apartat 1, juntament
amb els passius que s'excloguin de I'aplicacié de les facultats de recapitalitzacié interna de conformitat amb
larticle 43, o que és probable que s'excloguin de conformitat amb larticle 44, puja a més del 10 per cent
d'aquesta categoria.

En aquest cas, 'AREB ha d'avaluar immediatament el seu impacte per a la resolubilitat de I'entitat, I'entitat
financera o la societat de cartera, incloses les repercussions sobre la resolubilitat que resultin del risc de
vulnerar les salvaguardes dels creditors previstes en la lletra d de I'apartat 1 de l'article 4 quan s'apliquen
les facultats per amortitzar o convertir els passius admissibles.

En cas de concloure que constitueix un obstacle a la resolubilitat, 'AREB ha d'iniciar el procediment previst
als articles 171 18, segons escaigui, per eliminar aquest obstacle a la resolubilitat.

6. Els passius per als quals l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera no inclogui entre les disposicions
contractuals la clausula requerida per I'apartat 1 o per als quals, de conformitat amb I'apartat 3, no s'apliqui
aquest requisit, no es computen a l'efecte del requeriment minim de fons propis i passius admissibles.

7. 'incompliment de l'obligacio establerta a l'apartat 1 per I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera
no és obstacle per a l'exercici de la facultat d'amortitzacié i conversio sobre un determinat passiu.

8. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances, ha d'elaborar el reglament d'aplicacio, per especificar el
contingut seguent:

a) Les categories de passius per als quals una entitat, una entitat financera o una societat de cartera
pot arribar a la conclusié que no és viable, per motius juridics o d'una altra indole, incloure la clausula
contractual a que fa referencia 'apartat 1, aixi com el contingut de la clausula contractual prevista en
aquest apartat.

b) Les condicions d'acord amb les quals resultaria inviable des del punt de vista juridic o d'una altra indole
per a una entitat, una entitat financera o una societat de cartera, incloure la clausula contractual prevista
a l'apartat 1 en determinades categories de passius.

) Les condicions d'acord amb les quals I'AREB ha de requerir la inclusi¢ de la clausula contractual d'acord
amb el que disposa el paragraf tercer de l'apartat 3.
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d) El termini raonable dins del qual 'AREB ha de requerir la inclusié d'una clausula contractual d'acord
amb el que disposa el paragraf tercer de l'apartat 3.

9. 'AREB pot especificar, quan ho consideri oporty, les categories de passius per als quals una entitat, una
entitat financera o una societat de cartera pot arribar a la conclusioé que no és viable, per motius juridics o
d'una altra indole, incloure la clausula contractual a que fa referencia I'apartat 1, dacord amb les condicions
especificades en major mesura com a resultat de I'aplicacio de I'apartat 8.

10. S'habilita 'AREB perque, mitjangant comunicats técnics, especifiqui plantilles i formats uniformes per a
la notificaci¢ als efectes de l'apartat 3.”

Article 21. Modificacio de larticle 51
Es modifica el punt i de la lletra b de 'apartat 1 de l'article 51 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recupera-
Cio i de resolucio d'entitats bancaries i dempreses d'inversio, que queda redactada de la manera seglent:

“Article 51. Tractament dels accionistes

1. UAREB, en I'exercici de les seves competencies per aplicar linstrument de recapitalitzaci¢ interna, tenint
en compte el resultat de la valoracié de l'entitat, de I'entitat financera o de la societat de cartera i un cop
fixat limport de la recapitalitzacié de conformitat amb el que preveu aquesta Llei, ha d'adoptar alguna de
les mesures seguents o totes dos:

..]

b) Sempre que, d'acord amb la valoracio efectuada de conformitat amb l'article 5, I'entitat objecte de re-
solucié tingui un valor net positiu, diluir la participacié dels accionistes i dels titulars d'altres instruments
de capital existents mitjan¢ant la conversié en accions o en altres instruments de capital:

(]

ii. Dels passius susceptibles de recapitalitzacio interna emesos per I'entitat, I'entitat financera o la societat
de cartera a requeriment de 'AREB en el marc d'un procés de resolucio.

L.

Article 22. Modificacio de l'article 52
Es modifica la lletra e de I'apartat 1 i l'apartat 3 de l'article 52 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio
i de resolucié d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 52. Sequiencia d'amortitzacio i conversio

1. L'AREB, en aplicar linstrument de recapitalitzacié interna, ha de cobrir I'import de la recapitalitzacio
determinat conformement al que s'estableix en aquesta Llei, amortitzant o reduint limport de les accions,
instruments de capital o passius susceptibles de recapitalitzacié interna segons la seqtéencia seglent:

[.]

e) L'import principal o limport pendent dels passius susceptibles de recapitalitzacio interna, incloent-hi
els instruments de deute a que fa referencia l'apartat 2 de la disposicio addicional segona del Decret, del
4 d'octubre de 1969, en relacié amb la cessacio de pagaments i fallides, d'acord amb les regles de prela-
Ci6 de credits, incloent-hi els diposits de les persones fisiques i de les empreses que excedeixin el nivell
garantit pel sistema de garantia de diposits.

[.]

3. En exercir les competencies d'amortitzacio o conversio, 'AREB ha d'assignar les perdues de forma equi-
tativa entre les accions o altres instruments de capital i els passius susceptibles de recapitalitzacid interna
del mateix rang, i reduir limport principal o l'import pendent d'aquestes accions o altres instruments de
capital i els passius susceptibles de recapitalitzacié interna en un grau proporcional al seu valor, excepte
quan es faci Us de la facultat prevista en l'apartat 3 de l'article 44.
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Aix0 no és obstacle perque els passius exclosos conforme al que disposa aquesta Llei rebin un tracte més
favorable que els passius susceptibles de recapitalitzaci¢ interna del mateix rang en un procediment concursal.

L]

Article 23. Modificacio de l'article 54
Es modifica l'apartat 1ila lletra a de I'apartat 2 de l'article 54 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacid
i de resolucioé d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 54. Condicions per a la contribucid del FAREB

1. Quan I'AREB decideixi excloure, totalment o parcialment, un passiu susceptible de recapitalitzaci¢ interna
0 una categoria de passius susceptibles de recapitalitzacio interna d'acord amb el que preveu larticle 44 i
les perdues que puguin haver patit aquests passius no s'hagin repercutit plenament en altres creditors, el
FAREB pot fer una contribuci¢ a I'entitat objecte de resolucié a fi d'assolir com a minim un dels objectius
seguents:

a) Cobrir qualsevol perdua que no hagi estat absorbida per passius susceptibles de recapitalitzacié interna
i restaurar el valor net dels actius de I'entitat objecte de resolucié per igualar-lo a zero; o

b) Adquirir accions o altres instruments de capital de I'entitat objecte de resolucié, amb la finalitat de re-
capitalitzar-la.

2. EI FAREB només pot fer la contribucié prevista a 'apartat anterior quan es compleixin les condicions
seguents:

a) Que, mitjancant la reduccio de capital, la conversié o de qualsevol altra manera, els accionistes i els te-
nidors daltres instruments de capital i d'altres passius susceptibles de recapitalitzacio interna hagin fet
una contribucio a I'absorcié de perdues i recapitalitzacio interna per un import equivalent, com a minim,
al 8 per cent del total del passiu, incloent-hi els fons propis de I'entitat, de I'entitat financera o de la soci-
etat de cartera determinats al moment de la resolucio segons la valoracié prevista a l'article 5; i

L.J"

Article 24. Modificacio de I'article 63
Es modifica l'apartat 2 de l'article 63 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperaci¢ i de resolucié d'entitats
bancaries i dempreses d'inversio, que queda redactat de la manera seglient:

“Article 63. Deure de secret

[.]

2. Les autoritats i les persones que, de conformitat amb el que es disposa en els articles anteriors, puguin
rebre informaci¢ de 'AREB, aixi com els auditors de comptes, els assessors legals i els altres experts in-
dependents que puguin ser designats per 'AREB en relacié amb l'execucié de mesures de resolucio, els
possibles adquirents amb qui contactin les autoritats competents, els organismes que administrin els siste-
mes de garantia de dipdsits o el Sistema andorra de garantia d'inversions (SAGI), l'entitat pont o la societat
de gesti¢ d'actius, aixi com qualssevol altres persones que prestin o hagin prestat serveis, directament o
indirectament, als esmentats anteriorment, també queden obligats a guardar secret i a no utilitzar la in-
formacié rebuda amb finalitats diferents de la finalitat per a la qual els va ser subministrada la informacio.

L.]"

Article 25. Modificacio de l'article 68
Es modifiquen les lletres fi k de 'apartat 1 de l'article 68 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio
i de resolucio d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, que queden redactats de la manera seglent:

“Article 68. Facultats administratives generals
1. L'AREB disposa de les facultats generals de caracter administratiu seglents:
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[.]

f) Efectuar accions d'amortitzacio o conversio d'instruments de capital o de recapitalitzacio interna, i adop-
tar totes les mesures accessories que siguin necessaries per dur-les a terme.

[.]

k) Ajornar, suspendre, eliminar o modificar determinats drets, obligacions, termes i condicions de totes
0 alguna de les emissions d'instruments de deute i d'altres passius susceptibles de recapitalitzacio inter-
na emesos per 'entitat objecte de resolucio.

L.]"

Article 26. Modificacio de l'article 70
Es modifica l'apartat 1 de l'article 70 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperaci¢ i de resolucié d'entitats
bancaries i dempreses d'inversio, que queda redactat de la manera seglent:

“Article 70. Altres condicions aplicables

1. 'adopcio de qualsevol mesura d'actuacié primerenca o de resolucio, fins i tot la facultat per suspendre
determinades obligacions prevista a I'article 74 ter, no constitueix per si mateixa un suposit d'incompliment
ni permet per si mateixa a cap contrapart declarar el venciment, la modificacio, la suspensié o la resolucid
anticipada de l'operacio corresponent, o instar I'execucié o la compensaci¢ de qualsevol dret o obligacio
que es derivi de 'operaci6 o del contracte, o afectar de qualsevol altra manera aquest contracte, i es tenen
per no posades les clausules que aixi ho estableixin.

No obstant el que es determina al paragraf anterior, la contrapart pot declarar, en els termes i les condicions
establerts en el contracte, el venciment o la resolucié anticipada del contracte o l'operacié corresponent
com a consequencia d'un suposit dincompliment anterior o posterior a 'adopcié o I'exercici de la mesura
o facultat corresponent i no vinculat necessariament a aquesta mesura o facultat.

[.]"

Article 27. Modificacio de l'article 72

El segon paragraf de I'apartat 2 passa a ser I'apartat 3 i s'afegeixen un segon paragraf a I'apartat 2 de l'article
72 dela Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacid i de resolucié d’entitats bancaries i dempreses d'inversio,
que queden redactats de la manera seguent:

“Article 72. Publicitat
[.]

2. Sense perjudici del que s'estableix a 'apartat anterior, 'AREB ha de notificar les mesures que adopti a
I'entitat, a I'entitat financera o a la societat de cartera, al ministeri encarregat de les finances i a I'AFA.

Igualment, 'AREB ha d'informar sense demora l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera, el ministeri
encarregat de les finances, IAFA i el Fons Andorra de Garantia de Diposits (Fagadi), en cas d'exercir la facultat
prevista a I'apartat 1 de l'article 74 ter, una vegada que s'hagi determinat que l'entitat, I'entitat financera o la
societat de cartera és inviable o té probabilitat de ser-ho d'acord amb la lletra a de I'apartat 1 de l'article 19.

3. Durant la preparacio de les mesures d'actuacié primerenca i de resolucio i, en particular, mentre es du a
terme la valoracié que s'estableix a I'article 5 i durant les fases d'estudi o negociacié de qualsevol operacio
en que es pugui concretar l'aplicacié d'un dels instruments de resolucid, l'entitat, I'entitat financera o la
societat de cartera esta exempta de l'obligacio de fer publica i de difondre qualsevol informacié que pugui
tenir la consideraci¢ d'informacio rellevant d'acord amb la normativa aplicable.”

Article 28. Introduccié d'una nova seccio tercera al capitol sete
S'introdueix la seccié tercera al capitol sete de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacié i de resolucio
d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, 'enunciat del qual queda redactat en els termes seglents:
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“Seccio tercera. Facultats de suspensio de contractes”

Es modifica l'article 74 i s'afegeixen els articles 74 bis a 74 quinquies a la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recu-
peracio i de resolucié d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio, que queden redactats de la manera seglient:

“Seccio tercera. Facultats de suspensio de contractes

Article 74. Facultats de suspensio d'obligacions de pagament, contractes i garanties

1. L'/AREB disposa de les facultats de suspensio o restriccié en relacié amb les obligacions de pagament o
lliurament, execucio de garanties o declaracio del venciment anticipat, en els termes que es desenvolupen
en aquesta seccio tercera, amb caracter d'acte administratiu, per un termini maxim que s'inicia amb la
publicacio de I'exercici d'aquesta facultat i sacaba la mitjanit del dia habil seglent, sense perjudici del que
preveu larticle 74 ter.

En cas d'aplicacio de les facultats previstes al paragraf primer, quan una obligacié de pagament o d'entrega
hagués hagut d'executar-se durant el termini de suspensio, el pagament o I'entrega s'ha de fer de manera
immediata una vegada hagi conclos aquest termini.

Quan les obligacions de pagament o entrega que derivin d'un contracte signat per 'entitat, 'entitat finan-
cera o la societat de cartera se suspenguin en aplicacié de l'apartat 1 d'aquest article, les obligacions de
pagament o entrega de les contraparts de l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera d'acord amb
el contracte també se suspenen durant el mateix termini.

2. El'que preveu l'apartat 1 no s'aplica a les obligacions de pagament o de lliurament:

a) Respecte de sistemes i operadors de pagament i de liquidacié i compensacié de valors reconeguts en
I'ambit de la Unié Europea i el Principat d’Andorra.

b) Respecte de les entitats de contrapartida central reconegudes en I'ambit de la Unié Europea i el Prin-
Cipat d’Andorra.

) Respecte dels bancs centrals dels paisos membres de la Uni¢ Europea i de tercers paisos i qui porti a
terme en cada moment funcions equivalents al Principat d’Andorra.

Article 74 bis. Facultats de suspensio de contractes i garanties després de l'obertura del procés de resolucio
1. L'AREB pot suspendre qualsevol obligacié de pagament o entrega que es derivi de qualsevol contracte
subscrit per I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera.

2. Sense perjudici del que disposa el capitol sise, 'AREB pot, amb caracter d'acte administratiu, impedir o
limitar 'execucié de garanties relatives als actius de I'entitat, de I'entitat financera o de la societat de cartera
fins a un termini maxim que s'inicia amb la publicacié de I'exercici d'aquesta facultat i s'acaba la mitjanit del
dia habil seglent.

No obstant aixo, 'AREB no pot exercir aquesta facultat respecte de les garanties concedides a les entitats
esmentades en les lletres g a c de l'apartat 2 de larticle 74.

3. L'AREB pot, amb caracter d'acte administratiu, suspendre el dret d'una part a declarar el venciment o la
resoluci¢ anticipada, la resolucio o la rescissié d'un contracte establert amb una entitat objecte de resolucié
per un termini maxim que s'inicia amb la publicaci¢ de I'exercici d'aquesta facultat i s'acaba la mitjanit del
dia habil seglient, sempre que es continuin exercint les obligacions substantives d'acord amb el contracte,
incloent-hi les obligacions de pagament i la concessio de garanties.

El que s'estableix en aquest apartat s'aplica també als contractes formalitzats amb una filial de I'entitat
objecte de resolucié quan:

a) Les obligacions creades per aquest contracte estiguin garantides o avalades per l'entitat objecte de
resolucio.

b) Els drets de venciment anticipat, resolucié o rescissié d'aquest contracte tinguin com a motiu Unic la
insolvencia o la situacio financera de l'entitat objecte de resolucio.
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) En cas que s'hagi exercit 0 es pugui exercir la potestat de transferir accions o altres instruments de ca-
pital, actius o passius, quan els actius i passius de la filial relativa al contracte s'hagin transferit o puguin
ser transferits a un comprador o quan I'AREB protegeixi a través de qualsevol mitja aquestes obligacions.

4. No obstant el que s'estableix a 'apartat 2, una persona pot exercir el dret de declarar el venciment
anticipat, la resoluci¢ o la rescissi¢ del contracte abans que finalitzi el perfode de suspensid, sempre que
I'AREB li notifiqui préviament que els actius i els passius coberts pel contracte no seran transmesos a una
altra entitat o sotmesos a amortitzacié o conversio en aplicar-se linstrument de recapitalitzaci¢ interna.

En cas que I'AREB exerceixi el dret de suspensi¢ i no s'efectui la notificacié prevista en el paragraf anterior,
es pot exercir el dret de declarar el venciment anticipat, la resolucié o la rescissié del contracte una vegada
finalitzi el perfode de suspensié en les condicions seglents:

a) Siels actius i els passius coberts per un contracte han estat transmesos a una altra entitat, una contrapart
pot exercir el dret a declarar el venciment anticipat, la resolucio o la rescissio del contracte, Unicament en
el cas que es produeixi un esdeveniment que doni lloc al venciment anticipat, la resolucio o la rescissio
del contracte per part de l'entitat receptora de manera continuada o posteriorment.

b) Si els actius i els passius coberts per un contracte romanen a l'entitat objecte de resoluci¢ i 'AREB no
els aplica I'instrument de recapitalitzacio interna, una contrapart pot exercir el dret a declarar el venci-
ment anticipat, la resolucié o la rescissio del contracte, Unicament quan finalitzi el periode de suspensio.

5. En exercir les competéncies a qué fa referencia el primer paragraf de I'apartat 2 d'aquest article, 'AREB
ha de tenir en compte els efectes que l'exercici de les competencies esmentades pugui tenir sobre el fun-
cionament ordenat dels mercats financers.

Article 74 ter. Facultats de suspensio de contractes i garanties amb caracter previ a l'obertura d'un procés de
resolucio

1. LAREB també pot exercir les facultats previstes en I'apartat 1 de l'article 74 bis en relacié amb qualsse-
vol obligacions de pagament o lliurament derivades de qualsevol contracte subscrit per una entitat o una
entitat financera o una societat de cartera, amb consulta préevia a 'AFA, que ha de respondre al més aviat
possible, quan es compleixin totes les condicions seguents:

a) S'ha determinat que l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera és inviable o és raonablement
previsible que ho sigui en un futur proper d'acord amb la lletra a de I'apartat 1 de l'article 19.
b) No hi ha cap mesura del sector privat immediatament disponible de les referides a la lletra b de I'apar-
tat 1 de larticle 19 que pugui impedir la inviabilitat de l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera.
) L'exercici de la facultat de suspensio es considera necessari per evitar un deteriorament més gran de
la situaci¢ financera de l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera.
d) L'exercici de la facultat de suspensié és necessari per:
i) Determinar la circumstancia prevista a la lletra ¢ de l'apartat 1 de I'article 19.
i) Triar les mesures de resolucié adequades o per garantir I'aplicacio efica¢ d'un o més instruments de
resolucio.

Quan les obligacions de pagament o entrega que derivin d'un contracte signat per 'entitat, 'entitat finan-
cera o la societat de cartera se suspenguin en aplicacié de l'apartat 1 d'aquest article, les obligacions de
pagament o entrega de les contraparts de l'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera d'acord amb
el contracte també se suspenen durant el mateix termini.

En cas d'aplicacio de les facultats previstes al paragraf primer, quan una obligaci¢ de pagament o d'entrega
hagués hagut d'executar-se durant el termini de suspensio, el pagament o 'entrega s'ha de fer de manera
immediata una vegada hagi conclos aquest termini.

L'AREB ha de publicar immediatament al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra I'acte pel qual s'acorda la
suspensio de les obligacions d'acord amb aquest article, els termes i el periode de suspensio.

2. El periode de suspensio previst a I'apartat 1 ha de ser tan curt com sigui possible i no ha d'excedir el
periode minim que 'AREB consideri necessari per als fins indicats a les lletres ci d de l'apartat 1, i, en cap
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cas, no ha de tenir una durada més gran que el periode transcorregut des de la publicacié d'una notifica-
Ci6 de suspensi6 d'acord amb l'apartat 2 de l'article 72 fins al final del dia habil seglient al de la publicacio.

En acabar el periode de suspensid a que es refereix el paragraf primer, la suspensié deixa de tenir efecte.

3. Quan exerceixi les seves facultats d'acord amb I'apartat 1, 'AREB ha de tenir en compte els efectes que
I'exercici de les facultats esmentades pugui tenir sobre el bon funcionament dels mercats financers i ha
de prendre en consideracio la normativa concursal, els poders de I'AFA i les competencies judicials per
salvaguardar els drets dels creditors i el tracte equitatiu dels creditors si I'entitat és liquidada en el marc
d'un procediment concursal ordinari. L'AREB ha de tenir en compte, en particular, I'aplicaci¢ potencial dels
procediments de liquidacié concursal ordinaris a I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera en el
marc d'un procediment concursal com a resultat de la determinacié d'interes public prevista a la lletra ¢
de l'apartat 1 de l'article 19.

4. Quan I'AREB exerceixi la facultat de suspendre obligacions de pagament o de lliurament respecte a una
entitat, una entitat financera o una societat de cartera, d'acord amb l'apartat 1, durant el periode d'aplicacio
d'aquesta suspensio 'AREB també pot exercir la facultat de:

a) Restringir els creditors garantits de la dita entitat, entitat financera o societat de cartera, en relaci
amb qualsevol dels actius d'aquestes durant el mateix periode, cas en que s'ha d'aplicar el que disposa
I'apartat 2 de l'article 74 bis.

b) Suspendre els drets de rescissio de qualsevol part en un contracte amb l'entitat, I'entitat financera o
la societat de cartera en questié durant el mateix periode, en cas que s'apliquessin les disposicions con-
tingudes en l'apartat 3 de l'article 74 bis.

5. En cas que, després de determinar que una entitat, una entitat financera o societat de cartera és inviable
0 té probabilitat de ser-ho d'acord amb la lletra a de I'apartat 1 de l'article 19, 'AREB hagi exercit la facultat
de suspendre les obligacions de pagament o de lliurament en les circumstancies previstes als apartats 1 o
4 d'aquest article, i si posteriorment es pren una mesura de resolucio respecte a l'entitat, I'entitat financera
0 la societat de cartera en questio, 'AREB no ha d'exercir les facultats d'acord amb l'apartat 1 de l'article 74,
i l'apartat 2 de l'article 74 bis respecte a aquesta entitat, entitat financera o societat de cartera.

Article 74 quater. Ambit d'aplicacié de les facultats de suspensié de les obligacions de pagament o lliurament
1. L'”AREB ha d'establir 'ambit d'aplicacio de la facultat a qué es refereixen els apartats 1 dels articles 74 bis
i 74 ter tenint en compte les circumstancies de cada cas. En particular, 'AREB ha d'avaluar acuradament la
conveniencia d'estendre la suspensio als diposits elegibles de conformitat amb la definicio del punt 8 de
larticle 2 de la Llei 20/2018, del 13 de setembre, reguladora del Fons Andorra de Garantia de Diposits i del
Sistema andorra de garantia d'inversions, especialment a diposits garantits en poder de persones fisiques
i microempreses i petites i mitjanes empreses.

2. Quan s'exerceixi la facultat de suspendre obligacions de pagament o de lliurament respecte de diposits
elegibles que preveu aquest article, 'AREB ha de permetre I'accés a un import diari que 'AREB determini
en cada cas. Es pot determinar un Unic import diari comu o imports diferenciats en funci¢ de les categories
de dipositants amb diposits garantits que es determinin, que poden ser:

a) Persones fisiques.

b) Fundacions, associacions i comunitats de béns.
C) Petites i mitjanes empreses.

d) Altres persones juridiques.

Article 74 quinquies. Reconeixement contractual de les facultats de suspensio de la resolucio

1. Quan les entitats, les entitats financeres i les societats de cartera formalitzin contractes financers que
estiguin subjectes al dret d'un pals tercer, han d'incloure una clausula per la qual les parts reconeguin que
aquest contracte pot estar subjecte a l'exercici de les facultats de 'AREB de suspendre o restringir els drets
i les obligacions previstes als articles 74, 74 bis i 74 ter, i sotmetre’s als requisits establerts a l'article 70.
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2. Aixi mateix, les empreses matriu s'han d'assegurar que les seves filials establertes en un tercer pais in-
cloguin als contractes financers esmentats a l'apartat 1 clausules per les quals s'exclogui que l'exercici de
la facultat de 'AREB de suspendre o restringir els drets i les obligacions de 'empresa matriu al Principat
d'’Andorra, de conformitat amb I'apartat 1, constitueixi un motiu valid per a la rescissio, la suspensio, la mo-
dificacid, la compensacio i la compensacio per saldos nets o I'execucio de garanties anticipada, sempre que
aquests contractes financers continguin obligacions el compliment de les quals estigui garantit o assegurat
per una entitat de dret andorra pertanyent al grup de resolucié de 'empresa matriu.

El requisit establert al paragraf primer s'aplica respecte de filials de tercers paisos que, si estiguessin do-
miciliades al Principat d’Andorra, serien:

a) Entitats bancaries.
b) Empreses dinversio.
) Entitats financeres.

3. L'apartat 1 s'aplica a tot contracte financer que:

a) Crei una nova obligacié o modifiqui substancialment una obligacié existent després del dia d'entrada
en vigor de la present llei.

b) Prevegi I'exercici d'un o més drets de venciment anticipat, resolucio o rescissio o drets d'execucio de
garanties, als quals serien aplicables els articles 70 i 74 a 74 quater, ambdds inclusivament, en cas que el
contracte financer es regis per la legislacié andorrana.

4. Quan una entitat, una entitat financera o societat de cartera no inclogui la clausula contractual exigida
de conformitat amb l'apartat 1, aixd no impedeix a I'AREB aplicar les facultats previstes als articles 70 i 74
a 74 ter, ambdos inclusivament, en relacié amb aquest contracte financer.

5. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha d'elaborar el reglament d'aplicacio per
especificar el contingut de la clausula exigida a I'apartat 1, tenint en compte els models comercials de les
entitats, entitats financeres i societats de cartera.”

Article 29. Introduccio de dos noves disposicions transitories

Sintrodueixen dos disposicions transitories, la disposicio transitoria cinquena i la sisena, a la Llei 7/2021,
del 29 d'abril, de recuperacio i de resolucio d'entitats bancaries i d'empreses dinversio, que queden redactades
de la manera seglent:

"Disposicié transitoria cinquena. Requisits de fons propis i passius admissibles

1. No obstant el que disposa 'apartat 3 de l'article 42 ter, a partir del dia d'entrada en vigor de la present Llei
i fins a dos anys més tard del dia d'entrada en vigor de la present Llei, els instruments de passiu admissibles
esmentats a l'apartat 3 de larticle 42 ter es poden incloure en els elements de passius admissibles fins al
2,5% de limport total de I'exposici¢ al risc calculat de conformitat amb els apartats 3 i 4 de l'article 46 de
la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancaries i
empreses dinversio.

2. No obstant el que disposa I'apartat 3 de l'article 42 ter, fins al moment en que I'AREB avalui per primera
vegada el compliment de la condicio establerta a la lletra ¢ de I'apartat 3 de l'article 42 ter, els passius es
consideren instruments de passiu admissibles fins a un import agregat que no superi, fins a dos anys més
tard del dia d'entrada en vigor de la present Llei, el 2,5% i posteriorment a aquesta data, el 3,5% de l''mport
de l'exposici¢ al risc calculada d'acord amb els apartats 3 i 4 de l'article 46 de la Llei 35/2018, del 20 de
desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, sempre
que compleixin les condicions establertes a les lletres a i b de l'apartat 3 de l'article 42 ter.
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"Disposicié transitoria sisena. Anterioritat dels instruments de passius
admissibles

1. No obstant la lletra g de 'apartat 1 de l'article 42 bis, els passius emesos abans del dia d'entrada en vigor
de la present Llei es consideren instruments de passius admissibles sempre que compleixin les condicions
establertes a l'article 42 ter, a excepci¢ de les condicions establertes a lincis ii de la lletra b, aixi com les
lletres fa m de 'apartat 2 de larticle 42 ter.”

Disposicio final primera. Modificacié de la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre
organitzacio i funcionament de les entitats operatives del sistema financer i
'abus de mercats

Sintrodueixen les modificacions seglents a la Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzaci¢ i funcionament
de les entitats operatives del sistema financer i 'abUs de mercats.

1. S'hi afegeix un nou article 36 sexijes, que queda redactat de la manera seglient:

“Article 36 sexies. Comercialitzacié a clients minoristes de determinats instruments financers
1. La comercialitzacié o colllocacio entre clients minoristes dels instruments seglents esta subjecta al
requisit previst a l'apartat 2:

a) Instruments de capital addicional de nivell 1;

b) Instruments de capital de nivell 2;

) Bons i obligacions o altres formes de deute titulitzat, inclosos els certificats de dip0sit representatius
d'aquests valors, que alhora siguin passius admissibles definits de conformitat amb el punt 57 bis de
I'article 2 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperaci¢ i de resolucié d'entitats bancaries i dempreses
dinversio, que reuneixin totes les condicions previstes a l'article 42 bis, excepte les previstes a la lletra
b de l'apartat 1 de l'article 42 bis, i les condicions establertes als apartats 3 a 5 de l'article 42 ter de 'es-
mentada Llei 7/2021; i

d) Bons i obligacions o altres formes de deute titulitzat, inclosos els certificats de dip0sit representatius
d'aquests valors, aixi com instruments del mercat monetari, entenent com a tals les categories d'instru-
ments que es negocien habitualment al mercat monetari i efectes comercials, exclosos els instruments
de pagament, diferents dels anteriors, que siguin passius susceptibles de recapitalitzacié interna defi-
nits al punt 57 de l'article 2 de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacié i de resoluci¢ d'entitats ban-
caries i dempreses d'inversio.

2. El requisit a que fa referencia I'apartat anterior és el seglent:

a) El comercialitzador o colllocador entre clients minoristes dels instruments financers ha d'avaluar la
idoneitat dels instruments esmentats per al client d'acord amb el que estableix l'article 36.
b) En cas que la cartera d'instruments financers del client, en el moment que hagi de fer la compra, no
excedeixi els 500.000 euros, perque el comercialitzador o col-locador pugui considerar que l'instrument
resulta idoni, a més de complir la resta dels requisits previstos a la normativa, ha de verificar el compli-
ment de les condicions seglents:
i) Que la inversio total del client en els instruments financers que preveu l'apartat 1, incloent-hi la com-
pra objecte d'analisi, no superi el 10 per cent de la cartera d'instruments financers. A aquest efecte, la
cartera d'instruments financers del client inclou diposits d'efectiu i instruments financers, i en queden
exclosos els instruments financers que el client hagi aportat en garantia de les seves obligacions.
i) Que l'import inicial invertit en un 0 més dels instruments recollits a I'apartat 1 pugi com a minim a
10.000 euros.

3. Els instruments financers esmentats a 'apartat 1 també es poden comercialitzar entre clients minoris-
tes sense subjeccio al requisit previst a l'apartat 2, sempre que el valor nominal unitari minim de I'emissio
d'aquests instruments sigui de 100.000 euros.
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4. Quan es tracti d'instruments esmentats a les lletres g, b i ¢ de 'apartat 1, a més de complir-se el requisit
previst a I'apartat 2, 'emissio ha de comptar amb un tram dirigit exclusivament a clients o inversors pro-
fessionals de com a minim el 50 per cent del total, sense que el nombre total d'aquests inversors pugui
ser inferior a 50.

5. El que disposen els apartats anteriors no és aplicable a 'amortitzacio i la conversio d'instruments de
capital i la recapitalitzaci¢ interna que regula el capitol sise de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacid
i de resolucié d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio.

Tampoc no és aplicable a les ofertes de bescanvi dels instruments financers relacionats a l'apartat 1 anterior
per altres instruments financers, ni a les ofertes I'objecte de les quals sigui compensar economicament
inversors sempre que es justifiqui davant I'AFA, amb I'aportacié d'un informe d'un expert independent, que
el valor dels instruments oferts és igual o superior al dels que sén objecte de bescanvi.”

2. S’hiiinclou una disposicio transitoria segona, que queda redactada de la manera seglent:
"Disposici6 transitoria segona

Les previsions que conté l'article 36 sexies d'aquesta Llei no s'han d'aplicar als instruments financers de
deute que recull 'apartat primer de l'article 36 sexies i que hagin estat emesos amb anterioritat a la data
d'entrada en vigor d'aquesta Llei.”

Disposicio final segona. Modificacio de la Llei 35/2018, del 20 de desembre,

de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses
dinversio

Es modifica el paragraf segon de I'article 88 de la Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i
supervisio prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio, que queda redactat de la manera seglent:

“Les divulgacions anuals d'informacié s'han de fer en el decurs del primer semestre seglient al tancament
de l'exercici de referencia i com a tot tardar el 30 de juny. Les divulgacions del primer semestre o les del
primer a tercer trimestre de cada exercici s'han de fer tan aviat com sigui possible després de la finalitzacié
del trimestre o semestre corresponent, i en tot cas dintre dels tres mesos seglents a la finalitzacié del
periode a que fan referencia les divulgacions corresponents.”

Disposicio final tercera. Modificacio del Decret del 4 d'octubre de 1969 en relacio
a la cessacio de pagaments i fallides

Es proposa modificar la disposicio final tercera del Projecte de llei de la manera seglent:

"Disposicio final tercera. Modificacio del Decret del 4 d'octubre de 1969 en
relacio a la cessacio de pagaments i fallides

1. Es modifica I'article 12 del Decret en relacio a la cessacié de pagaments i fallides, del 4 d'octubre de 1969,
que queda redactat de la manera seglent:

“Article 12

Els organs de I'arranjament judicial i de la fallida son el batlle competent al qual correspongui per torn,
d'acord amb les lleis aplicables, el qual és 'encarregat de supervisar i decidir sobre les operacions i la gestio
d'aquestes situacions; d'un a tres administradors, designats pel batlle, i d'un a tres controladors, designats
també pel batlle.

Els controladors han de ser experts en comptabilitat i poden ser escollits entre els creditors del procés
concursal. En el cas que l'arranjament judicial o la fallida afecti una entitat que hagi tingut la condicié o tingui
la condicio d'entitat financera o bancaria, almenys un dels controladors ha de ser un expert amb acreditada
experiencia en I'ambit financer i bancari.

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015



—
<
o
LU
Z
LU
O
—
—
L
%)
Z
@)
O

Butlleti Oficial del
Principat d’Andorra

NUm. 56 3 dejuny del 2026 30/32

La funcio dels controladors consisteix a verificar la comptabilitat i assistir el batlle en la vigilancia de la tasca
dels administradors. Poden demanar en tot moment que se'ls reti comptes de l'estat en que es troba el
procediment, dels ingressos obtinguts i de les entregues que s'hagin fet. El carrec de controlador pot ser
retribuit sempre que no recaigui en un creditor del procediment concursal.

No poden ser administradors o controladors les persones que tinguin una relacié de parentiu amb el deutor
fins al quart grau de consanguinitat, afinitat o adopcio.

El Batlle designa lliurement els administradors i els controladors, i pot remoure’ls de la seva funcié i reem-
placar-los si no acompleixen la tasca encomanada degudament.”

2. Es modifica el paragraf primer de l'article 37 del Decret del 4 d'octubre de 1969 en relacié amb la cessacid
de pagaments i fallides, que queda redactat de la manera segltent:

“Article 37

L'administrador ha de formar un estat dels credits i proposar, respecte de cadascun, si han de ser admesos
o rebutjats. També ha d'indicar si es tracta de credits subordinats, ordinaris o amb privilegi, i si estan ga-
rantits amb una hipoteca o una fianga. Es classifiguen com a credits ordinaris aquells que en aquest Decret
0 en altres disposicions legals no tinguin la consideraci¢ de credits privilegiats o subordinats. L'estat dels
credits s'ha de lliurar al batlle que coneix el procés concursal dins els tres mesos segients al dia en que
s'hagi declarat la cessaci¢ de pagaments i shagi acordat I'arranjament judicial o la fallida.

[..]1"

3. Es maodifica l'article 73 del Decret en relacié a la cessacié de pagaments i fallides, del 4 d'octubre de 1969,
que queda redactat de la manera seguent:

“Article 73

Les costes processals i les costes d'execucio del saig seran a carrec del passiu del deutor en el expedients
respectius i al moment de la classificacio dels credits hi figuraran com a credits privilegiats. Les costes pro-
cessals i les costes d'execucio del saig formen part de les despeses i les costes de 'administracié de la fallida.

S'inclouen dins les costes processals les ocasionades per les accions exercitades pels Administradors en
benefici del deutor, sempre que el batlle que coneix el procés concursal hagi autoritzat I'exercici de l'accid
de que es tracti.

Les costes processals son taxades d'acord amb el que estableix el Codi de procediment civil pel secretari
judicial adscrit al tribunal competent del procés concursal.

En cas que no existeixin actius suficients per cobrir les despeses i les costes de I'administracio de la falli-
da, és d'aplicaci¢ el benefici de la defensa i I'assistencia técnica lletrades gratuites de conformitat amb la
normativa aplicable en la materia.”

4. Es modifiquen els apartats segon i tercer de la disposici¢ addicional segona del Decret del 4 d'octubre
de 1969 en relacié amb la cessacié de pagaments i fallides, que queden redactats de la manera segluent:

2. Es consideren credits ordinaris no preferents, amb posterioritat en I'ordre de prelacié a la resta dels
credits ordinaris, els que resulten dels instruments de deute que compleixin les condicions seglents:

a) Que hagin estat emesos o creats amb un termini de venciment efectiu igual o superior a un any.

b) Que no siguin instruments financers derivats ni tinguin instruments financers derivats implicits.

0) Que els termes i les condiciones i, si escau, el fullet relatiu a 'emissié, inclogui una clausula en la que
s'estableixi que tenen una prelacié concursal inferior enfront de la resta de credits ordinaris i que, per
tant, els credits derivats d'aquests instruments de deute ha de ser satisfets amb posterioritat a la resta
de credits ordinaris.

Els credits ordinaris que acompleixin les condicions enumerades a les lletres anteriors tenen el mateix rang
entre ells amb una prelacio superior als credits subordinats i han de ser satisfets amb anterioritat a aquests.

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015



—
<
o
LU
Z
LU
O
—
—
L
%)
Z
@)
O

<

o
© Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

NUm. 56 3 de juny del 2026 31/32

[.]

3. Els credits que per motiu d'un pacte contractual o d'una disposici6 legal tinguin el caracter de subordinats
respecte de la resta de credits contra el deutor han de seguir 'ordre de prelaci¢ seglent:

Primer. L'import principal del deute subordinat (que no sigui capital addicional de nivell 1 o capital de nivell
2), que inclou els imports de passiu que S'estableixen a I'apartat 2, de l'article 52 de la Llei de recuperacio
i de resolucio d'entitats bancaries i d'empreses d'inversio.

Segon. L'import principal de la resta de valors, instruments o contractes que s'hagin pres en consideracio
a l'efecte del comput dels recursos propis minims (capital de nivell 2).

Tercer. L'import principal dels instruments financers constituits per valors de deute obligatoriament con-
vertibles, en ambdds casos quan siguin computables a l'efecte del comput dels recursos propis minims
(capital addicional de nivell 1).

Tots els credits derivats dels instruments de capital de nivell 2 i dels instruments de capital addicional de
nivell 1 inclosos als punts segon i tercer del paragraf anterior, amb independéncia que nomeés estiguin
parcialment reconeguts com a instruments de capital de nivell 2 o instruments de capital addicional de
nivell 1, son posteriors en l'ordre de prelaci¢ a la resta de credits subordinats i han de ser satisfets amb
posterioritat a aquests Ultims.”

5. S'addiciona una disposici¢ transitoria segona al Decret en relacio a la cessacio de pagaments i fallides,
del 4 d'octubre de 1969, que queda redactada de la manera seglent:

"Disposicié transitoria segona. Aplicacié de la Llei als procediments en curs

1. Les modificacions introduides per la Llei de modificacio de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de
resoluci¢ d'entitats bancaries i dempreses d'inversi¢ poden aplicar-se als procediments concursals en curs.

2. Les disposicions de l'article 73 del Decret en relacio a la cessacié de pagaments i fallides, del 4 d'octubre
de 1969, segons modificat per la Llei de modificaci¢ de la Llei 7/2021, del 29 d'abril, de recuperacio i de
resolucio d'entitats bancaries i d'empreses d'inversid, son aplicables inclos en relacié amb les accions exer-
citades pels Administradors en benefici del deutor amb anterioritat a I'entrada en vigor de la Llei referida.”

Disposicio¢ final quarta. Modificacio de la Llei 8/2018, del 17 de maig, dels serveis
de pagament i el diner electronic

1. Es modifica el punt 7 de l'article 3 de la Llei 8/2018, del 17 de maig, dels serveis de pagament i el diner
electronic, que queda redactat de la manera seguent:

“Article 3. Definicions

[.]

7. Comissio: qualsevol import cobrat a un usuari de serveis de pagament per un proveidor de serveis de
pagament que estigui directament o indirectament vinculat a una operaci¢ de pagament aixi com qualsevol
import cobrat a un usuari de serveis de pagament per una part que presti serveis de conversié de moneda
d'acord amb l'apartat 2 de l'article 22 del Reglament relatiu al regim juridic dels serveis de pagament i el
diner electronic i de les entitats de pagament i entitats de diner electronic; o una combinacié d'aquests.

[‘..]!I
2. Es modifica el punt 2 de l'article 4 de la Llei 8/2018, del 17 de maig, dels serveis de pagament i el diner
electronic, que queda redactat de la manera seglent:

"Article 4. Activitats reservades

[.]

2. Els proveidors de serveis de pagament que exerceixin una de les activitats previstes als punts i) i i) de
la lletra k) de l'apartat 3 de l'article 2, 0 que exerceixin les dues activitats i que hagin executat en els ultims
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12 mesos precedents operacions de pagament per un valor total superior a un milié d'euros han d'enviar
a I'AFA una notificacioé que contingui una descripcio dels serveis oferts i en la qual es detalli a quina de les
exclusions previstes als punts i) i i) de la lletra k) de I'apartat 3 de l'article 2, es considera subjecte I'exercici
d'aquesta activitat.

Basant-se en aquesta notificacio, IAFA ha d'adoptar una decisié motivada, atenent a criteris previstos a la
lletra k) de I'apartat 3 de larticle 2, en cas que I'activitat no compleixi els criteris per a ésser considerada
com una xarxa limitada, i n'ha d'informar el proveidor de serveis.”

Disposicio final cinquena. Publicitat de textos consolidats

S'encomana al Govern que, en el termini maxim de sis mesos des de I'entrada en vigor d'aquesta Llei i en
els termes previstos a l'article 116 del Reglament del Consell General, presenti el projecte de consolidacio
que integri la legislacié vigent sobre les materies regulades en aquesta Llei aixi com en les lleis seglents:

- Llei 7/2024, del 27 de maig, sobre organitzacio i funcionament de les entitats operatives del sistema
financer i I'abUs de mercats.

- Llei 35/2018, del 20 de desembre, de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancaries |
empreses d'inversio.

- Llei 8/2018, del 17 de maig, dels serveis de pagament i el diner electronic.

- Decret del 4 d'octubre de 1969 en relacio a la cessacio de pagaments i fallides.

Disposicio final sisena. Entrada en vigor
Aquesta Llei entra en vigor 'endema de ser publicada al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.

Casa de la Vall, 30 d'abril del 2026

Carles Ensenyat Reig
Sindic General

Nosaltres els coprinceps la sancionem i promulguem i n‘'ordenem la publicacié en el Butlleti Oficial del
Principat d’Andorra.

Emmanuel Macron Josep-Lluis Serrano Pentinat
Coprincep d’Andorra Coprincep d’Andorra
President de la RepUblica Francesa Bisbe d'Urgell
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